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บทคัดย่อ

	 การวิจัยเรื่องสาเหตุและลักษณะข้อมูลในการปรับงบการเงินย้อนหลัง ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ส�ำหรบังบการเงนิปี พ.ศ. 2557-2558 มุง่ศึกษาเพ่ือ 1) ให้ทราบสาเหตแุละ
ลักษณะข้อมูลในการปรับงบการเงินย้อนหลัง 2) เปรียบเทียบขนาดและผลประกอบของการบริษัทที่ปรับ
งบการเงินจากสาเหตุการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชี และความผิดพลาด 3) วิเคราะห์ลักษณะข้อมูลที่มี
การปรับงบการเงินย้อนหลังที่เกิดจากความผิดพลาด และ 4) เสนอแนะแนวทางการตรวจสอบสาเหตุที่
แท้จรงิในการปรบังบการเงนิย้อนหลงัของบรษิทัจดทะเบยีนฯ 3 กลุม่อุตสาหกรรม ได้แก่ กลุ่มทรพัยากร 
กลุ่มเทคโนโลยี และกลุ่มธุรกิจการเงิน ผลการวิจัยพบว่า “สาเหตุการปรับงบการเงินย้อนหลังจาก
สาเหตุการปรับใช้มาตรฐานบัญชีของบริษัทและจากสาเหตุความผิดพลาดพบในบริษัทขนาดเล็กมากกว่า
ขนาดใหญ่” และ “ บริษัทกลุ่มตัวอย่างที่มีผลประกอบการขาดทุนมีการปรับงบการเงินย้อนหลังจาก
สาเหตุการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชี และความผิดพลาด มากกว่าบริษัทที่มีผลประกอบการที่มีก�ำไร” 
ตลอดจนพบว่า “ลักษณะข้อมูลของบริษัทที่ปรับงบการเงินย้อนหลังจากสาเหตุความผิดพลาดมีลักษณะ
ข้อมูลมีลักษณะแตกต่างกัน แต่ส่วนใหญ่เกิดจากบริษัทย่อย ส�ำหรับผลการตรวจสอบหาสาเหตุที่แท้จริง
เพ่ือเสนอแนะแนวทางการตรวจสอบพบว่า กจิกจิการทีม่กีารเตบิโตสงูจะมกีารปรบังบการเงนิย้อนหลังจาก
ความผิดพลาดลดลง ดังนั้นกิจการที่มีผลการด�ำเนินงานขาดทุน อาจเป็นสาเหตุที่แท้จริงให้มีการปรับงบ
การเงินย้อนหลังสาเหตุจากความผิดพลาดดังกล่าว 

ค�ำส�ำคัญ:	การปรับงบการเงินย้อนหลัง การปรับงบการเงินย้อนหลังจากสาเหตุความผิดพลาด
	 ลักษณะข้อมูลที่เกิดจากความผิดพลาด

Abstract

	 This research studies the reasons and data attributes of Thai companies listed in the Stock 
Exchange of Thailand during the period of 2014-2015. The purpose of this study is to examine 
why companies restated their financial statements and the data profile of such companies. A 
comparison is made between companies that restate due to policy change and error correction 
in terms of size and profitability. In addition, it analyzes the underlying cause of companies that 
restate due to error corrections. Further, it provides recommendation to examine the real cause 
of the error in financial statements in three industries: Resources, Technology, and Finance. The 
result of this study indicates that smaller firms were found more frequently than larger firms in 
restatement due to change in accounting standard and error correction. In addition, firms with 
operating loss were found to have more financial restatement due to change in accounting policy 
and error correction than firms with operating profit. Also, attributes of data in financial restatement 
because of correction of error vary with the majority from the subsidiaries. Furthermore, the firms 
with highergrowth will lessen restatement due to error. Hence, firms with operating loss tend to 
give rise to restatement owing to error correction.

Keywords:	Financial Restatement, Financial Restatement due to Error Correction, Data Attributes 
	 of Error Correction
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ความเป็นมาและความส�ำคัญของปัญหา

	 งบการเงินเป็นเครื่องมือที่มีความส�ำคัญในการส่ือสารข้อมูลของกิจการต่อผู้มีส่วนได้เสียที่
เกีย่วข้อง ข้อมลูทางการบญัชีจงึต้องมคุีณภาพโดยการน�ำเสนออย่างถูกต้องตามควร ในปัจจบุนั ผูท้�ำบญัชี
จดัท�ำงบการเงนิภายใต้มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ซึง่ส่งเสรมิให้ผูท้�ำบญัชีใช้ดลุยพินจิอย่างมอือาชีพ 
(Professional Judgement)ในการน�ำเสนอข้อมลูช่วยให้งบการเงนิแสดงข้อมลูทีเ่ป็นประโยชน์เพ่ือการตดัสินใจ
มากข้ึน อย่างไรกต็าม แม้ว่างบการเงนิจดัท�ำข้ึนตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิแต่การใช้ดุลยพินจิ
ดงักล่าวอาจท�ำให้การรายงานก�ำไรและการแสดงฐานะทางการเงนิของกจิการสูงหรอืต�ำ่เกินไป และน�ำไปสู่
การปรบังบการเงนิย้อนหลงั (Financial Restatement) ซึง่ มาตรฐานการบญัชี ฉบบัที ่81 เรือ่ง นโยบายการ
บญัชี การเปลีย่นแปลงประมาณการทางการบญัชีและข้อผดิพลาด ก�ำหนดให้ “ข้อผดิพลาดทีม่สีาระส�ำคัญใน
งวดก่อนจะต้องแก้ไขด้วยวธิปีรบัย้อนหลังในงบการเงนิส�ำหรบังวดแรกหลังจากค้นพบข้อผดิพลาดดงักล่าว 
”และ“ ให้ใช้วิธีการน�ำนโยบายการบัญชีใหม่มาถือปฏิบัติย้อนหลังส�ำหรับการเปล่ียนแปลงนโยบาย
การบัญชีที่เป็นไปโดยความสมัครใจและก�ำหนดให้ใช้วิธีการปรับงบการเงินย้อนหลังส�ำหรับการแก้ไข
ข้อผิดพลาดในงวดก่อน”
	 การปรับงบการเงินย้อนหลัง (Financial Restatement) คือการแก้ไขข้อมูลที่รายงานไว้ผิด
พลาด หรอืข้อมลูซึง่ท�ำให้ผูใ้ช้งบการเงนิหลงผดิ การปรบังบการเงนิย้อนหลงัไม่เพียงแค่ปรบัปรงุคุณภาพ
การเปิดเผยข้อมูลของบริษัทจดเบียนเพ่ือปกป้องผลประโยชน์ของนักลงทุนเท่าน้ัน แต่เพ่ือปรับปรุง
การก�ำกับดูแลให้ข้อมูลของตลาดทุนมีคุณภาพมากขึ้น (Zhihua, 2008) อย่างไรก็ตาม การปรับย้อนหลัง
ดังกล่าวอาจจะท�ำให้ก�ำไรที่รายงานไว้ก่อนหน้าลดลง ส่งผลต่อความเช่ือมั่นของนักลงทุน และท�ำลาย
ความน่าเชื่อถือการเปิดเผยข้อมูลขององค์กร (Albring, Huang, Pereira and Xu, 2013) แม้ว่า การปรับงบ
การเงินย้อนหลังซึ่งมาตรฐานการบัญชีก�ำหนดให้ต้องมีการแก้ไขงบการเงินย้อนหลังถ้าหากพบว่ามีการ
ปรบัใช้มาตรฐานใหม่ การเปลีย่นแปลงนโยบายทางการบญัชี และการแก้ใขข้อผดิพลาด แต่จากแนวโน้ม
การแก้ไขงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของประเทศสหรัฐอเมริกา ระหว่างปี ค.ศ. 
2003-2012 ของ Scholz (2014) กลับพบว่า การปรับงบการเงินย้อนหลังเกิดจากการทุจริต ประมาณ 
2% นอกจากนี้ Carrol (2016) พบว่าการจ่ายโบนัสของ CEO มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการปรับงบ
การเงนิย้อนหลงัจากสาเหตคุวามผดิพลาดโดยการ จงึอาจกล่าวได้ว่าการปรบังบการเงนิย้อนหลังอาจเกดิ
จากการบริหารก�ำไร (Earnings Management) หรืออาจเป็นแรงจูงใจให้มีการบริหารก�ำไรซึ่งการรายงาน
ข้อมลูในงบการเงนิเป็นเทจ็ และการทจุรติในการจดัท�ำงบการเงนิสร้างความเสยีหายแก่นกัลงทนุจากการ
ทบทวนวรรณกรรมซึ่งพบว่าการปรับงบการเงินย้อนหลังเกิดจากหลายสาเหตุ เช่น อาจเกิดจากการปรับ
ใช้มาตรฐานฉบับใหม่ การเปลี่ยนแปลงนโยบายทางการบัญชี และเกิดจากความผิดพลาดของงบการเงิน
งวดก่อน ซึ่งความผิดพลาดอาจเกิดจากการขาดระมัดระวังรอบคอบในการจัดท�ำงบการเงิน หรืออาจเกิด
ความตั้งใจซึ่งเป็นการทุจริตในการจัดท�ำงบการเงิน และถ้าหากเกิดจากความตั้งใจทุจริตดังกล่าวย่อมก่อ
ให้เกิดความเสียหายแก่ผู้ใช้งบการเงิน
	 งานวิจัยนี้จึงให้ความสนใจศึกษาสาเหตุและลักษณะข้อมูลในการปรับงบการเงินย้อนหลังของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 3 กลุ่ม ได้แก่ กลุ่มทรัพยากรกลุ่มเทคโนโลยีและ
กลุ่มธุรกิจการเงิน เนื่องจากผลการทบทวนวรรณกรรมเก่ียวกับการแก้ไขงบการเงินย้อนหลังของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของประเทศสหรัฐอเมริกา ระหว่างปี ค.ศ. 2003-2012 เกิดจากการทุจริต
ประมาณ 2% ซึ่งพบมากที่สุดใน 3 กลุ่มอุตสาหกรรมดังกล่าว

1	สภาวิชาชีพบัญชีในพระบรมราชูปถัมน์. มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 8 (ปรับปรุง 2558) เรื่อง นโยบายบัญชี 
	การเปลี่ยนแปลงประมาณการทางการบัญชีและข้อผิดพลาด. สืบค้นเมื่อ 1 มีนาคม 2558 
	จาก http://www.fap.or.th/images/column_ 1450922956/TAS%208-web.pdf
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วัตถุประสงค์ของการวิจัย
	 1.	 เพ่ือศึกษาสาเหตุการปรับงบการเงินย้อนหลังของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 3 กลุ่มอุตสาหกรรม ได้แก่ กลุ่มทรัพยากร กลุ่มเทคโนโลยี และกลุ่มธุรกิจการเงิน
	 2.	 เพ่ือเปรียบเทียบขนาดและผลประกอบของการบริษัทที่ปรับงบการเงินจากสาเหตุการ
เปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชี และความผิดพลาด ทั้ง 3 กลุ่มอุตสาหกรรมดังกล่าว
	 3.	 เพ่ือวเิคราะห์ลกัษณะข้อมลูทีม่กีารปรบังบการเงนิย้อนหลังทีเ่กดิจากความผดิพลาดของบรษิทั
จดทะเบียนบริษัทในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ทั้ง 3 กลุ่มอุตสาหกรรมดังกล่าว
	 4.	 เพ่ือเสนอแนะแนวทางการตรวจสอบสาเหตุที่แท้จริงในการปรับงบการเงินย้อนหลังจาก
ความผิดพลาดของบริษัทจดทะเบียนบริษัทในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ทั้ง 3 กลุ่มอุตสาหกรรม
ดังกล่าว

สมมติฐานการวิจัย
	 1.	สาเหตุการปรับงบการเงินย้อนหลังที่เกิดจากการปรับใช้มาตรฐานการบัญชีฉบับใหม่ของ
บริษัทขนาดใหญ่มีการปรับงบการเงินย้อนหลังมากกว่าบริษัทขนาดเล็ก
	 2.	 สาเหตุการปรับงบการเงินย้อนหลังที่เกิดจากความผิดพลาดของบริษัทขนาดเล็กมีมากกว่า
บริษัทขนาดใหญ่ 
	 3.	บริษัทกลุ่มตัวอย่างที่มีผลประกอบการขาดทุนมีการปรับงบการเงินย้อนหลังมากกว่าบริษัท
ที่มีผลประกอบการที่มีก�ำไร
	 4.	 ลกัษณะข้อมลูของบรษิทัทีป่รบังบการเงนิย้อนหลังจากสาเหตคุวามผดิพลาดมลีกัษณะข้อมลู
ที่แตกต่างกัน
	 5.	 การปรับงบการเงินย้อนหลังจากสาเหตุความผิดพลาดมีความสัมพันธ์กับขนาดขององค์กร 
ขนาดของหนี้สิน ผลประกอบการ และการเติบโตของกิจการ

เอกสารและผลงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง
	 สาเหตุการปรับงบการเงินย้อนหลัง
	 จากมาตรฐานการบญัชี ฉบบัที ่8 เรือ่งนโยบายบญัชี การเปลีย่นแปลงประมาณการทางบญัชีและ
ข้อผดิพลาด มข้ีอก�ำหนดให้มกีารปรบัปรงุงบการเงนิย้อนหลัง เนือ่งจาก 1) การเปล่ียนแปลงนโยบายบญัชี 
และ 2)ความผิดพลาดที่มีสาระส�ำคัญ Park (2009) อย่างไรก็ตาม ความผิดพลาดที่เกิดขึ้น อาจเกิดจาก
ความไม่ตั้งใจ หรืออาจเกิดจากความตั้งใจ (เจตนาทุจริต) ซึ่งถ้าหากเกิดจากการทุจริต จะก่อให้เกิด
ความเสียหายต่อผูใ้ช้งบการเงินซึง่ Scholz (2014) พบว่า การปรบังบการเงนิย้อนหลังของบรษิทัทีจ่ดทะเบยีน
ในตลาดหลักทรัพย์ของประเทศสหรัฐอเมริกา ในช่วงระหว่างปี ค.ศ. 2003-2012 เกี่ยวข้องกับการทุจริต
ประมาณ 2% ซึ่งการปรับงบย้อนหลังทั้งหมดตลอดช่วงระยะเวลา 10 ปีบริษัทที่ปรับงบการเงินย้อนหลัง
ส่วนใหญ่เป็นบริษัทขนาดเล็กและไม่มีความสามารถในการท�ำก�ำไร ยิ่งกว่านั้น ประมาณ 50% ของบริษัท
ทีป่รบังบการเงินย้อนหลงัมผีลการด�ำเนนิงานขาดทนุสุทธค่ิอนข้างมากสอดคล้องกบั Anderson and Yohn 
(2002) ซึ่งพบว่า การปรับงบการเงินย้อนหลังเป็นสัญญาณที่ชัดเจนว่างบการเงินปีก่อนของบริษัทไม่มี
ความน่าเช่ือถอืและมคุีณภาพต�ำ่ นอกจากนี ้Albring, Huang, Pereira and Xu (2013) พบว่า องค์กรกระท�ำ
การปรับงบการเงินย้อนหลังเพื่อทุจริตในการรายงานมากกว่าเพื่อการแก้ไขรายการให้ถูกต้อง
	 จากการทบทวนวรรณกรรมดังกล่าวข้างต้นจึงอาจสรุปได้ว่า การปรับงบการเงินย้อนหลังเกิด
จากหลายสาเหตุได้แก่ 
	 1.	เพื่อให้เป็นไปตามข้อก�ำหนดของมาตรฐานการรายงานทางการเงินที่ฉบับใหม่ 
	 2.	เพ่ือท�ำตามข้อก�ำหนดให้มกีารปรบัปรงุย้อนหลังตาม มาตรฐานการบญัชี ฉบบัที ่8 ซึง่ก�ำหนด
ให้มีการปรับปรุงเนื่องจาก
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	 	 2.1	 การเปลี่ยนแปลงนโยบายทางการบัญชี
	 	 2.2	 ข้อผิดพลาด
จากข้อสรุปดังกล่าวน�ำมาซึ่งซึ่งสมมติฐานงานวิจัยข้อที่ 1-3 ดังนี้
	 สมมติฐาน	ข้อ	1	สาเหตุการปรับงบการเงินย้อนหลังที่เกิดจากการปรับใช้มาตรฐานการบัญชี
ฉบับใหม่ของบริษัทขนาดใหญ่มีการปรับงบการเงินย้อนหลังมากกว่าบริษัทขนาดเล็ก
	 สมมติฐาน	ข้อ	2 สาเหตกุารปรบังบการเงนิย้อนหลงัทีเ่กดิจากความผดิพลาดของบรษิทัขนาดเล็ก
มีการปรับงบการเงินย้อนหลังมากกว่าบริษัทขนาดใหญ่
	 สมมติฐาน	ข้อ	3 บริษัทกลุ่มตัวอย่างที่มีผลประกอบการขาดทุนมีการปรับงบการเงินย้อนหลัง
มากกว่าบริษัทที่มีผลประกอบการที่มีก�ำไร

ลักษณะข้อมูลการปรับงบการเงินย้อนหลัง
	 Palmrose and Scholz (2000) พบว่า มีการปรับงบการเงินย้อนหลังเชิงเศรษฐกิจมากกว่าเชิง
เทคนิคโดยเฉพาะอย่างย่ิง การปรับงบการเงินย้อนหลังพบมากที่สุดในการปรับเก่ียวกับรายได้หลักของ
กิจการซึ่งการปรับงบการเงินย้อนหลังใช้วัดการทุจริต ความมีสาระส�ำคัญ การล้มละลาย การเพิกถอน
หลกัทรพัย์จดทะเบยีน และปฎกิรยิาทีเ่กิดข้ึนกับราคาของหลกัทรพัย์อย่างไรกต็าม Palmrose and Scholz 
(2000) ไม่ได้ศึกษาว่าประเด็นทางการบัญชีที่เกิดข้ึนเกิดจากความผิดพลาดอย่างตั้งใจหรือไม่ตั้งใจของผู้
บรหิารในขณะที ่Scholz (2014) พบว่า ลกัษณะข้อมลูทีม่กีารปรบังบการเงนิย้อนหลังมากทีสุ่ดคือค่าใช้จ่าย 
(50%) รองลงมาคือหนี้สินและตราสารอนุพันธ์ (23%) และอันดับที่ 3 คือ รายได้ (13%)
	 จากการทบทวนลกัษณะข้อมลูการปรบังบการเงนิย้อนหลังจงึน�ำไปสู่ข้อสรปุได้ว่า ลักษณะข้อมลู
ในการปรับงบการเงินย้อนหลังประกอบด้วย
	 	 1) ข้อมูลเกี่ยวกับรายได้
	 	 2) ข้อมูลเกี่ยวกับค่าใช้จ่าย
	 	 3) ข้อมูลเกี่ยวกับภาษี กิจกรรมการลงทุน และกิจกรรมการจัดหาเงิน
	 จากการทบทวนวรรณกรรมน�ำมาสู่สมมติฐานงานวิจัยข้อที่ 4 ที่ว่า 
	 สมมติฐาน ข้อ 4 ลักษณะข้อมูลของบริษัทที่ปรับงบการเงินย้อนหลังจากสาเหตุความผิดพลาด
มีลักษณะข้อมูลมีลักษณะแตกต่างกัน

การพัฒนาแบบจ�ำลองงานวิจัย
	 จากการทบทวนวรรณกรรมเพ่ือตรวจสอบและระบุสาเหตุที่แท้จริงการปรับงบการเงินย้อนหลัง
พบว่า คณะกรรมการตรวจสอบมีการติดตามผลเพื่อปรับปรุงคุณภาพของงบการเงินจะลดปัญหารายงาน
ทางการเงิน หรือการปรับงบการเงินย้อนหลังซึ่ง Raghunandan and Rama (2007) กล่าวว่า การติดตาม
ผลของคณะกรรมการตรวจสอบขึ้นอยู่กับขนาดขององค์กร (Firm size) ซึ่งองค์กรที่มีขนาดใหญ่ มีโอกาส
ที่จะพบกับประเด็นปัญหาต่างๆทางการบัญชีที่ซับซ้อนมากกว่า องค์กรขนาดใหญ่จึงมีโอกาสที่จะเกิด
ความผดิพลาดมากกว่า งานวจิยันีจ้งึก�ำหนดให้กิจการทีม่ขีนาดใหญ่มคีวามสัมพันธ์กบัการปรบังบการเงิน
ย้อนหลังโดยก�ำหนดให้ตัววัดที่ใช้แทนองค์กรขนาดใหญ่คือ Market Value
	 นอกจากนี ้Dechow, Ge, Larson and Sloan (2011) กล่าวว่า ถ้าองค์กรต้องจดัหาเงนิ (Financing) 
การเปิดเผยข้อมูลทางการบัญชีขัดต่อข้อเท็จจริงจะมีเพ่ิมข้ึน อาจกล่าวได้ว่ากิจการที่มีหนี้สินสูง จะย่ิงมี
ความพยายามที่จะรักษาระดับเงื่อนไขหนี้สิน (Debt Covenant) จึงมีโอกาสที่จะรายงานงบการเงินขัดต่อ
ข้อเท็จจริงอย่างมีสาระส�ำคัญ งานวิจัยนี้จึงก�ำหนดให้ขนาดหนี้สิน มีความสัมพันธ์กับการปรับงบการเงิน
ย้อนหลังโดยก�ำหนดขนาดหนีสิ้น/สนิทรพัย์รวม (Leverage/Total Asset) ขององค์กรไว้ในตวัแบบงานวจิยันี้
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	 ยิ่งกว่านั้น การรายงานงบการเงินขัดต่อข้อเท็จจริง หรือความผิดพลาดต่างๆที่อาจจะเกิดขึ้นมี
โอกาสที่จะเกิดขึ้นในกิจการที่มีผลการด�ำเนินงานไม่ดี หรือขาดทุน Scholz (2014) พบว่า ประมาณ 50% 
ของบริษัทที่ปรับงบการเงินย้อนหลังมีผลการด�ำเนินงานขาดทุนสุทธิค่อนข้างมากงานวิจัยนี้เช่ือว่าบริษัท
ที่มีผลการด�ำเนินงานขาดทุนย่อมส่งผลให้เกิดการปรับงบการเงินย้อนหลังมากกว่าบริษัทที่มีผลก�ำไรจาก
การด�ำเนินงานโดยแทนผลการด�ำเนินงานขาดทุน (Loss) เป็น 1 และผลก�ำไร (Profit) เป็น 0 
	 นอกจากนี ้Dechow, Ge, Larson and Sloan (2011) พบว่า บรษิทัทีเ่ปิดเผยข้อมลูขัดต่อข้อเทจ็จรงิ
จะม ีอตัราส่วนราคาต่อก�ำไร (Price Earnings Ratio) และราคาตลาดต่อหุน้/ราคาตามบญัชีต่อหุน้ (Market 
to Book Ratios) สูงมากผิดปกติ งานวิจัยนี้จึงเชื่อว่า บริษัทที่มีการเติบโตเร็วย่อมส่งผลให้เกิดการปรับ
งบการเงินย้อนหลังมากกว่า โดยใช้ (Market to Book Ratio) เป็นตัวแทนของความเติบโตของบริษัท
	 จากการทบทวนวรรณกรรมดังกล่าวจึงอาจสรุปได้ว่า การปรับงบการเงินย้อนหลังของบริษัทมี
ความสัมพันธ์กับ ขนาดขององค์กร (Market value) ระดับหนี้สิน (Leverage) ผลการด�ำเนินงานขาดทุน 
(Loss) และการเติบโตขององค์กร (Market to Book Ratio) ซึ่งแสดงในแบบจ�ำลองงานวิจัยได้ดังนี้

	 Restatement amount= β0 + β1(Market value ) + β2(Leverage)
		  + β3(Loss) + β4(Market to book ratio)

โดยที่
Restatement Amount 	 = 	จ�ำนวนเงินที่มีการปรับแก้ย้อนหลัง
Market Value	 =	 ขนาดขององค์กร
Leverage	 =	 ขนาดของหนี้สิน (สินทรัพย์ /หนี้สินรวม)
Loss	 =	 ผลประกอบการแทนผลขาดทุนด้วย 1 และผลก�ำไรแทนด้วย 0
Market to Book Ratio 	 =	 การเติบโตของกิจการ
	  จากการทบทวนวรรณกรรมดังกล่าวเพ่ือตรวจสอบสาเหตุที่แท้จริงของการปรับงบการเงิน
ย้อนหลังน�ำมาสู่สมมติฐานการวิจัยข้อที่ 5 ที่ว่า 
	  สมมติฐานข้อ 5 การปรับงบการเงินย้อนหลังจากสาเหตุความผิดพลาดมีความสัมพันธ์กับ
ขนาดขององค์กร ขนาดของหนี้สิน ผลประกอบการ และการเติบโตของกิจการ

วิธีการด�ำเนินงานวิจัย
	 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง
	 การศึกษาสาเหตุและลักษณะรายการที่มีการปรับงบการเงินย้อนหลังของบริษัทจดทะเบียนใน 
กลุ่มอุตสาหกรรมที่ 3 กลุ่มอุตสาหกรรมดังกล่าว ได้แก่ กลุ่มทรัพยากร กลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มธุรกิจ
การเงิน บริษัทประชากรประกอบด้วย 1) กลุ่มทรัพยากร 39 บริษัท 2) กลุ่มเทคโนโลยี 41 บริษัท และ 
3) กลุ่มธุรกิจการเงิน 59 บริษัท รวมบริษัทประชากร ทั้ง 3 กลุ่มอุตสาหกรรม จ�ำนวน 139 บริษัท2 และ
ใช้เกณฑ์ในการจัดอันดับขนาดของบริษัทตามเกณฑ์ของ FTSE SET3 ซึ่งดัชนี FTSE SET เกิดขึ้นภายใต้
ความร่วมมอืระหว่างตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยและ FTSE Group โดยมวีตัถปุระสงค์ เพ่ือยกระดบั
ดชันขีองตลาดทนุไทย โดยมสีตูรการค�ำนวนทีเ่ป็นไปตามมาตรฐานสากล และสอดคล้องกบัความต้องการ

2	ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย. (2559). ข้อมูลบริษัทจดทะเบียน,  สืบค้นเมื่อ 31 พฤษภาคม 2559,
	 จากhttp://www.set.or.th/set/commonslookup.do
3	ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย. (2559). FSTHL: FTSE SET Large Cap. สืบค้นเมื่อ 30 มิถุนายน 2559,
	 จาก http://marketdata.set.or.th/mkt/ftsequotation.do?indexID=FSTHL&language=th&country=TH
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ของผูล้งทนุทัง้ในและต่างประเทศจากการจดัแบ่งขนาดบรษิทัเลก็และขนาดใหญ่ตามดชันช้ีีวดัขนาดตลาด
ของ FTSE SET พบว่า บริษัทประชากรทั้ง 139 บริษัทของงานวิจัยนี้ ปรับงบการเงินย้อนหลังงบการเงิน 
ปี 2557-2558 เป็นบริษัทกลุ่มตัวอย่างจ�ำนวน 45 บริษัท จ�ำแนกเป็นบริษัทขนาดเล็ก 33 บริษัท (73%) 
และบริษัทขนาดใหญ่ 12 บริษัท (27%) 
	 เครื่องมือในการวิจัย
	 งานวิจัยนี้มีเครื่องมือในการวิจัย 2 ประเภทคือ บัตรตรวจสอบรายการ และ ตัวแบบจ�ำลอง
งานวิจัย 
	 การรวบรวมข้อมูล
	 รวบรวมข้อมูล มีขั้นตอนดังนี้
	 1) ตรวจสอบบรษิทัทีม่กีารปรบังบการเงนิย้อนหลงัโดยการค้นหาสาเหตกุารปรบังบการเงินย้อน
หลัง จ�ำแนกสาเหตุเป็น 3 กลุ่ม คือ 1) การปรับใช้มาตรฐานการบัญชีฉบับใหม่ 2) การเปลี่ยนแปลง
นโยบายบัญชี 3) ความผิดพลาด
	 2) ตรวจสอบขนาดและผลประกอบการของบริษัทที่ปรับงบการเงินย้อนหลังที่เกิดในจากสาเหตุ
จากการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีและความผิดพลาด
	 3) การค้นหาลักษณะข้อมูลที่ปรับงบการเงินย้อนหลังจากความผิดพลาด โดยจ�ำแนกลักษณะ
ข้อมูลเป็น 3 กลุ่มคือ 1) ข้อมูลเกี่ยวกับรายได้ 2) ข้อมูลเกี่ยวกับค่าใช้จ่าย และ 3) ข้อมูลเกี่ยวกับภาษี 
การลงทุน การจัดหาเงินและอื่นๆ 
	 4) น�ำข้อมูลจากงบการเงินของบริษัทที่ปรับงบการเงินย้อนหลังจาก ความผิดพลาด มาทดสอบ
การตัวแบบจ�ำลองงานวิจัย (Model) เพ่ือค้นหาสาเหตุที่แท้จริงในการปรับงบการเงินย้อนหลังโดย
ใช้ Regression Model
	 การวิเคราะห์ข้อมูล
	 1) ศึกษาข้อมูลเชิงประจักษ์ (Empirical Analysis) โดยการตรวจสอบข้อมูลจากการเปิดเผย
ข้อมูลจากงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนทั้ง 3 กลุ่มอุตสาหกรรม เกี่ยวกับสาเหตุและลักษณะข้อมูลใน
การปรับงบการเงินย้อนหลัง วิเคราะห์ข้อมูลเพ่ือหาสาเหตุและลักษณะของการแก้ไขงบการเงิน โดยใช้
สถิติเชิงพรรณนาในการวิเคราะห์ข้อมูล และแสดงผลในรูปของความถี่ ร้อยละจ�ำแนกตามอุตสาหกรรม 
ขนาดกิจการ และผลประกอบการ
	 2) พัฒนาตัวแบบจ�ำลองงานวิจัย (Model Development) เพื่อค้นหาสาเหตุที่แท้จริงในการปรับ
งบการเงินย้อนหลังโดยใช้ Regression Model

ผลการวิเคราะห์ข้อมูล
	 บทความวิจัยนี้น�ำเสนอผลการศึกษาตามวัตถุประสงค์งานวิจัย 4 ข้อตามล�ำดับดังนี้
	 1) ผลการศึกษาสาเหตุการปรับงบการเงินย้อนหลังพบว่า สาเหตุการปรับงบการเงินย้อนหลัง
มากที่สุดในงบการเงินปี 2557-2558 คือสาเหตุจากการปรับใช้มาตรฐานฉบับใหม่ รองลงมาเกิดจากการ
เปลีย่นแปลงนโยบายบญัชีเมือ่ศึกษาสาเหตกุารปรบังบการเงนิย้อนหลงัเฉพาะงบการเงนิปี 2558 จ�ำแนก
ตามขนาดของบริษัทพบว่าการปรับงบการเงินย้อนหลังของบริษัทกลุ่มตัวอย่างพบมากที่สุดในบริษัท
ขนาดเล็กมากกว่าขนาดใหญ่ ซึ่งในกลุ่มขนาดเล็กพบมากที่สุดในสาเหตุการปรับใช้มาตรฐานฉบับใหม่ 
(45%) รองลงมาเกิดจากความผิดพลาด (18%) และสาเหตุการปรับงบการเงินย้อนหลังน้อยที่สุดเกิดจาก
การเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชี (9%) จะเห็นว่าสาเหตุจากความผิดพลาดสูงขึ้นในงบการเงินปี 2558 ซึ่ง
เกิดข้ึนในบริษัทขนาดเล็ก ส�ำหรับบริษัทกลุ่มตัวอย่างขนาดใหญ่พบสาเหตุการปรับใช้มาตรฐานใหม่มาก
ที่สุด (23%) รองลงมาเกิดจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชี (13%) ซึ่งสาเหตุดังกล่าวคล้ายกับบริษัท
ขนาดเล็ก ซึ่งไม่พบการปรับงบย้อนหลังจากสาเหตุจากความผิดพลาดในบริษัทกลุ่มตัวอย่างขนาดใหญ่
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ตารางที ่1 แสดงสาเหตกุารปรบังบการเงนิย้อนหลงัจ�ำแนกตามขนาดของบรษิทัส�ำหรบังบการเงนิปี 2558
 ขนาด/สาเหตุ

การปรับงบการเงิน
กลุ่มอุตสาหกรรม

บริษัทขนาดเล็ก บริษัทขนาดใหญ่
การปรับใช้
มาตรฐาน

ใหม่

การ
เปลี่ยนแปลง
นโยบาย
บัญชี

ความ
ผิด

พลาด

การปรับใช้
มาตรฐาน

ใหม่

การเปลี่ยน 
แปลง 

นโยบาย
บัญชี

ความผิด
พลาด

ทรัพยากร 3 (13%) 2 (9%) 1 (5%) 2 (9%) 1 (5%) -
เทคโนโลยี 2 (9%) - 2 (9%) 1 (5%) 1 (5%) -
ธุรกิจการเงิน 5 (23%) 1 (5%) 2 (9%) 1 (5%) -
รวมแต่ละสาเหตุ 10 (45%) 2 (9%) 4 (18%) 5 (23%) 3 (13%) -
รวมแต่ละขนาด 16 (64%) 8 (36%)

รวม 24 (100%)

	 2) ผลการศึกษาขนาดและผลประกอบของการบรษิทัทีป่รบังบการเงนิย้อนหลงัซึง่เกดิจากสาเหตุ
การเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชี และความผิดพลาด ในงบการเงินปี 2558 บริษัทปรับงบการเงินย้อนหลัง
ส่วนใหญ่ เป็นบริษัทที่มีผลขาดทุนจากการด�ำเนินงาน (5/9 บริษัท) ซึ่งอาจจะเป็นผลขาดทุนในปีปัจจุบัน
หรอืผลขาดทนุย้อนหลงั และพบว่าบรษิทัขนาดใหญ่ทีม่ผีลการด�ำเนนิงานขาดทนุมสีดัส่วนการปรบัย้อนหลงั
มากกว่าบริษัทที่มีก�ำไร (2/3 บริษัท) ในขณะที่การปรับงบการเงินย้อนหลังของบริษัทขนาดเล็กที่มีผล
ขาดทุนจะมีสัดส่วนเท่ากันกับบริษัทที่มีผลก�ำไรจากการด�ำเนินงาน (3/6 บริษัท)

ตารางที่ 2 แสดงขนาดและผลประกอบการของบริษัทที่ปรับงบการเงินย้อนหลังงบการเงินปี 2558 จาก
	 สาเหตุการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีและความผิดพลาด

กลุ่ม
อุตสาหกรรม

ผลประกอบการ (ผลก�ำไร แทนค่าด้วย 1 / ผลขาดทุนแทนค่าด้วย 0)

บริษัทขนาดเล็ก/ ปีงบการเงิน บริษัทขนาดใหญ่/ปีงบการเงิน

บริษัท 2555 2556 2557 2558 บริษัท 2555 2556 2557 2558

ทรัพยากร ก 1 1 1 1 ช 1 1 1 0

ข 1 1 1 1 - - - - -
ค 0 0 0 0 - - - - -

เทคโนโลยี ง 1 1 0 1 ซ 0 0 1 1
จ 1 1 0 1 - - - - -

ธุรกิจการเงิน ฉ 1 1 1 1 ฌ 1 1 1 1

รวม 6 บริษัท 3 บริษัท

	 3) ผลการวเิคราะห์ลกัษณะข้อมลูทีม่กีารปรบังบการเงนิย้อนหลังจากสาเหตคุวามผดิพลาดจ�ำแนก
ลกัษณะการแก้ไขข้อมลูการปรบังบการเงินย้อนหลงัทีเ่กดิจากความผดิพลาดใน 3 กลุ่มคือ 1) ลกัษณะข้อมลู
กลุม่รายได ้ไดแ้ก่ การบันทึกรายไดจ้ากการให้บรกิารของบรษิทัย่อยก�ำไร (ขาดทนุ) จากการร่วมค้าที่รบั
รู้ตามวิธีส่วนได้เสียสูงไปฯลฯ 2) ลักษณะข้อมูลกลุ่มค่าใช้จ่าย ได้แก่ การบันทึกค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซม
ของบริษัทย่อยผิดพลาดการบันทึกค่าเช่าจากสัญญาเช่าด�ำเนินงานของบริษัทย่อยผิดพลาดบริษัทย่อย
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บันทึกค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายต�่ำไป และ 3) ลักษณะข้อมูลกลุ่มภาษี การลงทุน การจัดหาเงิน และ
อืน่ๆได้แก่ สนิทรพัย์ภาษเีงนิได้รอการตดับญัชีปรบัปรงุภาษเีงนิได้ของปี ก่อนๆทีค่�ำนวณไว้ต�ำ่ไปฯลฯจาก
ลกัษณะข้อมลูการปรบังบการเงนิย้อนหลงัสาเหตจุากความผดิพลาดพบว่าส่วนใหญ่ความผดิพลาดลกัษณะ
ข้อมูลของรายได้และค่าใช้จ่ายเกิดจากบริษัทย่อย
	 4) ผลจากการตรวจสอบความสัมพันธ์ของตัวแปรเพ่ือหาสาเหตุที่แท้จริงในการปรับงบการเงิน
ย้อนหลังบริษัทตัวอย่างพบว่า มีการปรับงบการเงินย้อนหลังที่เกิดจากความผิดพลาดมีความสัมพันธ์ใน
ทิศทางเดียวกันกับผลประกอบการ และมีความสัมพันธ์ตรงกันข้ามกับการเติบโตของกิจการดังตาราง
แสดงความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม

ตารางที่ 3 แสดงความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม

ตัวแปรอิสระ
ตัวแปรตาม

การปรับการเงินย้อนหลัง Beta Coefficients
ผลประกอบการ .633
การเติบโตของกิจการ -.817

Adjusted R Square = .220Sig = .510

	 ผลจากความสัมพันธ์ของตัวแปรดังกล่าว อาจสรุปได้ว่า ผลก�ำไรจากการด�ำเนินงานส่งผลต่อ
การเติบโตของกิจการ และกิจการที่มีการเติบโตสูงจะมีการปรับงบการเงินย้อนหลังจากสาเหตุ
ความผิดพลาดลดลง จากผลการศึกษาดังกล่าว อาจกล่าวได้สาเหตุให้มีการปรับงบการเงินย้อนหลัง
สาเหตุจากความผิดพลาดเกิดจากผลการด�ำเนินงานขาดทุนย้อนหลังและขาดทุนในปีปัจจุบันของกิจการ 
นอกจากนี้ยังพบความผิดพลาดส่วนใหญ่เกิดจากบริษัทย่อย 
	 ดังนั้นงานวิจัยนี้จึงเสนอแนะแนวทางในการตรวจสอบหาสาเหตุที่แท้จริงในการปรับงบการเงิน
ย้อนหลังจากความผิดพลาดได้ว่า แนวทางการตรวจสอบความให้ความส�ำคัญกับการตรวจสอบบัญชีของ
บรษิทัย่อย และควรให้ความส�ำคัญกบัการควบคุมภายในของบรษิทัย่อยมากข้ึน โดยเฉพาะอย่างย่ิง กจิการ
ที่ประสบผลขาดทุนทั้งในปีปัจจุบันและย้อนหลัง 

อภิปรายผล
	 สมมติฐานข้อที่ 1 ที่ว่า “สาเหตุการปรับงบการเงินย้อนหลังที่เกิดจากการปรับใช้มาตรฐาน
การบญัชีฉบบัใหม่ของบรษิทัขนาดใหญ่มกีารปรบัมากกว่าบรษิทัขนาดเลก็” ผลการวจิยัพบว่า สาเหตกุาร
ปรับงบการเงินย้อนหลังจากสาเหตุการปรับใช้มาตรฐานบัญชีของบริษัทขนาดเล็กมากกว่าขนาดใหญ่ ซึ่ง
ไม่สอดคล้องกับสมมติฐานงานวิจัยที่ก�ำหนดไว้ ทั้งนี้ อาจกล่าวได้ว่า เนื่องจากในบริบทของประเทศไทย 
บริษัทขนาดเล็กมีความพยายามที่จะปรับใช้มาตรฐานใหม่มากกว่าบริษัทขนาดใหญ่ เพ่ือต้องการให้
นักลงทุนรับรู้ว่า ถึงแม้ว่าจะเป็นบริษัทขนาดเล็กแต่ข้อมูลของบริษัทมีคุณภาพมากกว่า 
	 สมมติฐานข้อที่ 2 ที่ว่า “สาเหตุการปรับงบการเงินย้อนหลังที่เกิดจากความผิดพลาดของบริษัท
ขนาดเล็กมีมากกว่าบริษัทขนาดใหญ่” ผลการวิจัยพบว่า สาเหตุการปรับงบการเงินย้อนหลังที่เกิด
จากความผิดพลาดของบริษัทขนาดเล็กมีมากกว่าบริษัทขนาดใหญ่ซึ่งสอดคล้องกับสมมติฐานงานวิจัย
ที่ก�ำหนดไว้ ทั้งนี้อาจเนื่องจากระบบการควบคุมภายในของบริษัทขนาดเล็กมีความบกพร่องมากกว่า 
ซึ่ง Wang (2013) พบว่า บริษัทที่มีจุดอ่อนการควบคุมภายในระดับบริษัทอย่างมีสาระส�ำคัญมีโอกาสที่
จะได้รับการปรับงบการเงินย้อนหลังมากกว่า
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	 สมมติฐานข้อที่ 3 ที่ว่า “ บริษัทกลุ่มตัวอย่างที่มีผลประกอบการขาดทุนมีการปรับงบการเงิน
ย้อนหลงัจากสาเหตกุารเปลีย่นแปลงนโยบายบญัชี และความผดิพลาด มากกว่าบรษัิททีม่ผีลประกอบการที่
มกี�ำไร” ผลการวจิยัพบว่า บรษิทักลุม่ตวัอย่างทีม่ผีลประกอบการมขีาดทนุปรบังบการเงินย้อนหลงัมากกว่า
บรษิทัทีม่ผีลประกอบการทีม่ผีลก�ำไร ซึง่สอดคล้องกับสมมตฐิานงานวจิยัทีก่�ำหนดไว้ แม้ว่าผลการตรวจสอบ
พบว่าปีที่ปรับงบการเงินย้อนหลังจะมีผลก�ำไรจากการด�ำเนินงาน แต่พบว่า บริษัทดังกล่าวมีผลขาดทุน
จากการด�ำเนินงานของปีก่อนๆ จึงอาจกล่าวได้ว่าการปรับงบการเงินย้อนหลังของบริษัทไม่ใด้เกิดจาก
ผลขาดทุนจากปีปัจจุบันเท่านั้นแต่อาจเกิดจากผลขาดทุนจากปีก่อนด้วย สอดคล้องกับงานวิจัยของ 
Scholz (2014) พบว่า ประมาณ 50% ของบริษัทที่ปรับงบการเงินย้อนหลังมีผลการด�ำเนินงานขาดทุน
สุทธิค่อนข้างมาก
	 สมมติฐานข้อที่ 4 ที่ว่า “ลักษณะข้อมูลของบริษัทที่ปรับงบการเงินย้อนหลังจากสาเหตุ
ความผดิพลาดมลัีกษณะข้อมลูมลีกัษณะแตกต่างกนั” ผลการวจิยัพบว่า บรษิทักลุม่ตวัอย่างมลีกัษณะข้อมลู
ของบริษัทที่เกิดจากความผิดพลาดของบริษัทจดมีลักษณะข้อมูลมีลักษณะที่แตกต่างกันซึ่งสอดคล้องกับ
สมมตฐิานงานวจิยัทีก่�ำหนดไว้ซึง่พบว่า ลกัษณะข้อมลูการปรบังบการเงินย้อนหลังพบมากทีส่ดุในการปรบั
เกี่ยวกับรายได้หลักของกิจการ (Palmrose and Scholz, 2000) ในขณะที่ Scholz (2014) พบว่า ลักษณะ
ข้อมูลที่มีการปรับย้อนหลังมากที่สุดคือค่าใช้จ่าย รองลงมาคือหนี้สินและตราสารอนุพันธ์และอันดับที่ 3 
คือ รายได้ 
	 สมมติฐานข้อที่ 5 ที่ว่า “การปรับงบการเงินย้อนหลังจากสาเหตุความผิดพลาดมีความสัมพันธ์
กบัขนาดขององค์กร ขนาดของหนีส้นิ ผลประกอบการ และการเตบิโตของกจิการ” สามารถจ�ำแนกความ
สัมพันธ์ดังกล่าวได้เป็น 2 กลุ่มคือ
	 1. กลุ่มที่พบว่า ปรับงบการเงินย้อนหลังจากความผิดพลาดมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน
ได้แก่ ขนาดของหนี้สิน และผลประกอบการกล่าวคือ 1)การปรับงบการเงินย้อนหลังมีความสัมพันธ์กัน 
กับขนาดหนี้สิน ซึ่งสอดคล้องกับสมมติฐาน และ 2) การปรับงบการเงินย้อนหลังมีความสัมพันธ์กัน กับ
ผลประกอบการ ซึ่งไม่สอดคล้องกับสมมติฐานงานวิจัย
	 2. กลุม่ทีพ่บว่ามคีวามสมัพันธ์กันในทศิทางตรงกนัข้าม ได้แก่ ขนาดขององค์กร และการเตบิโต
ของกจิการกล่าวคือ 1) การปรบังบการเงนิย้อนหลงัมคีวามสมัพันธ์กนัในทศิทางตรงกนัข้ามกับ ขนาดของ
องค์กร ซึ่งไม่สอดคล้องกับสมมติฐานงานวิจัย และ 2) การปรับงบการเงินย้อนหลังมีความสัมพันธ์กันใน
ทิศทางตรงกันข้ามกับการเติบโตของกิจการ ซึ่งไม่สอดคล้องกับสมมติฐานงานวิจัย
	 จากความสัมพันธ์ทัง้ 2 กลุม่ดงักล่าวข้างต้น อาจกล่าวได้ว่า เมือ่กจิการมผีลก�ำไรจากการด�ำเนนิงาน 
ย่อมส่งผลต่อการเตบิโตของกจิการ และเมือ่กิจการมกีารเตบิโตสงูกจิการกม็กีารปรบังบการเงนิย้อนหลงั
จากความผิดพลาดลดลง ซึ่งกิจการที่มีการเติบโตสูงอาจมีระบบการก�ำกับดูแลที่ดี ไม่มีจุดอ่อนเกี่ยวกับ
ระบบการควบคุมภายในของกิจการอย่างมนียัส�ำคัญซึง่สอดคล้องกบัผลการศึกษาในอดตีทีพ่บว่า กจิการ
กม็กีารปรบังบการเงนิย้อนหลงัจากความผดิพลาด ส่วนใหญ่เกิดจากผลการด�ำเนินงานทีข่าดทนุ และอาจ
จะมจีดุอ่อนของระบบการควบคุมภายในซึง่ Raghunandan and Rama (2007) กล่าวว่า การตดิตามผลของ
คณะกรรมการตรวจสอบขึ้นอยู่กับขนาดขององค์กร (Firm size) ซึ่งองค์กรที่มีขนาดใหญ่ มีโอกาสที่จะพบ
กับประเด็นปัญหาต่างๆทางการบัญชีที่ซับซ้อนมากกว่า อย่างไรก็ตามแม้ว่าองค์กรขนาดใหญ่จึงมีโอกาส
ทีจ่ะเกดิความผดิพลาดมากกว่าแต่หากมรีะบบการควบคุมภายในทีด่ย่ีอมลดความผดิพลาดทางการบญัชี 
และการปรับงบการเงินย้อนหลังอาจลดลง

สรุปผลการศึกษา	
	 จากการศึกษาสาเหตุและลักษณะของข้อมูลการปรับงบการเงินย้อนหลังของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์ 3 กลุ่มอุตสาหรรม ประกอบด้วย กลุ่มทรัพยากร กลุ่มเทคโนโลยี และกลุ่มธุรกิจ
การเงิน รวมบริษัทประชากร จ�ำนวน 139 บริษัทพบว่า งบการเงินปี 2557 มีการปรับงบการเงินย้อนหลัง 
จ�ำนวน 31 บริษัท และลดลงในงบการเงินปี 2558 เพียงจ�ำนวน 24 บริษัท ซึ่งการปรับงบการเงิน
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ย้อนหลังในงบการเงินปี 2558 เกิดจากสาเหตุการปรับใช้มาตรฐานใหม่ จ�ำนวน 15 บริษัท สาเหตุจาก
การเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชี 5 บริษัท และสาเหตุจากความผิดพลาด 4 บริษัท และจากข้อพบจาก
การปรบังบการเงนิจากสาเหตคุวามผดิพลาดดงักล่าวพบในบรษิทัขนาดเล็กเท่านัน้ทีม่กีารปรบังบการเงนิ
ย้อนหลงัจากสาเหตคุวามผดิพลาด และส่วนใหญ่บรษิทัดงักล่าวมผีลการด�ำเนนิงานขาดทนุอย่างไรก็ตาม 
สาเหตุความผิดพลาดที่ค้นพบส่วนใหญ่มาจากบริษทัย่อยงานวิจัยนี้จึงเสนอแนะแนวทางในการตรวจสอบ
หาสาเหตทุีแ่ทจ้ริงในการปรับงบการเงนิย้อนหลงัจากความผิดพลาดไดว้า่แนวทางการตรวจสอบความให้
ความส�ำคัญกบักจิการทีป่ระสบผลขาดทนุทัง้ในปีปัจจบุนัและย้อนหลัง โดยเฉพาะอย่างย่ิง การตรวจสอบ
บัญชีของบริษัทย่อย และขอน�ำเสนอแนะแนวทางการตรวจสอบต่อฝ่ายต่างๆในล�ำดับถัดไป

ข้อเสนอแนะ
	 ข้อเสนอแนะจากผลการวิจัยที่พบและการน�ำผลการวิจัยไปใช้ จากข้อค้นพบการปรับงบการเงิน
ย้อนหลงัจากสาเหตคุวามผดิพลาดเกดิข้ึนในบรษิทัขนาดเลก็เพียง 4 บรษิทัเท่านัน้ และเหตคุวามผดิพลาด
ที่ค้นพบส่วนใหญ่มาจากบริษัทย่อย งานวิจัยนี้จึงมีข้อเสนอแนะต่อฝ่ายต่างๆที่เกี่ยวข้องดังนี้ คือ
	 1) ผู้สอบบัญชี ใช้เป็นข้อมูลขั้นต้นในการให้ความส�ำคัญกับการตรวจสอบบัญชีของบริษัทย่อย 
	 2) ผู้ตรวจสอบภายใน ใช้เป็นข้อมูลในการวางแผนการตรวจสอบ และควรจะให้ความส�ำคัญกับ
การควบคุมภายในของบริษัทย่อยมากขึ้น
	 3) หน่วยงานภาครัฐ กรมสรรพากรใช้เป็นข้อมูลในการตรวจสอบลักษณะข้อมูลในการรายงาน
ทางการเงินของบริษัทย่อยมากขึ้น เนื่องจากความผิดพลาดดังกล่าวอาจส่งผลให้มีการเสียภาษีผิดพลาด
	 4) คณะกรรมการตรวจสอบ ใช้เป็นข้อมูลในการให้ความส�ำคัญกับลักษณะข้อมูลในการรายงาน
ทางการเงินของบริษัทย่อยมากขึ้น 
	 5) ผู้ถือหุ้น-นักลงทุน ใช้เป็นข้อมูลข้ันต้นในการพิจารณาตัดสินใจ และให้ความส�ำคัญกับการ
สอดส่องดูแลองค์กรที่ลงทุนในบริษัทย่อยมากขึ้น 

ข้อเสนอแนะโครงการวิจัยครั้งต่อไป
	 จากการศึกษาสาเหตแุละลกัษณะของข้อมลูการปรบังบการเงินย้อนหลงัของบรษิทัจดทะเบยีนฯ
ของบริษัทกลุ่มตัวอย่างในงบการเงินปี 2558 พบว่า เกิดจากสาเหตุการปรับใช้มาตรฐานใหม่ จ�ำนวน 
15 บริษัท สาเหตุจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชี 5 บริษัท และสาเหตุจากความผิดพลาด 4 บริษัท 
ซึ่งจากข้อเท็จจริงดังกล่าว งานวิจัยในอนาคตควรจะมีการตรวจสอบว่า นักลงทุนตอบสนองต่อการปรับ
งบการเงินย้อนหลังจากสาเหตุ ทั้ง 3 แตกต่างกันหรือไม่ อย่างไร 

ข้อจ�ำกัดของงานวิจัย
	 จากการศึกษา พบว่า ในปี 2558 มีการปรับงบการเงินย้อนหลังจากสาเหตุความผิดพลาด 
เป็นบริษัทขนาดเล็ก จ�ำนวนเพียง 4 บริษัท ซึ่งจากข้อเท็จจริงดังกล่าวท�ำให้การหาสาเหตุที่แท้จริงใน
การปรบังบการเงนิย้อนหลังจากความผดิพลาดจากกลุ่มตวัอย่างทีน้่อยเกนิไปในการ ใช้ Regression Model 
อย่างไรก็ตามผู้วิจัยมีทางเลือก 2 ทางคือ1) ทดสอบความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระ เพื่อลดตัวแปรอิสระ
ลงและใช้ Regression Model และ 2) ใช้วธิกีารทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอสิระ
ทีละคู่ อย่างไรก็ตามข้อจ�ำกัดของงานวิจัยดังกล่าว ท�ำให้ผู้ใช้ข้อมูลจากงบการเงินโดยเฉพาะนักลงทุน
ได้รบัประโยชน์ เนือ่งจากผลการวจิยัพบว่า การปรบังบการเงนิย้อนหลังจากสาเหตคุวามผดิพลาดมน้ีอยมาก 
ย่อมแสดงให้เห็นความรับผิดชอบของผู้บริหารสูงสุดทางด้านการเงินของบริษัทและความรับผิดชอบ
ของผู้สอบบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แสดงให้เห็นการสร้างความไว้วางใจและ
ความเชื่อมั่นของนักลงทุนที่มีต่อบริษัทและผู้สอบบัญชีในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
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