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บทคัดย่อ

	 บทความน้ีมีวัตถุประสงค์เพื่อสรุปปัจจัยที่มีผลต่อการประยุกต์ใช้มาตรฐานการรายงาน
การเงินและปัจจัยที่มีผลต่อลักษณะคุณภาพก�ำไร โดยใช้วิธีการศึกษาแบบการวิเคราะห์อภิมาน 
(Meta-analysis) ครอบคลุมงานวิจัยเกี่ยวกับ การประยุกต์ใช้มาตรฐานการรายงานการเงิน และ
คุณภาพก�ำไรระหว่างปีพ.ศ. 2537 ถึง พ.ศ. 2557 และส่วนใหญ่เป็นการศึกษาในประเทศไทย 
	 รายงานการเงินถือเป็นสารสนเทศทางการบัญชีของกิจการที่ฝ่ายบริหารมีหน้าที่จัดท�ำ ซึ่ง
เกิดขึ้นจากผลการบริหารกิจการของฝ่ายบริหารเพื่อน�ำเสนอให้กับผู้ใช้งบการเงินภายนอก เพื่อใช้
ประโยชน์ในการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ โดยที่การจัดท�ำและน�ำเสนอรายงานการเงิน กิจการจ�ำเป็น
ต้องมีการประยุกต์ใช้มาตรฐานการรายงานการเงิน เพื่อท�ำให้รายงานการเงินมีลักษณะเชิงคุณภาพ 
ความเก่ียวข้องกับการตัดสินใจ ความเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรม ความสามารถเปรียบเทียบได้ 
ความสามารถพิสูจน์ยืนยันได้ ความทันเวลาและความเข้าใจได้ ซึ่งเป็นไปตามลักษณะเชิงคุณภาพ
ตามกรอบแนวคิดของการรายงานทางการเงินซึ่งรวมถึงลักษณะของคุณภาพก�ำไร โดยมีปัจจัยที่
ส่งผลต่อการประยกุต์ใช้มาตรฐานการรายงานการเงิน ปัจจัยทีพ่บได้แก่ 1. ข้อก�ำหนดของมาตรฐาน
การรายงานการเงิน 2. ปัจจัยภายในกิจการ เช่น การใช้ดลุยพนิิจของผู้บรหิาร อตัราส่วนทางการเงิน 
ค่าตอบแทนของผู้บริหาร และ โครงสร้างความเป็นเจ้าของ และ ปัจจัยที่ส่งผลต่อคุณภาพก�ำไร 
ปัจจัยที่พบ ได้แก่ ข้อมูลทางบัญชีและข้อมูลทางตลาด การประยุกต์ใช้มาตรฐานการบัญชี ลักษณะ
ของคณะกรรมการและกรรมการตรวจสอบ และ ระบบเศรษฐกิจการเมืองและกฏหมาย เป็นต้น

ค�ำส�ำคัญ : การประยุกต์ใช้ มาตรฐานการรายงานการเงิน คุณภาพก�ำไร 
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Abstract

	 The aim of this article is to summarize the factors that affect the application 
of financial reporting standards and the factors that influence the quality of earnings 
by Meta-analysis concerning research work on the implementation of financial 
reporting standards and earnings quality from B.E.2537 to B.E.2557 focus in Thailand.
	 Financial reporting is accounting information of the entities who is 
responsible of the financial reporting. The external users of financial statements 
use the financial statements to make economic decisions. The entities needs to 
apply financial reporting standards with qualitative characteristics, relevance, faithful 
representation, comparability, verifiability, timeliness, and understandability in 
preparing and presenting financial reports. These follow the conceptual framework 
of financial reporting including the quality of earnings. The Factors affecting the 
application of financial reporting standards are regulation on financial reporting 
standards and internal factors of organization such as executive judgment , financial 
ratio, executives’ compensation, and organization structures. Factors affecting the 
Earnings quality are accounting information and marketing information, financial 
reporting standards application, structure of boards and audit committees, and 
economic, legal and political system. 

Keywords : Implementation, Financial Reporting Standards, Earnings Quality 
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บทน�ำ
	 ตามที่ได้มีประกาศพระราชบัญญัติการบัญชี พ.ศ.2543 ซึ่งถือเป็นกฎหมายที่มีความส�ำคัญ
ต่อวิชาชีพบัญชี โดยเฉพาะในมาตรา 20 ได้มีการก�ำหนดให้การจัดท�ำบัญชีของกิจการต้องให้เป็น
ไปตามมาตรฐานการรายงานการเงิน หรือ มาตรฐานการรายงานการเงิน ดังน้ันการบังคับใช้
ของพระราชบญัญตักิารบญัช ีดงักล่าวย่อมมผีลกระทบต่อผู้มหีน้าทีจั่ดท�ำบญัช ีผู้ท�ำบญัช ีตลอดจน
บคุคลต่างๆ ทีเ่ก่ียวข้องกับการรายงานทางการเงิน ซึง่ต้องปฏบิตัติามมาตรฐานการรายงานการเงิน 
หรือมาตรฐานการรายงานการเงิน สภาวชิาชพีบญัช ีในพระบรมราชปูถัมภ์ซึง่มหีน้าทีใ่นการก�ำหนด 
และออกมาตรฐานการรายงานการเงิน ที่ใช้ส�ำหรับธุรกิจในประเทศไทย ได้พัฒนาและปรับปรุง
มาตรฐานการรายงานการเงิน ของประเทศไทยให้สอดคล้องกับมาตรฐานการรายงานการเงินระหว่าง
ประเทศ (International Financial Reporting Standards: IFRSs) อันส่งผลให้งบการเงินของ
กิจการในประเทศไทยมีมาตรฐานและเป็นที่ยอมรับในระดับสากล 
	 มาตรฐานการรายงานการเงิน แสดงถึงหลักการ และวิธีปฏิบัติทางการบัญชีที่ไม่ว่า
ผู้ปฏิบัติจะเป็นผู้สอบบัญชี ผู้ท�ำบัญชี ผู้บริหารควรรับทราบและน�ำมาปฏิบัติให้สอดคล้องและเป็น
ไปในแนวทางเดียวกัน เพื่อให้ได้สารสนเทศทางการบัญชีที่เป็นประโยชน์ในการน�ำไปใช้ตัดสินใจ
เชงิเศรษฐกิจของผู้ใช้งบการเงิน งานวจัิย ในอดตีจ�ำนวนหน่ึง เก่ียวกับเรือ่งความส�ำคญัของก�ำไร พบว่า 
ในช่วงเวลาที่ประกาศก�ำไรสุทธิรายไตรมาส ข่าวผลก�ำไรของบริษัทจะมีผลกระทบในทางบวกต่อ
การตอบสนองของราคาหลกัทรพัย์ (น่ิมนวล เขยีวรัตน์, 2539) ก�ำไรทางบญัชมีคีวามสามารถอธิบาย
ราคาหลกัทรพัย์ได้มากกว่ามูลค่าตามบัญช ี(ปัญญา สมัฤทธ์ิประดษิฐ์, 2545) นักลงทนุให้ความสนใจใน
ก�ำไรของกิจการซึ่งเป็นข้อมูลพื้นฐาน (พรรณนิภา ครุวรรณพัฒน์, 2548) เมื่อมีการประกาศผล
ก�ำไรหรือขาดทุนสุทธิจะส่งผลกระทบต่ออัตราผลตอบแทนผิดปกติ (วรสิทธ์ิ อภิวัฒนเสวี, 2548) 
และ ก�ำไรที่มีเสถียรภาพต�่ำมีความสามารถในการอธิบายผลตอบแทนหลักทรัพย์ที่น้อยกว่าก�ำไรที่มี
เสถียรภาพสูง (ทิพวรรณ แซ่ล่อ, 2548) 
	 จากงานวิจัยจะเห็นได้ว่า ข้อมูลก�ำไรขาดทุนจากงบก�ำไรขาดทุน ซึ่งเป็นงบการเงินที่แสดง
ผลการด�ำเนินงาน และให้ข้อมลูทีส่ะท้อนให้เห็นความสามารถของกิจการในการท�ำก�ำไร ข้อมลูก�ำไร
ทีม่คีณุภาพจะต้องสามารถสะท้อนผลการด�ำเนินงาน และ มลูค่าทางเศรษฐกิจของกิจการได้ใกล้เคยีง
กับความเป็นจริง การใช้ข้อมูลก�ำไรเพื่อการเปรียบเทียบผลการด�ำเนินงานของกิจการต้องเป็นก�ำไร
ที่มีคุณภาพ เพราะการตัดสินใจในการลงทุน หรือใช้ข้อมูลในการประเมินมูลค่าของกิจการ หรือ
มูลค่าหุ้น ที่สนใจจะเข้าไปลงทุนนั้น จะต้องเป็นข้อมูลก�ำไรที่มีคุณภาพเท่านั้น ที่จะสามารถแสดงถึง
ความสามารถในการท�ำก�ำไรในอนาคตตามทีป่ระมาณการไว้ได้ใกล้เคยีงกับสิง่ทีจ่ะเกิดขึน้ ดงัน้ันข้อมลู
ก�ำไรทีแ่สดงในงบการเงินจงึควรมลีกัษณะเก่ียวข้องกับการตดัสนิใจ เชือ่ถือได้ เข้าใจได้ และสามารถ
เปรียบเทยีบกันได้ ซึง่ลกัษณะทีก่ล่าวน้ันเรียกว่าคณุภาพก�ำไร (Earnings Quality) ตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย ได้มีการก�ำหนดให้บริษัทจดทะเบียนต้องปฏิบัติตามมาตรฐานการรายงานการเงิน
ตามที่สภาวิชาชีพบัญชีในพระบรมราชูปถัมภ์ประกาศให้มีผลบังคับใช้ ดังน้ัน รายงานทางการเงิน
ของบริษัทจดทะเบียนจึงจ�ำเป็นต้องมีการประยุกต์ใช้มาตรฐานการรายงานการเงินให้เหมาะสม



สุทธิปริทัศน์                                         	 ปีที่ 29 ฉบับที่ 92 ตุลาคม - ธันวาคม 2558 25

	 บทความน้ีมีวตัถุประสงค์เพือ่สรปุความมคีณุค่าของข้อมลูก�ำไร ปัจจัยทีส่่งผลต่อการประยกุต์
ใช้มาตรฐานการรายงานการเงิน ลกัษณะของคณุภาพก�ำไร และปัจจยัทีส่่งผลต่อคณุภาพก�ำไร โดยใช้
วธีิการศกึษาแบบการวเิคราะห์ อภิมาน (Meta-analysis) ครอบคลมุงานวจัิยเก่ียวกับ การประยกุต์
ใช้มาตรฐานการรายงานการเงิน และคุณภาพก�ำไรระหว่างปีพ.ศ. 2537 ถึง พ.ศ. 2557 และส่วน
ใหญ่เป็นการศึกษาในประเทศไทย 

ปัจจัยที่มีผลต่อการประยุกต์ใช้มาตรฐานการรายงานการเงิน
	 ข้อมลูก�ำไรทางบญัชเีป็นผลติผลจากกระบวนการบญัชกีารเงิน ซึง่ในกระบวนการบญัชกีารเงิน
ต้องมีการประยุกต์ใช้หลักการบัญชีและวิธีปฏิบัติทางบัญชีตามที่ก�ำหนดไว้ในมาตรฐานการรายงาน
การเงินของไทยซึ่งน�ำมาจากมาตรฐานการรายงานการเงินระหว่างประเทศ ซึ่งจะก�ำหนดหลักการ
และวิธีปฏิบัติทางบัญชีส�ำหรับกิจการทุกประเภท ดังน้ันในการจัดท�ำและน�ำเสนอรายงานทางการ
เงินของกิจการจ�ำเป็นต้องมีการประยุกต์ใช้หลักการบัญชีและวิธีปฏิบัติทางบัญชีตามมาตรฐานการ
รายงานการเงิน ให้เหมาะสมกับสภาพแวดล้อมและบริบทต่างๆ ของกิจการ ซึ่งจากการศึกษาก่อน
หน้าพบว่าปัจจัยที่เกี่ยวข้องกับการประยุกต์ใช้มาตรฐานการรายงานการเงินแบ่งเป็น 2 กลุ่มดังนี้
	 1. ปัญหาของการประยุกต์ใช้มาตรฐานการรายงานการเงินที่เกิดจากตัวมาตรฐาน
การรายงานการเงิน เช่น ปัญหาของความไม่สามารถน�ำมาตรฐานการรายงานการเงิน ไปใช้ปฏบิตัิ
ได้จริง ปัญหาของเน้ือหาของมาตรฐานการรายงานการเงิน ทีอ่่านแล้วเข้าใจยาก เพราะขาดตวัอย่าง
และค�ำอธิบายที่เพียงพอในการท�ำความเข้าใจ เนื้อหาซับซ้อนและไม่ชัดเจน ซึ่งมาจากการ ศึกษา
ผลกระทบของมาตรฐานการรายงานการเงินไทยในการน�ำไปปฏบิตั ิพบว่ามผีลกระทบของมาตรฐาน
การรายงานการเงินไทยทีม่ผีลต่อผู้มส่ีวนได้เสยี (สรีุ วงศ์วณชิ และคณะ, 2547) จากการศกึษาดงักล่าว
เป็นการยนืยนัว่าการประยกุต์ใช้มาตรฐานการรายงานการเงินของกิจการน่าจะแตกต่างกันตามปัญหา
ข้างต้น จากผลดงักล่าวย่อมจะส่งผลกระทบต่อข้อมลูทีแ่สดงในรายงานทางการเงินของแต่ละกิจการ 
ซึง่รวมถึงข้อมลูก�ำไรและคณุภาพของข้อมลูก�ำไร นอกจากน้ี ยงัมปัีญหาการประยกุต์ใช้มาตรฐานการ
รายงานการเงินก่อนก�ำหนดบังคบัใช้ เกิดจากกรณทีีกิ่จการสมคัรใจน�ำมาประยกุต์ใช้ก่อนก�ำหนดเวลา 
เช่น การศึกษาผลกระทบของการน�ำนโยบายการบัญชีภาษีเงินได้รอตัดบัญชีมาถือปฏิบัติของบริษัท
จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยปี 2538-2549 พบว่า บรษัิทจดทะเบยีนทีน่�ำนโยบาย
ภาษีเงินได้รอตดับญัชมีาถือปฏบิตัส่ิวนใหญ่อยูใ่นหมวดธุรกิจการเงิน การเปลีย่นแปลงนโยบายการบญัชี 
(ก่อนบังคับใช้มาตรฐานการบัญชี)ดังกล่าวมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นในรอบบัญชี 2540-2542, 2548-2549 
และลดลงในรอบบัญชี 2543-2547 การเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีท�ำให้บริษัทมีก�ำไรเพิ่มขึ้น
หรือขาดทุนลดลงอย่างมีนัยส�ำคัญ (วรศักดิ์ ทุมมานนท์, 2550ข) ล�ำดับต่อมาเป็นการศึกษา
การประยุกต์ใช้มาตรฐานการรายงานการเงิน เมื่อมีการเปลี่ยนวิธีการบันทึกบัญชี เน่ืองจาก
ต้องปฏิบัติตามข้อก�ำหนดของมาตรฐานการรายงานการเงินที่ปรับปรุงใหม่ ท�ำให้มีผลกระทบต่อ
ก�ำไร (ขาดทุน) สุทธิของกิจการ จากผลการศึกษาผลกระทบที่มีต่อบริษัทจดทะเบียน หากมีการ
เปลีย่นแปลงนโยบายการบัญชเีก่ียวกับการบนัทกึเงินลงทนุในบริษัทย่อยและบรษัิทร่วมในงบการเงิน
เฉพาะกิจการจากวธีิส่วนได้เสยีเป็นวธีิราคาทนุ พบว่า หากมกีารเปลีย่นวธีิการบนัทกึบญัชเีงินลงทนุ
ในบริษัทย่อยและบริษัทร่วมในงบการเงินเฉพาะกิจการจากวิธีส่วนได้เสียเป็นวิธีราคาทุน ท�ำให้ผล
การด�ำเนินงานของบรษัิทส่วนใหญ่ลดลง และก�ำไร (ขาดทนุ) สทุธิของบรษัิททีร่วมอยูใ่นการค�ำนวณ



26 SUTHIPARITHAT                                         	 Vol.29 No.92 October - December  2015

ดัชนี SET 100 ที่ค�ำนวณขึ้นตามวิธีราคาทุนมีความสัมพันธ์ไปทางเดียวกันกับก�ำไร (ขาดทุน) สุทธิ
ตามวิธีส่วนได้เสีย กล่าวคือ บริษัทที่มีก�ำไร (ขาดทุน) สุทธิ ตามวิธีส่วนได้เสียสูงมีแนวโน้มที่จะมี
ก�ำไร (ขาดทุน) สุทธิ ตามวิธีราคาทุนสูง และบริษัทที่มีก�ำไร (ขาดทุน) สุทธิตามวิธีส่วนได้เสียต�่ำ
มีแนวโน้มที่จะมีก�ำไร (ขาดทุน) สุทธิ ตามวิธีราคาทุนต�่ำด้วย เช่นเดียวกับกรณีที่ กิจการเปลี่ยน
วิธีการบันทึกบัญชีเงินลงทุนในบริษัทย่อยในงบเฉพาะกิจการจากวิธีส่วนได้เสียเป็นวิธีราคาทุน
(วรศกัดิ ์ทมุมานนท์, 2550ค) นอกจากน้ียงัมปัีญหาการประยกุต์ใช้มาตรฐานการรายงานการเงินจาก
การที่นักบัญชีและผู้สอบบัญชีมีความเข้าใจในมาตรฐานการรายงานการเงินระดับปานกลาง ท�ำให้
มีปัญหาในการน�ำมาใช้ในเรื่องของการก�ำหนดมูลค่าของกระแสเงินสดในอนาคตหรืออัตราคิดลด
ในเร่ือง การประเมินการด้อยค่าของสินทรัพย์ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย (Peetathawatchai & Acaranupong, 2004) 
	 การประยุกต์ใช้มาตรฐานการรายงานการเงินต้องใช้ความเข้าใจในหลักการ วิธีปฏิบัติและ
ข้อก�ำหนดต่างๆ ในมาตรฐานการรายงานการเงิน ซึง่อาจแตกต่างกันตามระดบัความเข้าใจของผู้จัดท�ำ
บญัช ีซึง่การประยกุต์ใช้ทีแ่ตกต่างกัน จะส่งผลต่อการแสดงตวัเลขก�ำไรและคณุภาพก�ำไรของกิจการ

	 2. ปัจจัยทีมี่ผลต่อการประยกุต์ใช้มาตรฐานการรายงานการเงินทีเ่กิดจากปัจจัยภายใน
ของกิจการ จากการศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อการจัดท�ำและการวิเคราะห์งบกระแสเงินสดของบริษัท
จ�ำกัดในเขตกรุงเทพมหานคร ที่จัดท�ำงบกระแสเงินสดมีปัจจัยในการเลือกจัดท�ำงบกระแสเงนิสดวิธี
ทางตรงหรอืวธีิทางอ้อม ในการค�ำนวณกระแสเงินสดจากการด�ำเนินงาน คอื ปัจจัยต้นทนุการจัดท�ำ 
ปัจจัยระยะเวลาในการจัดท�ำและปัจจัยความยากง่ายในการจัดท�ำ (อรพรรณ อรรฆย์ภูษิต, 2547) 
จากผลการศึกษาวิจัย ชี้ให้เห็นว่าการประยุกต์ใช้มาตรฐานการรายงานการเงินขึ้นอยู่กับ ปัจจัยด้าน 
ต้นทนุ ระยะเวลา และความยากง่ายในการจดัท�ำ (กรณมีาตรฐานการรายงานการเงินมทีางเลอืกใน
การปฏบิติั) ดงัน้ันการประยกุต์ใช้มาตรฐานการรายงานการเงินของกิจการจะมคีวามแตกต่างกันตาม
ปัจจัยข้างต้น และความส�ำคญัของการประยกุต์ใช้มาตรฐานการรายงานการเงินเร่ืองการตัง้ประมาณ
การหน้ีสงสัยจะสูญ หรือประมาณการหน้ีสินของกิจการที่ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้บริหารที่อาจ 
แตกต่างกัน ตามการศกึษาวจัิยประเดน็ทีส่�ำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. สัง่ให้แก้ไขงบการเงินหรือ
จัดให้มีผู้สอบบัญชีตรวจสอบเป็นกรณีพิเศษของบริษัทจดทะเบียนในช่วงปี 2546-2548 พบว่า 
ประเด็นที่ส�ำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. สั่งการให้บริษัทจดทะเบียนแก้ไขงบการเงินหรือจัดให้มี
ผู้สอบบัญชีตรวจสอบเป็นกรณีพิเศษเป็นเรื่องของการตั้งค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ หรือประมาณการ
หนี้สินไม่เพียงพอและพฤติกรรมฉ้อฉลมากกว่าเรื่องอื่นๆ (วรศักดิ์ ทุมมานนท์, 2548) 
	 ล�ำดับต่อมาเป็นการศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อการประยุกต์ใช้มาตรฐานการรายงานการเงิน
เรื่องการด้อยค่าของสินทรัพย์ของกิจการ คือ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมมีความสัมพันธ์ใน
ทิศทางตรงกันข้ามกับโอกาสในการรับรู้การด้อยค่าของสินทรัพย์ที่เป็นสินทรัพย์รวมและสินทรัพย์
ที่มีตัวตน อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม และการเปลี่ยนกรรมการผู้จัดการ จากการศึกษา
ปัจจัยด้านแรงจูงใจในการบรหิารในการรบัรูก้ารด้อยค่าของสนิทรพัย์ของบรษัิททีไ่ม่ใช่สถาบนัการเงิน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (หนึ่งฤทัย นครพิน, 2548) ปัจจัยการเปลี่ยนแปลงค่าตอบแทน
ของคณะกรรมการบรษัิทมคีวามสมัพนัธ์เชงิลบกับการเปลีย่นแปลงนโยบายบญัชโีดยสมคัรใจ กล่าวคอื
ถ้าบริษัทมีการเปลี่ยนค่าตอบแทนของคณะกรรมการบริษัทเพิ่มขึ้นท�ำให้โอกาสที่บริษัทจะเปลี่ยน
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นโยบายการบัญชีจะลดลง และสุดท้าย โครงสร้างความเป็นเจ้าของแบบบุคคลภายนอกบริหารมี
แนวโน้มน�ำการเปลีย่นแปลงนโยบายบัญชโีดยสมคัรใจมาใช้เพือ่เพิม่ผลก�ำไรมากกว่ากิจการทีเ่จ้าของ
เป็นผู้บรหิารเอง จากการศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่างการเปลีย่นแปลงทางการบญัชทีีเ่ก่ียวข้องกับค่า
ตอบแทนและโครงสร้างความเป็นเจ้าของของคณะกรรมการบรษัิทกับผลการด�ำเนินงานทางการเงิน
ของบริษัทที่ไม่ใช่สถาบันการเงินในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (เกศกนก ใจกระจ่าง, 2548) 
	 จากผลการศกึษาข้างต้นแสดงถึงปัจจยัต่างๆ ทีม่ผีลต่อการประยกุต์ใช้มาตรฐานการรายงาน
การเงิน ของกิจการซึ่งจะส่งผลต่อการแสดงตัวเลขก�ำไรและคุณภาพก�ำไรของกิจการ ประกอบด้วย 
1. ข้อก�ำหนดของมาตรฐานการรายงานการเงิน 2. ปัจจัยภายในกิจการ เช่น การใช้ดุลยพินิจของ
ผู้บริหาร อัตราส่วนทางการเงิน ค่าตอบแทนของผู้บริหาร และ โครงสร้างความเป็นเจ้าของ 

ก�ำไรและคุณภาพก�ำไร
	 โดยทัว่ไป ผู้ใช้งบการเงินมคีวามสนใจในผลก�ำไร ซึง่เป็นผลมาจากการด�ำเนินงานของกิจการ
ในรอบระยะเวลาหน่ึง ข้อมูลทีเ่ก่ียวกับก�ำไรเป็นข้อมลูทางบญัช ีซึง่ผู้ใช้งบการเงินต้องการทราบ ทั้งน้ี
เพือ่ใช้ในการตดัสนิใจเชงิเศรษฐกิจ เช่น ใช้ประกอบการตดัสนิใจลงทนุ การตดัสนิใจของนักวเิคราะห์
หลกัทรัพย์ จากงานวจัิยในอดตีจ�ำนวนหน่ึงแสดงให้เห็นคณุค่าของข้อมลูก�ำไรโดยแยกเป็น 2 ประเดน็
ส�ำคัญคือ 
	 คุณค่าของข้อมูลก�ำไรที่มีประโยชน์ต่อการตัดสินใจของผู้ใช้งบการเงิน
พรรณนิภา รอดวรรณะ (2539) พบว่าข้อมลูก�ำไรสทุธิมคีวามส�ำคญัต่อการตดัสนิใจลงทนุของผู้ลงทนุ 
เนื่องจากข้อมูลก�ำไรเป็นปัจจัยส�ำคัญในการตัดสินใจลงทุนของผู้ลงทุน โดยศึกษาจากผลกระทบต่อ
การตอบสนองในตลาดของมาตรการ การเปลี่ยนแปลงการบัญชี เงินลงทุนในหุ้นทุนจากวิธีราคา
ทุนเป็นวิธีส่วนได้เสียเป็นการศึกษาบริษัทในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย วัดการเปลี่ยนแปลง
ของผลตอบแทนสะสมที่เกินปกติจากการลงทุนในหลักทรัพย์กับการเปลี่ยนแปลงวิธีการบัญชี และ
วิเคราะห์ความมีคุณค่าของข้อมูล ส�ำหรับการเปลี่ยนแปลงวิธีการบัญชี พบว่า การรายงานผลการ
เปลี่ยนแปลงวิธีการบัญชีโดยการปรับผลกระทบสะสมกับก�ำไรสุทธิมีคุณค่าของข้อมูลอย่างมีสาระ
ส�ำคัญ สอดคล้องกับผลการศึกษาของพรรณนิภา ครุวรรณพัฒน์ (2548) ที่สรุปว่า นักลงทุนให้
ความสนใจในก�ำไรของกิจการ ซึ่งเป็นข้อมูลพื้นฐานเบื้องต้น จากการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่าง
รายการคงค้างกับก�ำไร และผลตอบแทนของหุ้นในอนาคต พบว่า รายการคงค้างมีความสัมพันธ์
เชงิบวกกับก�ำไรในอนาคตในขณะทีร่ายการคงค้างไม่มคีวามสมัพนัธ์กับผลตอบแทนของหุ้นในอนาคต 
ชี้ให้เห็นว่า รายการคงค้างมีลักษณะเชิงคุณภาพความเกี่ยวข้องกับการตัดสินใจคือ ช่วยคาดการณ์
ก�ำไรในอนาคตได้ และสอดคล้องกับการศกึษาของ อรวรรณ ยลระบลิ (2549) ได้สรุปผลการวจัิยว่า 
นักวิเคราะห์หลักทรัพย์ และนักลงทุนส่วนใหญ่ให้ความส�ำคัญต่องบก�ำไรขาดทุน และข้อมูลที่แสดง
อยูใ่นงบก�ำไรขาดทนุมากกว่างบการเงินอืน่ เน่ืองจากถือว่างบก�ำไรขาดทนุเป็นงบการเงินทีแ่สดงผล
ของการด�ำเนินงาน และให้ข้อมูลที่สะท้อนให้เห็นความสามารถของบริษัทในการท�ำก�ำไร โดยศึกษา
วิธีการน�ำเสนอข้อมูลในงบการเงินที่มีผลกระทบต่อการตัดสินใจและดุลยพินิจของผู้ใช้งบการเงิน 
และสอดคล้องกับการศึกษาของ นิ่มนวล วิเศษสรรพ์ และ Li Yutian (2557) ที่พบว่าข้อมูลก�ำไร
ต่อหุ้นสามัญ และมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นสามัญเป็นข้อมูลทางบัญชีที่เกี่ยวข้องกับการตัดสินใจลงทุน
ในหลักทรัพย์ จากผลการวิจัยเรื่อง ความเกี่ยวข้องในมูลค่าของก�ำไรต่อหุ้นและมูลค่าตามบัญชีต่อ
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หุ้นสามัญที่มีกับราคาตลาดของหลักทรัพย์บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เซินเจินประเทศจีน 
ซึ่งศึกษาเกี่ยวกับความสามารถในการอธิบายราคาตลาดของหลักทรัพย์
	 จากสรุปผลการวิจัยชี้ให้เห็นถึง ความส�ำคัญของข้อมูลก�ำไรที่มีผลต่อการตัดสินใจของนัก
วิเคราะห์หลักทรัพย์ และนักลงทุน 
	 คณุค่าของข้อมูลก�ำไรทีส่ามารถคาดการณ์ผลการด�ำเนินงานและผลตอบแทนในอนาคต
	 ข้อมลูก�ำไรมปีระโยชน์ช่วยคาดการณ์ผลการด�ำเนินงานในอนาคตได้ด ี(มคีวามเก่ียวข้องกับ
การตัดสินใจ) จากการศึกษาเสถียรภาพของข้อมูลบัญชีกับความสามารถในการอธิบายผลตอบแทน
หลกัทรัพย์ทีเ่พิม่ขึน้ในช่วงก่อนและหลงัวกิฤตการณ์ทางเศรษฐกิจของบรษัิทในกลุม่อสงัหารมิทรพัย์ที่
จดทะเบยีน โดยทดสอบผลกระทบจากเสถียรภาพของข้อมลูบญัชทีีม่ต่ีอความสามารถในการอธิบาย
ผลตอบแทนหลักทรัพย์ที่เพิ่มขึ้น ผลการวิจัยพบว่า ก�ำไรที่มีเสถียรภาพต�่ำมีความสามารถใน
การอธิบายผลตอบแทนหลักทรัพย์ที่น้อยกว่าก�ำไรที่มีเสถียรภาพสูง และเมื่อก�ำไรมีเสถียรภาพต�่ำ 
ความสามารถของก�ำไรทางบัญชีในการอธิบายผลตอบแทนหลักทรัพย์ ในช่วงก่อนและหลังวิกฤตมี
ความแตกต่างกัน (ทิพวรรณ แซ่ล่อ, 2548) และการศึกษา ของ Dechow, Sloan, and Sweeney 
(1995) ซึง่ศกึษาบริษัทในสหรัฐอเมริกาในช่วงปี ค.ศ.1964–1989 เก่ียวกับผลกระทบของการใช้เกณฑ์
คงค้างต่อความสามารถในการใช้ก�ำไรสุทธิและกระแสเงินสดจากการด�ำเนินงานในการพยากรณ์ผล
การด�ำเนินงานของบริษัทในอนาคต พบว่า ผลกระทบจากการใช้เกณฑ์คงค้างท�ำให้ข้อมูลก�ำไรสุทธิ
สามารถพยากรณ์ผลการด�ำเนินงานในอนาคตได้ดีกว่าข้อมูลของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด�ำเนิน
งาน และความมีคุณค่าของข้อมูลก�ำไร ที่มีความสามารถในการอธิบายผลตอบแทนของหลักทรัพย์
ได้แตกต่างกันขึ้นอยู่กับเสถียรภาพของก�ำไร ซึ่งน�ำมาใช้เป็นปัจจัยส�ำคัญในการอธิบายผลตอบแทน
ของหลักทรัพย์ได้ 
	 กล่าวโดยรวมจากผลการศึกษาในอดีตข้างต้นช่วยยืนยันถึงความมีคุณค่าและการใช้
ประโยชน์จากข้อมลูก�ำไรทางบญัชขีองผู้ใช้งบการเงิน กล่าวคอื ข้อมลูก�ำไรมลีกัษณะความเก่ียวข้อง
กับการตัดสินใจ หรือช่วยให้ผู้ใช้งบการเงินตัดสินใจได้อย่างถูกต้องและเหมาะสม 

	 3. แนวคิดเกี่ยวกับคุณภาพก�ำไรและปัจจัยที่ส่งผลต่อคุณภาพก�ำไร
	 การก�ำหนดลกัษณะเชงิคณุภาพของงบการเงิน (Qualitative Characteristics of Financial
Statements) มีวัตถุประสงค์เพื่อวิเคราะห์ลักษณะของข้อมูลทางการบัญชีที่มีประโยชน์ต่อผู้ใช้งบ
การเงิน คือ 1. ช่วยให้ผู้จัดท�ำงบการเงินมีแนวทางและบรรทัดฐานในการตัดสินใจเลือกวิธีการ
บัญชีซึ่งจะเป็นประโยชน์ต่อผู้ใช้ข้อมูลทุกฝ่าย 2. ช่วยให้ผู้ใช้งบการเงินเข้าใจถึงประโยชน์ที่ได้รับ
และข้อจ�ำกัดของข้อมูลทางการบัญชี และ 3. ช่วยเสริมสร้างความเข้าใจระหว่างบุคคลหลายฝ่าย 
ทัง้ผู้จัดท�ำและผู้ใช้งบการเงินให้เข้าใจและน�ำแม่บทการบญัช ีและมาตรฐานการรายงานการเงินไปใช้
อย่างถูกต้อง การน�ำลกัษณะเชงิคณุภาพของงบการเงิน (รวมถึงข้อมลูก�ำไร) มาใช้ ช่วยให้งบการเงิน 
(รวมถึงข้อมูลก�ำไร) มีความถูกต้องตามควร (True and Fair View) ซึ่งจะเป็นประโยชน์ต่อผู้ใช้
งบการเงินตามวัตถุประสงค์ การศึกษาก่อนหน้าเกี่ยวกับลักษณะของคุณภาพก�ำไรมีดังนี้ 
	 3.1 แนวคิดเก่ียวกับคุณภาพก�ำไร คุณลักษณะของความน่าเชื่อถือได้ของรายงานการ
เงินประกอบด้วย 11 คุณลักษณะ มีคุณลักษณะตามมาตรฐานการรายงานการเงิน 6 ลักษณะ 
ได้แก่ ความเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรม ความครบถ้วนสมบูรณ์ ความเป็นกลาง ความสุขุม
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รอบคอบ ความสามารถในการตรวจสอบได้ และความมีเน้ือหาสาระส�ำคัญกว่ารูปแบบ และ
คุณลักษณะของความน่าเชือ่ถือของรายงานการเงินตามทศันะของนักวเิคราะห์การลงทนุไทยจัดเรยีง
ตามน�ำ้หนักความส�ำคัญดังน้ี 1) ความโปร่งใสและความเชื่อถือไว้ใจได้ 2) ความเป็นตัวแทนอัน
เที่ยงธรรม 3) ความซื่อตรง ปฏิบัติตามกฎระเบียบข้อบังคับ 4) ความสามารถในการตรวจสอบได้ 
5) ความครบถ้วน 6) ความสม�่ำเสมอ มาจากการศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อความน่าเชื่อถือของรายงาน
การเงินตามทศันะของนักวเิคราะห์การลงทนุไทย เพือ่ศกึษามติต่ิางๆ ของความน่าเชือ่ถือของรายงาน
การเงิน ปัจจัยที่มีผลต่อความน่าเชื่อถือของรายงานการเงิน และความสัมพันธ์ระหว่างคุณลักษณะ
ของความน่าเชือ่ถือกับปัจจัยทีม่ผีลต่อความน่าเชือ่ถือของรายงานการเงินตามทศันะของนักวเิคราะห์
การลงทนุไทย (อมรา ตริศรวีฒัน์, 2549) ผลการศกึษาน้ีชีใ้ห้เห็นว่าความน่าเชือ่ถือของรายงานการ
เงินตามทัศนะของนักวิเคราะห์การลงทุนไทยสอดคล้องกับลักษณะเชิงคุณภาพของรายงานการเงิน
ตามแนวคิดในแม่บทการบัญชีคือ รายงานการเงินที่มีลักษณะเชิงคุณภาพของความเชื่อถือได้ต้องมี
ลักษณะรอง 5 ข้อคือ 1) ความเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรม 2) ความเป็นกลาง 3) ความระมัดระวัง 
4) เนื้อหาส�ำคัญกว่ารูปแบบ 5) ความครบถ้วน ล�ำดับต่อมา เป็นลักษณะของคุณภาพก�ำไรตามผล
การศึกษาของ Schipper and Vincent (2003) ซึ่งสรุปว่า ข้อมูลก�ำไรที่มีลักษณะเชิงคุณภาพคือ
ข้อมูลก�ำไรที่มีลักษณะ ความเกี่ยวข้องกับการตัดสินใจ ความสามารถเปรียบเทียบกันได้ และความ
เชือ่ถือได้ โดยทีค่วามเชือ่ถือได้ประกอบด้วย ข้อมลูก�ำไรต้องเป็นตวัแทนอนัเทีย่งธรรม สะท้อนเน้ือหา
เชิงเศรษฐกิจของกิจการมากกว่ารูปแบบตามกฎหมาย เป็นการศึกษาเร่ืองคุณภาพก�ำไรตามกรอบ
แนวคิดทางบัญชี (Conceptual Framework) โดยให้ค�ำจ�ำกัดความของคุณภาพก�ำไร คือ ระดับ
ความสามารถของก�ำไรที่ได้จากรายงานการเงินที่สะท้อนความเป็นจริงของก�ำไรทางเศรษฐศาสตร์ 
โดยผู้บริหารต้องเลือกใช้นโยบายการบัญชีที่ก�ำหนดในมาตรฐานการรายงานการเงิน จากผลการ
ศึกษาของ Schipper and Vincent (2003) ผลการศึกษาน้ีสรุปความหมายของคุณภาพก�ำไร
สอดคล้องกับลักษณะเชิงคุณภาพของงบการเงินตามกรอบแนวคิดของการรายงานทางการเงิน
ที่ก�ำหนดโดยสภาวิชาชีพบัญชีในพระบรมราชูปถัมภ์ กล่าวคือ ลักษณะเชิงคุณภาพของข้อมูลในงบ
การเงินต้องมลีกัษณะ ความเก่ียวข้องกับการตดัสนิใจ ความเป็นตวัแทนอนัเทีย่งธรรม ความสามารถ
เปรียบเทียบได้ ความสามารถพิสูจน์ยืนยันได้ ความทันเวลาและความเข้าใจได้ 
	 3.2 ปัจจัยที่ส่งผลต่อคุณภาพก�ำไร แบ่งออกเป็น 4 ปัจจัยดังนี้ 
	 3.2.1 ข้อมูลทางบัญชีและข้อมูลทางตลาด จากการศึกษาของ Francis et al. (2004) 
เร่ืองต้นทนุของส่วนทนุและคณุภาพก�ำไรได้ศกึษาโมเดลคณุภาพก�ำไรทีอ่าศยัข้อมลูทางบญัชแีละข้อมลู
ทางการตลาดในการค�ำนวณและได้จัดประเภทตัวชี้วัดคุณภาพก�ำไรไว้ดังนี้ 
	 1)	คุณภาพของเกณฑ์คงค้าง (Accurual Quality) เป็นโมเดลคุณภาพก�ำไรที่อาศัยข้อมูล
ทางบัญชีในการค�ำนวณโดยแยกองค์ประกอบของตัวเลขก�ำไรสุทธิทางบัญชีเป็น 2 ส่วนคือ กระแส
เงินสดจากการด�ำเนินงานรวมกับรายการปรับยอดตามเกณฑ์คงค้าง
	 2) 	ความสามารถประมาณค่าก�ำไรของปีปัจจุบัน (Earning Persistence) เป็นโมเดล
คุณภาพก�ำไรภายใต้ข้อสมมติฐานที่ว่าก�ำไรของปีก่อนย้อนหลัง 1 ปี ถือเป็นตัวแปรที่ดีที่สุดในการ
ประมาณค่าก�ำไรของปีปัจจุบัน
	 3) 	ความสามารถพยากรณ์ก�ำไรในอนาคต (Earnings Predictability) เป็นโมเดลคณุภาพ
ก�ำไรภายใต้ข้อสมมตทิีว่่าคณุภาพก�ำไรหมายถึงความสามารถของก�ำไรปีปัจจบุนัในการพยากรณ์ก�ำไร
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ในอนาคต หากค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานที่ค�ำนวณได้มีค่าต�่ำ แสดงว่ากิจการรายงานตัวเลขก�ำไรที่มี
คุณภาพสูง เพราะมีความผันผวนของ Residuals ค่อนข้างต�่ำ
	 4) 	ตัวเลขก�ำไรที่สม�่ำเสมอ (Earnings Smoothness) เป็นโมเดลคุณภาพก�ำไรที่พิจารณา
จากสดัส่วนค่าเบีย่งเบนมาตรฐานของกระแสเงินสดสทุธิจากการด�ำเนินงานเมือ่เทยีบกับค่าเบีย่งเบน
มาตรฐานของก�ำไรสุทธิ ซึ่งสัดส่วนน้ีช่วยสะท้อนการที่ผู้บริหารกิจการเลือกใช้วิธีการตามเกณฑ์คง
ค้าง เพื่อท�ำให้ตัวเลขก�ำไรเป็นไปตามที่ต้องการ
	 5) 	หลักความระมัดระวัง (Conservatism) เป็นโมเดลคุณภาพก�ำไรที่พิจารณาจากค่า
สัมประสิทธ์ิของการตอบสนองของกิจการระหว่างการรับรู้ข่าวดี และข่าวร้ายที่ใช้ข้อสมมติฐานว่า
หากกิจการรับรูข่้าวร้ายเรว็กว่าข่าวดแีสดงว่ากิจการยดึหลกัความระมดัระวงั ส่งผลให้คณุภาพก�ำไร
สูงขึ้น
	 6) 	ความไวในการตอบสนองต่อข้อมูลก�ำไร (Timeliness) เป็นโมเดลคุณภาพก�ำไรที่
พิจารณาจากความไวในการตอบสนองต่อข้อมูลก�ำไรระหว่างกิจการที่มีข่าวดีและกิจการที่มีข่าวร้าย
	 7) 	ความสามารถในการอธิบายการเปลี่ยนแปลงของราคาหุ้น (Value Relevance) เป็น
โมเดลคุณภาพก�ำไรโดยพิจารณาจากความสามารถของตัวแปรทางบัญชีในการอธบิายความผันผวน
ของตัวแปรตามคือ ราคาตลาดของหุ้นสามัญ 
	 งานวจัิยของ Francis et al. (2004) ได้สรปุถึงโมเดลคณุภาพก�ำไรทีเ่ก่ียวกับต้นทนุเงินทนุ
ของกิจการ (Cost of Equity) โดยจัดล�ำดบัความส�ำคญั 4 ล�ำดบั คอื 1) คณุภาพของเกณฑ์คงค้าง 
(Accruals Quality) 2) ความสามารถประมาณค่าก�ำไร (Earnings Persistence) 3) ตัวเลขก�ำไร
ที่สม�่ำเสมอ (Earning Smoothness) และ 4) ความสามารถในการอธิบายการเปลี่ยนแปลงของ
ราคาหุ้น (Value Relevance) จากผลการศึกษาของ Francis et al. (2004) ชี้ให้เห็นถึงปัจจัยที่
ใช้วดัคณุภาพก�ำไร โดยอาศยัข้อมลูทางบญัช ีและข้อมลูทางการตลาด คอืข้อมลูทีม่าจากงบการเงิน
และข้อมูลจากสภาพแวดล้อมภายนอกที่สะท้อนอยู่บนราคาหุ้นของบริษัท 
	 3.2.2	การประยกุต์ใช้มาตรฐานการรายงานการเงิน การประยกุต์ใช้มาตรฐานการรายงาน
การเงินเร่ืองการรับรูร้ายการค่าความนิยมทีแ่สดงอยูใ่นงบการเงิน ณ งวดปัจจบัุนมคีวามสมัพนัธ์เชงิบวก
กับผลการด�ำเนินงานในอนาคตทั้ง 3 ปี เป็นการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างค่าความนิยม
กับผลการด�ำเนินงาน และกระแสเงินสดในอนาคตของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย (ศันสนีย์ สุริยเชิดชูสกุล, 2548) ล�ำดับต่อมาเป็นการศึกษา การประยุกต์ใช้
มาตรฐานการรายงานการเงินโดยการน�ำข้อก�ำหนดของ IAS 39 มาถือปฏิบัติกับการประเมินการ
ด้อยค่าของสินเชื่อ ท�ำให้ก�ำไรสุทธิโดยรวมของสถาบันการเงิน 12 แห่ง ลดลงและ ไม่ท�ำให้ก�ำไร
สุทธิโดยรวมของสถาบันการเงิน 5 แห่งเปลี่ยนแปลงแต่อย่างใดเป็นผลการศึกษา เรื่อง ผลกระทบ
จากการน�ำข้อก�ำหนดของ IAS 39 มาถือปฏิบัติกับการประเมินการด้อยค่าของสินเชื่อของสถาบัน
การเงินที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เมื่อศึกษาผลการด�ำเนินงานปี 2549 มี
การเปลี่ยนแปลงไปจากปี 2548 ในทิศทางใด (วรศักดิ์ ทุมมานนท์, 2550ก) อีกทั้งการศึกษาของ 
ยศนันท์ ตระนันทสิน (2543) ศึกษาการวิเคราะห์คุณภาพก�ำไรของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ กรณี
ศึกษาธุรกิจชิ้นส่วนอิเลคทรอนิกส์ วิเคราะห์คุณภาพก�ำไรโดยการใช้อัตราส่วนการประเมินคุณภาพ
ก�ำไรจากงบกระแสเงินสดพบว่า บริษัทในอุตสาหกรรมชิ้นส่วนอิเลคทรอนิกส์ส่วนใหญ่มีก�ำไรที่มี
คุณภาพคือ ก�ำไรที่มีความเป็นไปได้สูงที่สามารถจัดสรรในรูปเงินสด จากการศึกษาสรุปว่า บริษัท
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ในอุตสาหกรรมชิ้นส่วนอิเลคทรอนิกส์ส่วนใหญ่มีก�ำไรที่มีคุณภาพ และเยาวรักษ์ สุขวิบูลย์ (2553) 
ศกึษาการวดัเสถียรภาพก�ำไรจากรายการนอกงบดลุของธนาคารพาณิชย์ไทยในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย พบว่า รายการนอกงบดุลมผีลต่อเสถียรภาพก�ำไรจริง ยกเว้นรายการการรบัอาวลัตัว๋เงิน
และการค�ำ้ประกันการกู้ยมืของกลุม่ธนาคารพาณชิย์ โดยทีค่วามสมัพนัธ์ระหว่างรายการนอกงบดลุ
กับก�ำไรจากการด�ำเนินงานปลายงวดเป็นตวัแทนของการวดัเสถียรภาพก�ำไรของกิจการความสมัพนัธ์
ที่เกิดขึ้นเป็นความสัมพันธ์ที่มีทิศทางเชิงตามกัน ดังน้ัน รายการนอกงบดุลและหน้ีสินของกิจการ 
จึงมีความสามารถ ในการอธิบายเสถียรภาพก�ำไรของกิจการได้จริงอย่างน่าเชื่อถือ ล�ำดับต่อมา 
Duangploy and Gray (2007) ศกึษาการน�ำมาตรฐานการรายงานการเงินระหว่างประเทศมาบงัคบั
ใช้โดยก�ำหนดให้กิจการในประเทศญีปุ่่นน�ำมาประยกุต์ใช้ ซึง่ผลการศกึษาพบว่า การน�ำมาตรฐานการ
รายงานการเงินระหว่างประเทศมาบังคบัใช้ในประเทศญีปุ่น่ ท�ำให้การคาดการณ์ก�ำไรของนักวเิคราะห์
และฝ่ายบริหารมคีวามถูกต้องลดลง เน่ืองจากการน�ำมาตรฐานการรายงานการเงินระหว่างประเทศมา
ใช้ในประเทศญี่ปุ่นช่วยเพิ่มระดับของความโปร่งใส และการเปิดเผยข้อมูลในรายงานการเงิน ท�ำให้
ยากที่ฝ่ายบริหารจะจัดการตัวเลขก�ำไรเพื่อให้เป็นไปตามการคาดการณ์ก�ำไรของบริษัท จากผลการ
ศกึษาชีใ้ห้เห็นว่าการประยกุต์ใช้มาตรฐานการรายงานการเงินระหว่างประเทศช่วยเพิม่ความโปร่งใส
ของรายงานการเงิน นอกจากน้ี ผลการศกึษาการประยกุต์ใช้มาตรฐานการรายงานการเงินยงัพบว่า 
ก�ำไรเป็นผลมาจากการเลอืกใช้หลกัการบญัชขีองธุรกิจน้ันๆ และการเลอืกนโยบายการบญัชสีามารถ
ท�ำให้เกิดผลกระทบต่อการแสดงตัวเลขก�ำไรได้ จากการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างคุณภาพก�ำไร 
รายการคงค้างและกระแสเงินสด เป็นการวจัิยเชงิประจักษ์ของบริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ 
ปีบญัช ี2545–2547 โดยศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่างคณุภาพก�ำไรกับรายการคงค้าง และตรวจสอบ
ความสัมพันธ์ระหว่างคุณภาพก�ำไรกับความสามารถในการก่อให้เกิดกระแสเงนิสด ผลการศึกษาพบ
ว่า คณุภาพก�ำไรมคีวามสมัพนัธ์ในทศิทางตรงกันข้ามกับรายการคงค้างเงินทนุหมนุเวยีน อนัเป็นผล
มาจากความแตกต่างของก�ำไรตามหลกัเกณฑ์คงค้างและก�ำไรตามเกณฑ์เงินสด และคณุภาพก�ำไรตาม
วธีิรายการ คงค้าง รวมทัง้เป็นสารสนเทศทีม่คีณุค่าต่อการตดัสนิใจของผู้ลงทนุ เน่ืองจากตรวจสอบ
แล้วพบว่ามอี�ำนาจในการพยากรณ์กระแสเงินสดได้มากทีส่ดุและผลการวจัิยน้ีสนับสนุนประเดน็ทีว่่า
ตัวเลขก�ำไรไม่ใช่จ�ำนวนเงินสดที่ผู้ลงทุนคาดว่าจะได้รับ (ยุพาพร ไชยศรีเฉลิมพล, 2548) 
	 3.2.3	ความเป็นอิสระของคณะกรรมการและกรรมการตรวจสอบ พบว่า กิจการที่มี
คุณลักษณะความเป็นอิสระของคณะกรรมการและกรรมการตรวจสอบต�่ำจะรายงานงบการเงินที่
แสดงคณุภาพก�ำไรน้อยกว่ากิจการทีม่คีณุลกัษณะความเป็นอสิระสงูอย่างมนัียส�ำคญั เป็นการศกึษา 
คุณลักษณะของกรรมการและกรรมการตรวจสอบที่มีผลกระทบต่อคุณภาพก�ำไรของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยศึกษาคุณภาพก�ำไรในรายงานการเงินของบริษัท
ในอุตสาหกรรม 6 หมวด คุณภาพก�ำไรวัดจากกระบวนการจัดท�ำรายงานการเงินตามเกณฑ์คงค้าง 
ยิ่งกิจการมีการตั้งพักรายได้หรือค่าใช้จ่ายมาก ก�ำไรสุทธิจากการด�ำเนินงานของกิจการจะเบี่ยงเบน
จากกระแสเงินสดสุทธิจากการด�ำเนินงานมากแสดงถึงคุณภาพก�ำไรที่ลดลง (พรสิริ ปุณเกษม และ
เพญ็ธิดา พงษ์ธานี, 2548) จากผลการศกึษาชีใ้ห้เห็นว่าปัจจยัด้านความเป็นอสิระของคณะกรรมการ
และกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับคุณภาพก�ำไร 
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	 3.2.4	 ระบบเศรษฐกิจ การเมือง และกฏหมาย การศึกษาปัจจัยที่ช่วยส่งเสริมให้ก�ำไร
ขาดทุนมีความโปร่งใส คือปัจจัยระบบเศรษฐกิจ การเมืองและกฎหมายของประเทศที่มีการพัฒนา
ตลาดทุนแล้วอย่างสมบูรณ์ เป็นการศึกษาการน�ำมาตรฐานการรายงานการเงินระหว่างประเทศ
มาใช้ในประเทศไทย และประเทศในเอเชียตะวันออก พบว่าการบังคับใช้กฎหมายเพื่อคุ้มครอง
นักลงทุน ท�ำให้แรงจูงใจที่จะท�ำให้ก�ำไรขาดทุนมีความโปร่งใสน้ันน้อยกว่าประเทศที่มีการพัฒนา
ของตลาดทุนอย่างสมบูรณ์แล้ว ประเทศที่มีการพัฒนาแล้วจะมีปัจจัยพื้นฐานคือ ระบบเศรษฐกิจ 
การเมืองและกฎหมายที่เอื้ออ�ำนวยต่อการสร้างความน่าเชื่อถือในงบการเงินมากกว่าประเทศที่
การบังคับใช้กฎหมายเพื่อคุ้มครองนักลงทุนยังไม่เข้มแข็งเพียงพอ (Ball et al., 2000) และล�ำดับ
สุดท้าย Leuz et al. (2003) ศึกษาการจัดการก�ำไรและการปกป้องผู้ลงทุน ผลการศึกษาสรุปว่า 
คณุภาพก�ำไรมคีวามสมัพนัธ์กับการมกีารปกป้องนักลงทนุ (Investor Protection) ของแต่ละประเทศ
กล่าวคือ ประเทศที่มีระบบการปกป้องนักลงทุนสูงส่งผลให้คุณภาพก�ำไรสูงตามด้วย โดยศึกษาการ
จัดการตวัเลขก�ำไรจากรายงานทางการเงินของกิจการใน 32 ประเทศ มข้ีอสมมตฐิานว่าการจัดการ
ก�ำไรจะลดลงถ้ามรีะบบการปกป้องนักลงทนุ โดยศกึษาข้อมลูการเงินจากรายงานประจ�ำปีของบรษัิท
จากประเทศต่างๆ ทัว่โลก ตัง้แต่ปี 1990–1999 โดยไม่ศกึษางบการเงินของสถาบนัการเงิน ตวัแปร
ทางบัญชีที่ใช้ศึกษาประกอบด้วย รายการสินทรัพย์รวม รายได้ทั้งหมด ก�ำไร(ขาดทุน) สุทธิ และ
ก�ำไรจากการด�ำเนินงาน โดยจะศกึษาข้อมูลกิจการจากงบก�ำไรขาดทนุ และงบดลุอย่างน้อยสดุ 3 ปี 
และวัดระดับการจัดการก�ำไรของกิจการ (ไม่ศึกษากิจการในประเทศที่มีอัตราเงินเฟ้อสูง) จากผล
การศึกษาของ Leuz et al. (2003) ชี้ให้เห็นว่า ปัจจัยด้านระบบการปกป้องนักลงทุนมีผลกระทบ
ต่อคุณภาพก�ำไร 
	 จึงสรุปได้ว่ามปัีจจัยทีม่ผีลกระทบต่อคณุภาพก�ำไรของกิจการ ประกอบด้วย ข้อมลูทางบญัชี
และข้อมูลทางตลาด การประยุกต์ใช้มาตรฐานการบัญชี ลักษณะของคณะกรรมการและกรรมการ
ตรวจสอบ และ ระบบเศรษฐกิจการเมืองและกฏหมาย 

ข้อสรุป
	 จากงานศึกษาเก่ียวกับข้อมูลก�ำไร การประยุกต์ใช้มาตรฐานการรายงานการเงิน และ
คุณภาพก�ำไร ประกอบด้วยการศึกษาความมีคุณค่าของข้อมูลก�ำไร การศึกษาปัจจัยที่มีผลต่อ
การประยุกต์ใช้มาตรฐานการรายงานการเงิน และการศึกษาคุณภาพก�ำไร จะเห็นว่า การประยุกต์
ใช้มาตรฐานการรายงานการเงินของกิจการมคีวามแตกต่างกันตามเหตปัุจจัยต่างๆ และการประยกุต์
ใช้มาตรฐานการรายงานการเงิน ที่แตกต่างกันย่อมส่งผลกระทบต่อตัวเลขก�ำไรและคุณภาพก�ำไร
ของกิจการ และจากงานวิจัยที่ผ่านมาเก่ียวกับคุณภาพก�ำไร ซึ่งส่วนใหญ่ศึกษาเก่ียวกับลักษณะ
ของคณุภาพก�ำไร และปัจจัยทีม่คีวามสมัพนัธ์กับคณุภาพก�ำไร ซึง่คณุภาพก�ำไรทีศ่กึษาประกอบด้วย 
การศึกษาคุณภาพก�ำไรในมุมมองของข้อมูลเชิงปริมาณ และข้อมูลเชิงคุณภาพ งานวิจัยที่ศึกษา
คุณภาพก�ำไรในมุมมองของข้อมูลเชิงคุณภาพ คือ งานวิจัยของ อมรา ติรศรีวัฒน์ Ball et al. 
(2000) Schipper and Vincent (2003) และ Francis et al. (2004) โดยสรุปได้ว่า ลักษณะ
ของคุณภาพก�ำไร ต้องมีลักษณะความเก่ียวข้องกับการตัดสินใจ ความเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรม 
ความสามารถเปรียบเทียบได้ ความสามารถพิสูจน์ยืนยันได้ ความทันเวลาและความเข้าใจได้ 
นอกจากน้ี ผลการวิจัยในอดีตยังพบปัจจัยที่มีผลต่อการประยุกต์ใช้มาตรฐานการรายงานการเงิน 
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ประเดน็ส�ำคญั ทีพ่บ ได้แก่ 1. ข้อก�ำหนดของมาตรฐานการรายงานการเงิน 2. ปัจจัยภายในกิจการ 
เช่น การใช้ดลุยพนิิจของผูบ้รหิาร อตัราส่วนทางการเงิน ค่าตอบแทนของผู้บริหาร และ โครงสร้าง
ความเป็นเจ้าของ ข้อสรุปเก่ียวกับปัจจัยทีม่ผีลต่อคณุภาพก�ำไร ได้แก่ 1.ข้อมลูทางบญัชแีละข้อมลูทาง
ตลาด 2. การประยกุต์ใช้มาตรฐานการบัญชี 3. ลักษณะของคณะกรรมการและกรรมการตรวจสอบ 
4. ระบบเศรษฐกิจการเมืองและกฏหมาย 
	 สรปุว่า ข้อมลูก�ำไรมคีณุค่าในการน�ำไปใช้เพือ่การตดัสนิใจเชงิเศรษฐกิจของผู้ใช้งบการเงิน 
การประยุกต์ใช้มาตรฐานการรายงานการเงินของกิจการ อาจแตกต่างกันตามปัจจัยที่เกิดจาก
ข้อก�ำหนดของมาตรฐานรายงานการเงิน และ ปัจจัยภายในกิจการ และการประยุกต์ใช้มาตรฐาน
การรายงานการเงิน ส่งผลต่อตัวเลขก�ำไรและส่งผลต่อคุณภาพก�ำไรทั้งเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ 
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