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บทคัดย่อ

 	 การวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อวิเคราะห์ความสอดคล้องของตัวแปรเศรษฐกิจ
มหภาคระหว่างประเทศสมาชิกอาเซียนจ�ำนวน 5 ประเทศ ได้แก่อินโดนีเซีย มาเลเซีย 
ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์ และประเทศไทย โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลา ระหว่าง
ปี พ.ศ.2523 – 2553 รวมทั้งหมด 31 ปี ซึ่งได้จากกองทุนการเงินระหว่างประเทศ 
และธนาคารโลก เครื่องมือที่ใช ้ในการวิเคราะห์คือสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ ์เพียร ์สัน 
 	 ผลการวิจัยพบว่าตัวแปรเศรษฐกิจมหภาคระหว่างประเทศสมาชิกอาเซียนมีความ
สอดคล้องกันในเรื่องอัตราความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่แท้จริง อัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง 
ระดับการเปิดประเทศ และการเปลี่ยนแปลงค่าเงินสกุลท้องถิ่นต่อ 1 หน่วยดอลลาร์สหรัฐ 
ส่วนตัวแปรที่มีความสอดคล้องกันต�ำ่ได้แก่อัตราเงินเฟ้อ เมื่อพิจารณาเป็นรายประเทศพบว่า
ประเทศที่มีความสอดคล้องกันของตัวแปรเศรษฐกิจมหภาคได้แก่ประเทศอินโดนีเซีย ประเทศ
มาเลเซีย ประเทศสิงคโปร์ และประเทศไทย ส่วนประเทศที่มีความสอดคล้องกันต�่ำ  ได้แก่
ประเทศฟิลิปปินส์ และเมื่อพิจารณาในภาพรวมของอาเซียนพบว่าความสอดคล้องของตัวแปร
เศรษฐกิจมหภาคอยู่ในระดับปานกลาง ดังนั้นอาเซียนควรที่จะมีนโยบายร่วมกันในการดูแล
ภาวะเงินเฟ้อของแต่ละประเทศให้มีความสอดคล้องกันก่อนเข้าร่วมอาณาเขตเงินตราที่เหมาะ
สม และมีระบบกลไกการด�ำเนินงานทางด้านเศรษฐกิจของประเทศสมาชิกร่วมกันก่อน เพื่อที่
จะสามารถพัฒนาการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจเป็นสหภาพอาเซียน (AU) ต่อไปในอนาคต

ค�ำส�ำคัญ : อาณาเขตเงินตราที่เหมาะสม ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน อาเซียน 
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Abstract

 	 This research aimed at analyzing synchronicity of macro economic 
variables among the ASEAN countries comprising Indonesia, Malaysia, 
Philippines, Singapore, and Thailand by using time-series secondary data from 
1980-2010, totaling 31 years. The data were collected from International Monetary 
Fund (IMF) and World Bank and analyzed by Pearson Correlation Coefficient. 
 	 The result reveals that there was synchronicity among ASEAN members 
in terms of real GDP growth, real interest rate, degrees of openness, and the 
change of local currency per USD while the variable which has low synchronicity 
was inflation rate. When considering each country, it was found that Indonesia, 
Malaysia, Singapore and Thailand were countries with synchronicity of economic 
variables. However, Philippines had low synchronicity. When considering the whole 
picture of ASEAN, synchronicity of macro economic variables was found at  
a moderate level.  Therefore, ASEAN should have a mutual policy of handling 
inflation in each country to maintain synchronicity before having a common 
currency area. In addition, there should be a shared mechanism in economic 
management for ASEAN in order to develop an economic union to be Asian 
Union in the near future.

KEYWORDS : Optimum Currency Area, ASEAN Economic Community, ASEAN 
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บทน�ำ
	 การรวมกลุม่ทางเศรษฐกจิ (Economic 
Integration) เป็นการรวมกลุ ่มของประเทศ
ที่อยู่ในภูมิภาคเดียวกันตั้งแต่ 2 ประเทศขึ้น
ไปตกลงน�ำระบบเศรษฐกิจของตนมาเชื่อม
โยงเข้าด้วยกัน และมีกระบวนการที่จะยกเลิก
ข้อจ�ำกัด ระเบียบวิธีปฏิบัติทางการค้า หรือ
กระบวนการช�ำระเงินระหว่างประเทศของ
ประเทศที่มีการรวมกลุ่มกัน โดยแบ่งลักษณะ
การรวมกลุ่มกันออกเป็นหลายระดับเช่น เขต
การค้าเสรีอาเซียน (ASEAN Free Trade Area: 
AFTA) ประชาคมเศรษฐกิจยุโรป (European 
Economic Community: EEC) หรือสหภาพ
ยุโรป (European Union: EU) ทั้งนี้เป็นการ
เพิ่มมูลค่าทางการค้าระหว่างกัน เพื่อช่วยเหลือ
ซึ่งกันและกันภายในกลุ่ม และเพื่อเพิ่มศักยภาพ
การแข่งขันทางด้านเศรษฐกิจ หรืออ�ำนาจต่อ
รองทางด้านเศรษฐกิจในเวทีโลก จะเห็นว่าการ
รวมกลุ่มทางเศรษฐกิจมีความจ�ำเป็นอย่างยิ่ง
ที่จะต้องเกิดขึ้นในอนาคตอันใกล้ของอาเซียน 
	 ส�ำหรับอาเซียน (Association of 
Southeast Asian Nations: ASEAN) นั้นในปี 
พ.ศ.2558 มีเป้าหมายจะรวมกันเป็นประชาคม
อาเซียน (ASEAN Community: AC) คือ
เป็นการรวมกลุ่มความร่วมมือ 3 ด้านได้แก่ 1) 
ประชาคมการเมืองและความมั่นคง (ASEAN  
Political-Security Community: APSC) 2) 
ประชาคมเศรษฐกจิอาเซยีน (ASEAN Economic 
Community: AEC) และ 3) ประชาคมสงัคมและ
วฒันธรรม (ASEAN Socio-Cultural Community
: ASCC) โดยเฉพาะในด้านประชาคมเศรษฐกิจ
อาเซยีน (AEC) คอืการรวมตวักนัเป็นตลาดเดยีว 
(Single Market) สามารถเคลื่อนย้ายปัจจัยการ
ผลิต สินค้า บริการ และแรงงานได้อย่างเสรี

ภายในประเทศสมาชิกอาเซียน (ASEAN, 2008)  
ซึ่งจะมีผลท�ำให้มูลค่าการค้าระหว่างกันภายใน
ประเทศสมาชกิอาเซยีนสงูขึน้ และอาจจะพฒันา
ต่อไปเป็นสหภาพอาเซียน (ASEAN Union: AU) 
โดยการใช้เงินตราสกุลเดียวกันเพื่ออ�ำนวยความ
สะดวกในการค้าขายระหว่างกันภายในกลุ ่ม
อาเซียนซึ่งจะมีผลท�ำให้มูลค่าการค้าระหว่างกัน
ภายในกลุ่มยิ่งสูงขึ้นอีก ในขณะที่การรวมกลุ่ม
โดยใช้เงนิตราสกลุเดยีวกนั และก�ำหนดนโยบาย
การเงนิและนโยบายการคลงัชดุเดยีวกนันัน้ ตาม
ทฤษฎีอาณาเขตเงินตราที่เหมาะสม (Optimum 
Currency Area: OCA) (Mundell, 1961) กล่าว
ไว้ว่าประเทศที่จะใช้เงินตราร่วมกัน มีเงื่อนไข
จ�ำเป็นที่จะต้องมีก่อนเข้าร่วมอาณาเขตเงิน
ตราที่เหมาะสมคือความสอดคล้องของตัวแปร
เศรษฐกจิมหภาค ดงันัน้จงึเป็นเรือ่งทีน่่าสนใจว่า
ตวัแปรทางเศรษฐกจิมหภาคของประเทศสมาชกิ
อาเซยีนมคีวามสอดคล้องกนัอย่างไร และมคีวาม
เป็นไปได้มากน้อยแค่ไหนในการใช้เงินตราสกุล
เดียวกัน หรือการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจเป็น
สหภาพอาเซียน (AU) ในอนาคต
 
วัตถุประสงค์การวิจัย
 	 1. เพือ่ศกึษาความสอดคล้องของตวัแปร
เศรษฐกจิมหภาคระหว่างประเทศสมาชกิอาเซยีน 
 	 2. เพื่อศึกษาความเป็นไปได้ในการเข้า
ร่วมอาณาเขตเงินตราสกุลเดียวกันของประเทศ
สมาชิกอาเซียนในอนาคต
 
แนวคิดทฤษฎีและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง
 	 ทฤษฎีอาณาเขตเงินตราที่เหมาะสม 
(Optimum Currency Area: OCA) ที่เสนอ
โดย R. A. Mundell (1961)  R. I. McKinnon 
(1963) และ P. Kenen (1969) คืออาณาเขตที ่
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เหมาะสมต่อการใช้เงินตราสกุลเดียวกันหรือตึง
ค่าเงินไว้ด้วยกัน โดยก�ำหนดเกี่ยวกับเงื่อนไข
ที่จ�ำเป็นต้องมีก่อนเข้าร่วมอาณาเขตเงินตราที่
เหมาะสม (Precondition Approach) คือจะ
ต้องมีความสอดคล้องกันของตัวแปรเศรษฐกิจ
มหภาคของประเทศที่จะเข้าร่วมอาณาเขตเงิน
ตราที่เหมาะสม (OCA) ดังนี้
 	 1. ระดับการเคลื่อนย้ายปัจจัยการผลิต 
(Degree of Factor Mobility)
	 ประเทศที่อยู ่ ในอาณาเขตเงินตรา
เดียวกันได้จะต้องมีการเคลื่อนย้ายปัจจัยการ
ผลิตในระดับสูง หรือการเคลื่อนย้ายปัจจัยการ
ผลิตเป็นไปอย่างเสรีในกลุ ่มประเทศที่จะใช้
เงินตราร่วมกัน (Mundell, 1961) เพื่อช่วยแก้
ปัญหาอุปสงค์ในสินค้าที่ไม่เท่ากันของแต่ละ
ประเทศ กล่าวคือเมื่อประเทศใดประเทศหนึ่ง
เกิดปัญหาการเปลี่ยนแปลงอุปสงค์ในสินค้าที่
ประเทศเคยผลิตไปสู่สินค้าที่ประเทศสมาชิกอีก
ประเทศผลิต ภายใต้กฎของ OCA ประเทศที่
เกิดปัญหาจะสามารถต่อสู้กับระบบเศรษฐกิจที่
มีการจ้างงานลดลงได้เมื่อการเคลื่อนย้ายปัจจัย
การผลิตมีระดับสูงหรือเป็นไปอย่างเสรี โดย
ไม่ต้องอาศัยการปรับตัวของอัตราแลกเปลี่ยน 
 	 2. ระดับการเปิดประเทศ (Degree of 
Openness)
	 ระดบัการเปิดประเทศโดยพจิารณาจาก
อตัราส่วนของสนิค้าทีค้่าขายกนัระหว่างประเทศ 
(Tradable Goods) ต่อสินค้าที่ไม่สามารถ
ค้าขายระหว่างประเทศ (Non-tradable Goods) 
โดยประเทศใดประเทศหนึ่งเมื่อมีสัดส่วนของ
สินค้าที่ค้าขายระหว่างประเทศได้อยู่ในระดับสูง 
แสดงว่าประเทศนั้นมีระดับการเปิดประเทศสูง 
(McKinnon, 1963) การใช ้ระบบอัตรา 

แลกเปลี่ยนแบบยืดหยุ ่นเพื่อปรับการขาดดุล
บญัชเีดนิสะพดัจะท�ำให้ระดบัราคาสนิค้าภายใน
ประเทศเกิดความผันผวนอย่างมาก ประเทศ
เหล่านี้จึงควรใช้สกุลเงินตราร่วมกันจะได้รับ
ประโยชน์อย่างมาก และท�ำให้ระดบัราคาภายใน
ประเทศมีเสถียรภาพด้วย
	 นอกจากนี ้McKinnon ยงักล่าวถงึขนาด
ของประเทศว่าประเทศที่มีขนาดของเศรษฐกิจ
ภายในประเทศใหญ่ หมายถึงสัดส่วนการค้า
ระหว่างประเทศเทียบกับขนาดของประเทศอยู่
ในระดับต�่ำ  นั่นคือความส�ำคัญและอิทธิพลของ
ภาคการค้าระหว่างประเทศมไีม่มาก ดงันัน้ความ
ผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนจะมีผลกระทบต่อ
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศไม่มาก จึง
กล่าวได้ว่าประเทศทีเ่ศรษฐกจิภายในมขีนาดเลก็
และมรีะดบัการเปิดประเทศสงูมคีณุสมบตัเิหมาะ
สมที่จะเข้าร่วมอาณาเขตเงินตราเดียวกัน
 	 3. ระดับความหลายหลายของสินค้า 
(Degree of Product Diversification)
	 ประเทศที่มีความหลากหลายของของ
สินค้าในระดับสูงมีความเหมาะสมที่จะเข้าร่วม
อาณาเขตเงินตราเดียวกันมากกว่าประเทศที่มี
ความหลายหลายของสนิค้าในระดบัต�ำ่ (Kenen, 
1969) เนือ่งจากเมือ่ประเทศประสบปัญหาการลด
ลงของอปุสงค์ส�ำหรบัสนิค้าส่งออก หากประเทศ
มคีวามหลากหลายของสนิค้าสงูจะท�ำให้การว่าง
งานไม่เพิ่มขึ้นอย่างรุนแรงเมื่อเปรียบเทียบกับ
ประเทศที่มีการผลิตสินค้าที่มีความหลายหลาย
น้อยกว่า เพราะสามารถส่งออกสินค้าชนิดอื่น
ทดแทนได้ โดยไม่ต้องอาศยัการเปลีย่นแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยนเพื่อปรับดุลยภาพของดุลบัญชี
เดินสะพัด
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 	 4. ความคล้ายคลงึกนัของอตัราเงนิเฟ้อ 
(Similarity in Rate of Inflation)
	 จากทฤษฎีค่าเสมอภาคของอ�ำนาจซื้อ 
(Purchasing Power Parity Theory) โดยนัก
เศรษฐศาสตร์ชาวสวีเดนชื่อ Gustav Cassel 
กล่าวว่า “ดุลยภาพของอัตราแลกเปลี่ยนจะ
เท่ากับอัตราส่วนของระดับราคาสินค้าของ 2 
ประเทศ” อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ
จึงสะท้อนให้เห็นถึงอ�ำนาจซื้อโดยเปรียบเทียบ
ของเงินสองสกุลนั้น เมื่อดุลบัญชีเดินสะพัดไม่
สมดุล การเปลี่ยนแปลงในระดับราคาสินค้า 
และอัตราแลกเปลี่ยนจะเป็นกลไกในการปรับตัว
เพือ่เข้าสูภ่าวะสมดลุ ดงันัน้ประเทศทีจ่ะเข้าร่วม
อาณาเขตเงนิตราเดยีวกนัควรมอีตัราเงนิเฟ้อใกล้
เคียงกัน (Magnifico, 1973) เพราะถ้าประเทศ
ที่เข้าร่วมสกุลเงินตราเดียวกันมีอัตราเงินเฟ้อที่
แตกต่างกันมาก ประเทศที่มีอัตราเงินเฟ้อสูงจะ
มีความสามารถในการแข่งขันของประเทศลด
ลง จึงใช้นโยบายในการปรับอัตราแลกเปลี่ยน
เพื่อปรับสมดุลของบัญชีเดินสะพัด ในขณะที่
ประเทศเข้าร่วมอาณาเขตสกุลเงินตราเดียวกัน
จะต้องก�ำหนดอตัราแลกเปลีย่นคงทีร่่วมกนัท�ำให้
ไม่สามารถเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อ
แก้ปัญหาระบบเศรษฐกิจของประเทศตนเพียง
ประเทศเดียวได้
 	 ดงันัน้การศกึษานีจ้ะใช้ทฤษฎอีาณาเขต
เงินตราที่เหมาะสม (OCA) เป็นพื้นฐานเพื่อ
ศึกษาความสอดคล้องกันของตัวแปรเศรษฐกิจ
มหภาคระหว่างประเทศสมาชิกอาเซียน โดย
ตัวแปรในการศึกษาประกอบด้วย อัตราความ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่แท้จริง (real GDP 
growth) อัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง (real interest 
rate) อัตราเงินเฟ้อ (inflation rate) ระดับการ
เปิดประเทศ (degrees of openness ) และ

การเปลี่ยนแปลงของค่าเงินสกุลท้องถิ่นต่อ 1 
หน่วยดอลลาร์สหรฐั (lnFX) (Obiyathulla, 2008) 
(Magda, 2010)  (สถิตย์, 2545) และ (ธงชัย, 
2549) ส่วนระดับการเคลื่อนย้ายปัจจัย การผลิต 
(degree of factor mobility) และระดับความ
หลายหลายของสินค้า (degree of product 
diversification) จะไม่ศึกษาในครั้งนี้เพราะ
ประเทศสมาชิกอาเซียนจะมีการรวมตัวกันเป็น 
“ประชาคมอาเซยีน” (ASEAN Community: AC) 
โดยเฉพาะในปี พ.ศ.2558 จะรวมกันเป็น 
“ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน” (ASEAN 
Economic Community: AEC) เช่นกัน คือ
การรวมกนัทางเศรษฐกจิเป็นตลาดเดยีวสามารถ
เคลื่อนย้ายปัจจัยการผลิต สินค้า บริการ และ
แรงงานได้อย่างเสรี (ASEAN, 2008) ซึง่จะส่งผล
ท�ำให้ระดับการเคลื่อนย้ายปัจจัยการผลิต ความ
หลายหลายของสินค้า และระดับการเคลื่อน
ย้ายเงินทุนระหว่างประเทศ (ชาญณรงค์, 2554) 
ของประเทศสมาชิกอาเซียนเพิ่มสูงขึ้นอย่างมาก
สอดคล้องกบัทฤษฎอีาณาเขตเงนิตราทีเ่หมาะสม 
(OCA)

วิธีด�ำเนินงานวิจัย
	 การศึกษาความความสอดคล้องของ
ตวัแปรเศรษฐกจิมหภาคระหว่างประเทศสมาชกิ
อาเซียน จะศึกษาประเทศสมาชิกก่อตั้งอาเซียน
จ�ำนวน 5 ประเทศ ได้แก่ประเทศอินโดนีเซีย 
(Indonesia: ID) ประเทศมาเลเซีย (Malaysia: 
MY) ประเทศฟิลิปปินส์ (Philippines: PH) 
ประเทศสิงคโปร์ (Singapore: SG) และ
ประเทศไทย(Thailand: TH) (http://www.
aseansec.org) ส่วนประเทศสมาชิกอาเซียน
ใหม่อีก 5 ประเทศจะไม่ศึกษา โดยแบ่งวิธีการ
วิจัยออกเป็นดังนี้
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การเก็บรวบรวมข้อมูล
	 ข้อมลูทีใ่ช้ในงานวจิยัเป็นข้อมลูทตุยิภมูิ
แบบอนุกรมเวลา (Secondary Time Series 
Data) รายปี ระยะเวลาที่ใช้ในการเก็บรวม
รวมข้อมูลคือปี พ.ศ.2523 – 2553 รวมทั้งหมด 
31 ปี โดยเก็บรวมรวมข้อมูลทางสถิติจาก
เว็บไซต์ของอาเซียน ธนาคารเพื่อการพัฒนา
เอเชีย สหประชาชาติ กองทุนการเงินระหว่าง
ประเทศ และธนาคารโลก โดยตัวแปรที่ศึกษา
ประกอบด้วย
	 RGDPi	 หมายถึง อัตราความเจริญ
เติบโตทางเศรษฐกิจที่แท้จริง (real GDP 
growth) หน่วย: ร้อยละ
	 ri 	 หมายถึง อัตราดอกเบี้ยที่ 
แท้จริง (real interest rate) หน่วย: ร้อยละ
	 ii 	 หมายถึ ง  อั ตรา เ งิ น เฟ ้ อ 
(inflation rate) หน่วย: ร้อยละ
	 oi 	 หมายถึ ง ระดับการ เป ิด
ประเทศ (degrees of openness) หน่วย: ดัชนี
	 lnFXi 	 หมายถงึ  Natural Logarithm 
ของอตัราแลกเปลีย่นเงนิสกลุท้องถิน่ต่อ 1 หน่วย
ดอลลาร์สหรัฐ (Foreign Exchange Rate)
	 i 	 หมายถึง ประเทศอินโดนีเซีย 
ประเทศมาเลเซีย ประเทศฟิลิปปินส์ ประเทศ
สิงคโปร์ และประเทศไทย
 
การวิเคราะห์ข้อมูล
	 การวิ เ ค ราะห ์ ข ้ อมู ล เชิ งปริ ม าณ 
(Quantitative Analysis) พบว่างานวิจัยที่
ใช้สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์เพียร์สัน (Pearson 
Correlation Coefficient) ในการวิเคราะห์ เช่น 
(Obiyathulla, 2008) ส่วนงานวจิยัในประเทศไทย
มีการศึกษาเพื่อเปรียบเทียบความสอดคล้อง
ตวัแปรทางเศรษฐกจิของอาเซยีนโดยใช้ค่าสถติ ิt 

เช่น (สถิตย์, 2549) และ (ธงชัย, 2549) ดังนั้น
การวิจัยครั้งนี้จะวิเคราะห์เพื่อหาความสัมพันธ์
ของตัวแปรเศรษฐกิจมหภาคระหว่างประเทศ
สมาชิกอาเซียนจ�ำนวน 5 ประเทศ โดยใช้เครื่อง
มือทางสถิติในการวิเคราะห์คือสัมประสิทธิ์ 
สหสัมพันธ์เพียร์สันจะได้
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ผลการวิจัย
	 ผลการวิเคราะห์ความสอดคล้องของ
ตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคระหว่างประเทศ
สมาชิกอาเซียนนั้น โดยพิจารณาความสัมพันธ์
ของตัวแปรเศรษฐกิจมหภาคจ�ำนวน 5 ตัวแปร 
ได้แก่

อัตราความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่แท้จริง 
(Real GDP Growth: RGDPi)
	 จากผลการวิเคราะห์ในตารางที่ 1 พบ
ว่าค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของอัตราความ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่แท้จริงระหว่าง
ประเทศอินโดนีเซีย (ID) กับประเทศมาเลเซีย 
(MY) ประเทศสิงคโปร์ (SG) และประเทศไทย 
(TH) มีค่าเท่ากับ 0.751 0.548 และ 0.758 ตาม
ล�ำดับ โดยมีระดับนัยส�ำคัญทางสถิติที่ 0.01 
ส่วนประเทศฟิลิปปินส์ (PH) ไม่มีนัยส�ำคัญทาง
สถิติ ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างประเทศ
มาเลเซีย (MY) กับประเทศฟิลิปปินส์ (PH) 
ประเทศสิงคโปร์ (SG) และประเทศไทย (TH) มี

ค่าเท่ากับ 0.373 0.819 และ 0.780 ตามล�ำดับ 
โดยมีระดับนัยส�ำคัญทางสถิติที่ 0.05 0.01 และ 
0.01 ตามล�ำดับ ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์
ระหว่างประเทศฟิลิปปินส์ (PH) กับประเทศ
สิงคโปร์ (SG) มีค่าเท่ากับ 0.444 โดยมีระดับ
นัยส�ำคัญทางสถิติที่ 0.05 ส่วนประเทศไทย 
(TH) ไม่มีนัยส�ำคัญทางสถิติ และค่าสัมประสิทธิ์
สหสัมพันธ์ระหว่างประเทศสิงคโปร์ (SG) กับ
ประเทศไทย (TH) มค่ีาเท่ากบั 0.656 โดยมรีะดบั
นยัส�ำคญัทางสถติทิี ่0.05 หรอืแสดงได้ดงัภาพที ่1 
 
อัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง (Real Interest Rate: ri)
	 จากผลการวิเคราะห์ในตารางที่ 2 พบ
ว่าค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของอัตราดอกเบี้ย
ที่แท้จริงระหว่างประเทศอินโดนีเซีย (ID) กับ
ประเทศมาเลเซีย (MY) ประเทศฟิลิปปินส์ (PH) 
และประเทศไทย (TH) มีค่าเท่ากับ 0.433 0.386 
และ 0.594 ตามล�ำดับ โดยมีระดับนัยส�ำคัญ
ทางสถิติที่ 0.05 0.05 และ 0.01 ตามล�ำดับ 
ส่วนประเทศสิงคโปร์ (SG) ไม่มีนัยส�ำคัญทาง

       (real GDP growth) หน่วย: ร้อยละ 
     ri  หมายถึงอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง (real interest rate) หน่วย: ร้อยละ 
     ii   หมายถึงอัตราเงินเฟ้อ (inflation rate) หน่วย: ร้อยละ 
     oi   หมายถึงระดับการเปิดประเทศ (degrees of openness) หน่วย: ดัชนี 
     lnFXi   หมายถึง Natural Logarithm ของอัตราแลกเปล่ียนเงินสกุลท้องถ่ินต่อ 
      1 หน่วยดอลลาร์สหรัฐ (Foreign Exchange Rate) 
     i   หมายถึงประเทศอินโดนีเซีย ประเทศมาเลเซีย ประเทศฟิลิปปินส์ 
       ประเทศสิงคโปร์ และประเทศไทย 

 
การวิเคราะห์ข้อมูล 
  การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) พบว่างานวิจัยที่ใช้สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์เพียร์สัน 
(Pearson Correlation Coefficient) ในการวิเคราะห์ เช่น (Obiyathulla, 2008) ส่วนงานวิจัยในประเทศไทยมีการศึกษา
เพ่ือเปรียบเทียบความสอดคล้องตัวแปรทางเศรษฐกิจของอาเซียนโดยใช้ค่าสถิติ t เช่น (สถิตย์, 2549) และ (ธงชัย, 
2549) ดังน้ันการวิจัยคร้ังน้ีจะวิเคราะห์เพ่ือหาความสัมพันธ์ของตัวแปรเศรษฐกิจมหภาคระหว่างประเทศสมาชิก
อาเซียนจ านวน 5 ประเทศ โดยใช้เคร่ืองมือทางสถิติในการวิเคราะห์คือสมัประสิทธ์ิสหสัมพันธ์เพียร์สันจะได้  
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  เม่ือ      r     คือค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์เพียร์สัน 
     X  คือผลรวมของข้อมูลที่วัดได้จากประเทศที ่1 (X) 

   Y  คือผลรวมของข้อมูลที่วัดได้จากประเทศที ่2 (Y) 

   YX  คือผลรวมของผลคูณระหว่างข้อมูลจากประเทศที่ 1 และ 2  

   2 X  คือผลรวมก าลังสองของข้อมูลที่วดัได้จากประเทศที่ 1  

   2Y  คือ ผลรวมก าลังสองของข้อมูลที่วัดได้จากประเทศที่ 2  

   n  คือ ขนาดของกลุ่มตัวอย่างรวม 31 ปี 

 
ผลการวิจัย 
  ผลการวิเคราะห์ความสอดคล้องของตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคระหว่างประเทศสมาชิกอาเซียนน้ัน โดยพิจารณา
ความสัมพันธ์ของตัวแปรเศรษฐกิจมหภาคจ านวน 5 ตัวแปร ได้แก่ 
อัตราความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีแท้จริง (Real GDP Growth: RGDPi) 
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สถิติ ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างประเทศ
มาเลเซยี (MY) กบัประเทศไทย (TH) มค่ีาเท่ากบั 
0.513 โดยมรีะดบันยัส�ำคญัทางสถติทิี ่0.01 ส่วน
ประเทศฟิลิปปินส์ (PH) และประเทศสิงคโปร์ 
(SG) ไม่มีนัยส�ำคัญทางสถิติ ค่าสัมประสิทธิ์
สหสัมพันธ์ระหว่างประเทศฟิลิปปินส์ (PH) กับ
ประเทศสงิคโปร์ (SG) และประเทศไทย (TH) ไม่มี
นยัส�ำคญัทางสถติ ิและค่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์
ระหว่างประเทศสิงคโปร์ (SG) กับประเทศไทย 
(TH) มีค่าเท่ากับ 0.537 โดยมีระดับนัยส�ำคัญ
ทางสถิติที่ 0.01 หรือแสดงได้ดังภาพที่ 2 
 
อัตราเงินเฟ้อ (Inflation Rate: ii)
	 จากผลการวิเคราะห์ในตารางที่ 3 พบ
ว่าค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของอัตราเงินเฟ้อ
ระหว่างประเทศอินโดนีเซีย (ID) กับประเทศ
มาเลเซีย (MY) มีค่าเท่ากับ 0.359 โดยมีระดับ
นยัส�ำคญัทางสถติทิี ่0.01 ส่วนประเทศฟิลปิปินส์ 
(PH) ประเทศสิงคโปร์ (SG) และประเทศไทย 
(TH) ไม่มีนัยส�ำคัญทางสถิติ ค่าสัมประสิทธิ์
สหสัมพันธ์ระหว่างประเทศมาเลเซีย (MY) กับ
ประเทศสิงคโปร์ (SG) และประเทศไทย (TH) 
มีค่าเท่ากับ 0.762 และ 0.747 ตามล�ำดับ โดย
มีระดับนัยส�ำคัญทางสถิติที่ 0.01 ส่วนประเทศ
ฟิลิปปินส์ (PH) ไม่มีนัยส�ำคัญทางสถิติ ค่า
สมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์ระหว่างประเทศฟิลปิปินส์ 
(PH) กบัประเทศสงิคโปร์ (SG) และประเทศไทย 
(TH) ไม่มีนัยส�ำคัญทางสถิติ และค่าสัมประสิทธิ์
สหสัมพันธ์ระหว่างประเทศสิงคโปร์ (SG) กับ
ประเทศไทย (TH) มค่ีาเท่ากบั 0.757 โดยมรีะดบั
นยัส�ำคญัทางสถติทิี ่0.01 หรอืแสดงได้ดงัภาพที ่3 

ระดบัการเปิดประเทศ (Degrees of Openness: oi) 
	 จากผลการวิเคราะห์ในตารางที่ 4 พบ
ว่าค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของระดับการเปิด
ประเทศระหว่างประเทศอินโดนีเซีย (ID) กับ
ประเทศสิงคโปร์ (SG) มีค่าเท่ากับ 0.397 โดย
มีระดับนัยส�ำคัญทางสถิติที่ 0.05 ส่วนประเทศ
มาเลเซีย (MY) ประเทศฟิลิปปินส์ (PH) และ
ประเทศไทย (TH) ไม่มีนัยส�ำคัญทางสถิติ 
ค ่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ ์ระหว่างประเทศ
มาเลเซีย (MY) กับประเทศฟิลิปปินส์ (PH) 
ประเทศสิงคโปร์ (SG) และประเทศไทย (TH) 
มีค่าเท่ากับ 0.964 0.946 และ 0.976 ตาม
ล�ำดับ โดยมีระดับนัยส�ำคัญทางสถิติที่ 0.01 
ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ ์ระหว่างประเทศ
ฟิลิปปินส์ (PH) กับประเทศสิงคโปร์ (SG) และ
ประเทศไทย (TH) มีค่าเท่ากับ 0.894 และ 
0.921 ตามล�ำดับ โดยมีระดับนัยส�ำคัญทาง
สถิติที่ 0.01 และค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์
ระหว่างประเทศสิงคโปร์ (SG) กับประเทศไทย 
(TH) มีค่าเท่ากับ 0.964 โดยมีระดับนัยส�ำคัญ
ทางสถิติที่ 0.01 หรือแสดงได้ดังภาพที่ 4 
 
การเปลี่ยนแปลงค่าเงินสกุลท้องถิ่นต่อ 1 หน่วย
ดอลลาร์สหรัฐ ln(Foreign Exchange Rate: lnFXi)
	 จากผลการวิเคราะห์ในตารางที่ 5 พบ
ว่าค่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์ของการเปลีย่นแปลง
ค่าเงินสกุลท้องถิ่นต่อ 1 หน่วยดอลลาร์สหรัฐ
ระหว่างประเทศอินโดนีเซีย (ID) กับประเทศ
มาเลเซยี (MY) ประเทศฟิลปิปินส์ (PH) ประเทศ
สงิคโปร์ (SG) และประเทศไทย (TH) มค่ีาเท่ากบั 
0.954 0.942 -0.560 และ 0.921 ตามล�ำดับ โดย
มรีะดบันยัส�ำคญัทางสถติทิี ่0.01 ค่าสมัประสทิธิ์
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สหสัมพันธ์ระหว่างประเทศมาเลเซีย (MY) กับ
ประเทศฟิลิปปินส์ (PH) ประเทศสิงคโปร์ (SG) 
และประเทศไทย (TH) มีค่าเท่ากับ 0.939 -0.465 
และ 0.977 ตามล�ำดบั โดยมรีะดบันยัส�ำคญัทาง
สถิติที่ 0.01 ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่าง
ประเทศฟิลิปปินส์ (PH) กับประเทศสิงคโปร์ 
(SG) และประเทศไทย (TH) มีค่าเท่ากับ -0.626 
และ 0.921 ตามล�ำดับ โดยมีระดับนัยส�ำคัญ
ทางสถิติที่ 0.01 และค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์
ระหว่างประเทศสิงคโปร์ (SG) กับประเทศไทย 
(TH) มีค่าเท่ากับ -0.396 โดยมีระดับนัยส�ำคัญ
ทางสถิติที่ 0.05 หรือแสดงได้ดังภาพที่ 5
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ตารางที่ 1  ความสัมพันธ์ของอัตราความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่แท้จริง(Real GDP Growth: 	
	    RGDPi)

ID MY PH SG TH

ID 1 0.751** 0.201 0.548** 0.758**

MY 1 0.373* 0.819** 0.780**

PH 1 0.444* 0.253

SG 1 0.656**

TH 1

   หมายเหต:ุ *significance at 0.05% level, **significance at 0.01% level

ภาพที ่1 ความสมัพนัธ์ของอตัราความเจรญิเตบิโตทางเศรษฐกจิทีแ่ท้จรงิ  (Real GDP Growth: RGDPi)

ตารางท่ี 1 ความสัมพันธ์ของอัตราความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่แท้จริง (Real GDP Growth: RGDPi) 

 ID MY PH SG TH 
ID 1            0.751**            0.201           0.548**           0.758** 
MY  1            0.373*           0.819**           0.780** 
PH   1           0.444*           0.253 
SG    1           0.656** 
TH     1 
หมายเหตุ: *significance at 0.05% level, **significance at 0.01% level 

 

 
ภาพท่ี 1 ความสัมพันธ์ของอัตราความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่แท้จริง  (Real GDP Growth: RGDPi) 
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ตารางที่ 2 ความสัมพันธ์ของอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง (Real Interest Rate: ri)

ID MY PH SG TH

ID 1 0.433* 0.386* 0.076 0.594**

MY 1 0.127 0.291 0.513**

PH 1 -0.209 -0.013

SG 1 0.537**

TH 1
   หมายเหต:ุ *significance at 0.05% level, **significance at 0.01% level

ตารางท่ี 2 ความสัมพันธ์ของอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง (Real Interest Rate: ri) 

 ID MY PH SG TH 
ID 1            0.433*            0.386*           0.076           0.594** 
MY  1            0.127           0.291           0.513** 
PH   1          -0.209          -0.013 
SG    1           0.537** 
TH     1 
หมายเหตุ: *significance at 0.05% level, **significance at 0.01% level 

 

 
ภาพท่ี 2 ความสัมพันธ์ของอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง (Real Interest Rate: ri) 
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ภาพที่ 2 ความสัมพันธ์ของอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง (Real Interest Rate: ri)
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ตารางที่ 3 ความสัมพันธ์ของอัตราเงินเฟ้อ (Inflation Rate: ii)

ID MY PH SG TH

ID 1   0.359* 0.059 -0.074 0.307

MY 1 0.297 0.762** 0.747**

PH 1 0.307 0.161

SG 1 0.757**

TH 1
   หมายเหต:ุ *significance at 0.05% level, **significance at 0.01% level
 

ภาพที่ 3 ความสัมพันธ์ของอัตราเงินเฟ้อ (Inflation Rate: ii)

ตารางท่ี 3 ความสัมพันธ์ของอัตราเงินเฟ้อ (Inflation Rate: ii) 

 ID MY PH SG TH 
ID 1            0.359*            0.059          -0.074           0.307 
MY  1            0.297           0.762**           0.747** 
PH   1           0.307           0.161 
SG    1           0.757** 
TH     1 
หมายเหตุ: *significance at 0.05% level, **significance at 0.01% level 

 

 
ภาพท่ี 3 ความสัมพันธ์ของอัตราเงินเฟ้อ (Inflation Rate: ii) 
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ID MY PH SG TH

ID 1 0.279 0.277 0.397* 0.256

MY 1 0.964** 0.946** 0.976**

PH 1 0.894** 0.921**

SG 1 0.964**

TH 1
   หมายเหต:ุ *significance at 0.05% level, **significance at 0.01% level

ตารางที่ 4 ความสัมพันธ์ของระดับการเปิดประเทศ (Degrees of Openness: oi)ตารางท่ี 4 ความสัมพันธ์ของระดับการเปิดประเทศ (Degrees of Openness: oi) 

 ID MY PH SG TH 
ID 1            0.279            0.277            0.397*           0.256 
MY  1            0.964**            0.946**           0.976** 
PH   1            0.894**           0.921** 
SG    1           0.964** 
TH     1 
หมายเหตุ: *significance at 0.05% level, **significance at 0.01% level 

 

 
ภาพท่ี 4 ความสัมพันธ์ของระดับการเปิดประเทศ (Degrees of Openness: oi) 
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ภาพที่ 4 ความสัมพันธ์ของระดับการเปิดประเทศ (Degrees of Openness: oi)
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ตารางที่ 5 ความสัมพันธ์ของการเปลี่ยนแปลงค่าเงินสกุลท้องถิ่นต่อ 1 หน่วยดอลลาร์สหรัฐ  
 	     ln(Foreign Exchange Rate: lnFXi)

ID MY PH SG TH

ID 1 0.954** 0.942** -0.560** 0.921**

MY 1 0.939** -0.465** 0.977**

PH 1 -0.626** 0.921**

SG 1 -0.396*

TH 1
   หมายเหต:ุ *significance at 0.05% level, **significance at 0.01% level

ตารางท่ี 5 ความสัมพันธ์ของการเปล่ียนแปลงค่าเงินสกุลท้องถ่ินต่อ 1 หน่วยดอลลาร์สหรัฐ  

     ln(Foreign Exchange Rate: lnFXi) 

 ID MY PH SG TH 
ID 1            0.954**            0.942**          -0.560**           0.921** 
MY  1            0.939**          -0.465**           0.977** 
PH   1          -0.626**           0.921** 
SG    1          -0.396* 
TH     1 
หมายเหตุ: *significance at 0.05% level, **significance at 0.01% level 

 

 
ภาพท่ี 5 ความสัมพันธ์ของการเปล่ียนแปลงค่าเงินสกุลท้องถ่ินต่อ 1 หน่วยดอลลาร์สหรัฐ   

 ln(Foreign Exchange Rate: lnFXi) 
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ภาพที่ 5 ความสัมพันธ์ของการเปลี่ยนแปลงค่าเงินสกุลท้องถิ่นต่อ 1 หน่วยดอลลาร์สหรัฐ   
 ln(Foreign Exchange Rate: lnFXi)
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สรุปและอภิปรายผลการวิจัย
 	 จากผลการสังเคราะห์ในตารางที่ 6 
สรุปจ�ำนวนคู ่ความสอดคล ้องของตัวแปร
เศรษฐกิจมหภาคว่ามีความสัมพันธ์เป็นไปใน
ทิศทางเดียวกันระหว่างประเทศอินโดนีเซีย (ID) 
ประเทศมาเลเซีย (MY) ประเทศฟิลิปปินส์ (PH) 
ประเทศสิงคโปร์ (SG) และประเทศไทย (TH) 
โดยแบ่งเป็นประเทศละ 4 คู่ความสัมพันธ์ รวม
ทั้งหมด 5 ประเทศ รวมเป็น 20 คู่ความสัมพันธ์ 
พบว่า 1) อัตราความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
ที่แท้จริง (real GDP growth) ของประเทศ
อินโดนีเซียมีความสอดคล้องกับประเทศอื่น
จ�ำนวน 3 คู ่ ประเทศมาเลเซยีมคีวามสอดคล้อง
กับประเทศอื่นจ�ำนวน 4 คู่ ประเทศฟิลิปปินส์
มีความสอดคล้องกับประเทศอื่นจ�ำนวน 2 คู่ 
ประเทศสงิคโปร์มคีวามสอดคล้องกบัประเทศอืน่
จ�ำนวน 4 คู่ และประเทศไทยมีความสอดคล้อง
กับประเทศอื่นจ�ำนวน 3 คู่ ดังนั้นเมื่อพิจารณา
ในภาพรวมของอาเซียนทั้ง 5 ประเทศ พบว่ามี
คู่ความสอดคล้องทั้งหมดจ�ำนวน 16 คู่ หรือคิด
เป็นร้อยละ 80 ซึง่เป็นตวัแปรทีม่คีวามสอดคล้อง
กันสูงที่สุด 2) ระดับการเปิดประเทศ (degrees 
of openness ) ของประเทศอินโดนีเซียมีความ
สอดคล้องกับประเทศอื่นจ�ำนวน 1 คู่  ประเทศ
มาเลเซยีมคีวามสอดคล้องกบัประเทศอืน่จ�ำนวน 
3 คู่ ประเทศฟิลิปปินส์มีความสอดคล้องกับ
ประเทศอื่นจ�ำนวน 3 คู่ ประเทศสิงคโปร์มี
ความสอดคล้องกับประเทศอื่นจ�ำนวน 4 คู ่ 
และประเทศไทยมีความสอดคล้องกับประเทศ
อื่นจ�ำนวน 3 คู ่ ดังนั้นเมื่อพิจารณาในภาพ
รวมของอาเซียนทั้ง 5 ประเทศ พบว่ามีคู่ความ
สอดคล้องทั้งหมดจ�ำนวน 14 คู่ หรือคิดเป็น
ร้อยละ 70 ซึ่งเป็นตัวแปรที่มีความสอดคล้อง
กันสูงเป็นล�ำดับสอง 3) การเปลี่ยนแปลงค่าเงิน

สกุลท้องถิ่นต่อ 1 หน่วยดอลลาร์สหรัฐ (lnFX) 
ของประเทศอินโดนีเซียมีความสอดคล้องกับ
ประเทศอืน่จ�ำนวน 3 คู ่ประเทศมาเลเซยีมคีวาม
สอดคล้องกับประเทศอื่นจ�ำนวน 3 คู่ ประเทศ
ฟิลปิปินส์มคีวามสอดคล้องกบัประเทศอืน่จ�ำนวน 
3 คู่ ประเทศสิงคโปร์ไม่มีความสอดคล้องกับ
ประเทศอื่น และประเทศไทยมีความสอดคล้อง
กับประเทศอื่นจ�ำนวน 3 คู่ ดังนั้นเมื่อพิจารณา
ในภาพรวมของอาเซียนทั้ง 5 ประเทศ พบว่ามี
คู่ความสอดคล้องทั้งหมดจ�ำนวน 12 คู่ หรือคิด
เป็นร้อยละ 60 4) อัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง (real 
interest rate) ของประเทศอินโดนีเซียมีความ
สอดคล้องกับประเทศอื่นจ�ำนวน 3 คู่  ประเทศ
มาเลเซยีมคีวามสอดคล้องกบัประเทศอืน่จ�ำนวน 
2 คู่ ประเทศฟิลิปปินส์มีความสอดคล้องกับ
ประเทศอื่นจ�ำนวน 1 คู่ ประเทศสิงคโปร์มี
ความสอดคล้องกับประเทศอื่นจ�ำนวน 1 คู่ และ
ประเทศไทยมีความสอดคล้องกับประเทศอื่น
จ�ำนวน 3 คู่ ดังนั้นเมื่อพิจารณาในภาพรวมของ
อาเซยีนทัง้ 5 ประเทศ พบว่ามคีูค่วามสอดคล้อง
จ�ำนวน 10 คู่ หรือคิดเป็นร้อยละ 50 และ 5)  
อัตราเงินเฟ้อ (inflation rate) ของประเทศ
อินโดนีเซียมีความสอดคล้องกับประเทศอื่น
จ�ำนวน 1 คู่ ประเทศมาเลเซียมีความสอดคล้อง
กับประเทศอื่นจ�ำนวน 3 คู่ ประเทศฟิลิปปินส์
ไม่มีความสอดคล้องกับประเทศอื่น ประเทศ
สิงคโปร์มีความสอดคล้องกับประเทศอื่นจ�ำนวน 
2 คู ่ และประเทศไทยมีความสอดคล้องกับ
ประเทศอื่นจ�ำนวน 2 คู่ ดังนั้นเมื่อพิจารณาใน
ภาพรวมของอาเซียนทั้ง 5 ประเทศ พบว่ามีคู่
ความสอดคล้องจ�ำนวน 8 คู่ หรือคิดเป็นร้อยละ 
40 ซึ่งเป็นตัวแปรที่มีความสอดคล้องกันต�่ำที่สุด
	 เมื่อพิจารณาเป็นรายประเทศพบว่า
ประเทศมาเลเซีย (MY) มีคู่ความสอดคล้องของ
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ตัวแปรเศรษฐกิจมหภาคสูงที่สุดจ�ำนวน 15 คู่ 
หรือคิดเป็นร้อยละ 75 อันดับรองลงมาได้แก่
ประเทศไทย (TH) ประเทศอินโดนีเซีย (ID) และ
ประเทศสิงคโปร์ (SG) มีคู่ความสอดคล้องของ
ตัวแปรเศรษฐกิจมหภาคจ�ำนวน 14 11 และ 11 
คู่ตามล�ำดับ หรือคิดเป็นร้อยละ 70 55 และ 55 
ตามล�ำดบั ส่วนประเทศฟิลปิปินส์ (PH) มคีูค่วาม
สอดคล้องของตัวแปรเศรษฐกิจมหภาคต�่ำที่สุด
จ�ำนวน 9 คู่ หรือคิดเป็นร้อยละ 45 เมื่อสรุป
รวมทัง้หมดพบว่าประเทศสมาชกิอาเซยีนจ�ำนวน 
5 ประเทศ ได้แก่ อินโดนีเซีย (Indonesia:ID)  
มาเลเซยี (Malaysia: MY) ฟิลปิปินส์ (Philippines
:PH) สงิคโปร์ (Singapore: SG) และประเทศไทย 
(Thailand:TH) มีความสอดคล้องของตัวแปร
เศรษฐกิจมหภาคจ�ำนวน 60 คู่ จากทั้งหมด 100 
คู่ หรือคิดเป็นร้อยละ 60

ตารางที่ 6 จ�ำนวนคู่ความสอดคล้องของตัวแปรเศรษฐกิจมหภาคระหว่างประเทศสมาชิกอาเซียน

ID MY PH SG TH รวม ร้อยละ

Real GDP Growth 3 4 2 4 3 16 80

Real Interest Rate 3 2 1 1 3 10 50

Inflation Rate 1 3 - 2 2 8 40

Degrees of Openness 1 3 3 4 3 14 70

lnFX 3 3 3 0 3 12 60

รวม 11 15 9 11 14 60
60

ร้อยละ 55 75 45 55 70
ที่มา: จากการสังเคราะห์

	 เมื่อพิจารณาความเป็นไปได้ในการเข้า
ร่วมอาณาเขตเงินตราที่เหมาะสม (OCA) ของ
ประเทศสมาชิกอาเซียน โดยก�ำหนดเงื่อนไข
ที่จ�ำเป็นต้องมีก่อนเข้าร่วมการใช้เงินตราสกุล
เดียวกันหรือตึงค่าเงินไว้ด้วยกัน คือจะต้องมี
ความสอดคล้องกันของตัวแปรเศรษฐกิจมหภาค
ของประเทศทีจ่ะเข้าร่วม พบว่าตวัแปรเศรษฐกจิ
มหภาคระหว่างประเทศสมาชกิอาเซยีนทีศ่กึษามี
ความสอดคล้องกนัจ�ำนวน 4 ตวัแปร ได้แก่อตัรา
ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่แท้จริง อัตรา
ดอกเบี้ยที่แท้จริง ระดับการเปิดประเทศ และ
การเปลี่ยนแปลงค่าเงินสกุลท้องถิ่นต่อ 1 หน่วย
ดอลลาร์สหรัฐ ส่วนตัวแปรเศรษฐกิจมหภาค
ของประเทศสมาชิกอาเซียนที่มีความสอดคล้อง
กันต�่ำได้แก่อัตราเงินเฟ้อ เมื่อพิจารณาเป็นราย
ประเทศพบว่ามีความสอดคล้องกันของตัวแปร
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	 การศึกษานี้มุ ่งวิเคราะห์ตัวแปรหลัก
ทางเศรษฐกิจในระดับมหภาค ในขณะที่ยังมี
ตัวแปรเศรษฐกิจอื่นๆ ที่น่าสนใจน�ำมาศึกษา
ความสอดคล้องกันคือตัวแปรด้านการเงิน เช่น 
ปรมิาณเงนิแบบแคบ (M1) ปรมิาณเงนิแบบกว้าง 
(M2) ตัวแปรด้านการคลัง เช่น งบประมาณ หนี้
สาธารณะ และตวัแปรภาคต่างประเทศ เช่นบญัชี
เดินสะพัด ดุลการช�ำระเงิน

เศรษฐกิจมหภาคจ�ำนวน 4 ประเทศ ได้แก่
ประเทศอินโดนีเซีย ประเทศมาเลเซีย ประเทศ
สิงคโปร์ และประเทศไทย ส่วนประเทศที่มี
ความสอดคล้องกันของตัวแปรเศรษฐกิจมหภาค
ต�่ำได้แก่ประเทศฟิลิปปินส์ หรือถ้าพิจารณาใน
ภาพรวมของอาเซียนพบว่ามีความสอดคล้อง
ของตัวแปรเศรษฐกิจมหภาคในระดับปานกลาง 
ดังนั้นอาเซียนควรที่จะมีนโยบายร่วมกันในการ
ดูแลภาวะเงินเฟ้อของแต่ละประเทศให้มีความ
สอดคล้องกันก่อนเข้าร่วมอาณาเขตเงินตราที่
เหมาะสม และมีระบบกลไกการด�ำเนินงานทาง
ด้านเศรษฐกิจของประเทศสมาชิกร่วมกัน เพื่อ
ที่จะสามารถพัฒนาการรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจ
เป็นสหภาพอาเซียน (AU) หรือการใช้สกุลเงิน
ตราร่วมกันในอนาคต

ข้อเสนอแนะ
	 การ เข ้ า ร ่ วมอาณาเขตเงินตราที่ 
เหมาะสม (OCA) มีเงื่อนไขที่จ�ำเป็นต้องมีคือ
ความสอดคล้องของตัวแปรเศรษฐกิจมหภาค 
จากการศึกษาตัวแปรเศรษฐกิจจ�ำนวน 5 ตัว 
พบว่าส่วนใหญ่มคีวามสอดคล้องกนัยกเว้นอตัรา
เงินเฟ้อที่มีความสอดคล้องกันต�ำ่ซึ่งเป็นเงื่อนไข
ส�ำคัญ เพราะการเข้าร่วมอาณาเขตเงินตราสกุล
เดียวกันจะท�ำให้แต่ละประเทศสูญเสียเครื่อง
มือในการด�ำเนินนโยบายด้านอัตราแลกเปลี่ยน 
ประเทศที่มีภาวะเงินเฟ ้อสูงจะท�ำให ้ความ
สามารถในการแข่งขนัทางการค้าของประเทศนัน้
ลดลง ท�ำให้บญัชเีดนิสะพดัขาดดลุ และอาจน�ำไป
สูปั่ญหาวกิฤตเศรษฐกจิได้ ดงันัน้ประเทศสมาชกิ
อาเซยีนควรจะมนีโยบายร่วมกนัในการดแูลภาวะ
เงินเฟ้อของแต่ละประเทศให้มีความสอดคล้อง
กันก่อนการเข้าร่วมใช้เงินตราสกุลเดียวกัน 
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