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บทคัดย่อ 

	 งานวิจัยนี้เป็นการศึกษาความเสี่ยงในการสอบบัญชีกับการจัดการก�ำไรของบริษัท 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เนื่องจากในปัจจุบันบริษัทท่ีจดทะเบียน 

ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เป็นบริษัทขนาดเล็กถึงขนาดกลางที่มีแนวโน้มการเจริญเติบโต 

ที่สูงข้ึน โดยมีวัตถุประสงค์ 1) เพื่อวิเคราะห์ความเสี่ยงในการสอบบัญชีและการจัดการก�ำไร  

2) เพื่อศึกษาความเสี่ยงในการสอบบัญชีท่ีมีผลต่อการจัดการก�ำไร อีกท้ังสถิติท่ีใช้ในวิเคราะห์  

คือ การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา และการวิเคราะห์สถิติการถดถอยพหุคูณ

	 ผลการศึกษาพบว่า การแสดงความเห็นของผู ้สอบบัญชีแบบไม่มีเง่ือนไขเพิ่มข้ึน 

จะส่งผลให้การจัดการก�ำไรลดลง รวมทั้งหากมีการใช้บริการส�ำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ ่

เพิ่มข้ึนจะส่งผลให้การจัดการก�ำไรลดลง และขนาดของบริษัทที่เพิ่มข้ึนท�ำให้มีการตรวจสอบ 

ข้อมูลทางการเงินมากข้ึนจึงส่งผลให้การจัดการก�ำไรลดลง หากแต่ค่าตอบแทนของผู้สอบ 

บัญชีเพิ่มข้ึนจะส่งผลให้การจัดการก�ำไรเพิ่มข้ึน รวมทั้งอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม 

เพิ่มข้ึนจะส่งผลให้การจัดการก�ำไรเพิ่มขึ้นเช่นกัน เนื่องจากข้อมูลทางการเงินมีแนวโน้มที่แสดง

ข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระส�ำคัญเพิ่มมากข้ึน ทั้งนี้อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์

รวมไม่มีผลต่อการจัดการก�ำไร

ค�ำส�ำคัญ:  ความเสี่ยงในการสอบบัญชี การจัดการก�ำไร ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ

Abstract
	 This research is a study of audit risks and earnings management of the 

company listed on the Market for Alternative Investment (MAI). Companies currently 

listed on the stock exchange MAI are small to medium sized companies with 

higher growth prospects. This research aims to 1) study and analyze audit risks 

and earnings management; 2) to study the risks in the audit affecting earnings 

management. Moreover, the statistics used in the analysis were the descriptive 

statistics analysis and the multiple regression statistical analysis. 

	 The results showed that an increase in the unqualified opinion of the auditor 

will result in lower earnings management. Moreover, if there is an increase in the 

use of large audit firms, it will result in lower earnings management. Increasing  

company size allows for more scrutiny of financial data, thereby reducing  
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earnings management. However, the increase in the auditor's remuneration will result 

in increased earnings management. As well as an increase in the return on total 

assets will result in an increase in earnings management as well. This is because 

financial information is more likely to show material misstatements. However, the 

total debt to total assets ratio does not affect earnings management.

Keywords:  Audit Risk, Earnings Management, The Market for Alternative  

Investment (MAI)

บทน�ำ

	 ปัจจุบันงบการเงินมีความส�ำคัญเป็นอย่างมากในการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจของผู้ใช้ 

งบการเงินในกลุ่มต่าง ๆ ดังนั้นผู้บริหารจึงพยายามที่จะจัดการก�ำไร บริหารก�ำไร หรือตกแต่ง 

ก�ำไรโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้ผลการด�ำเนินงานของบริษัทเป็นไปตามเป้าหมายท่ีต้องการ  

ตามแนวคิดของ Schipper (1989) ได้กล่าวถึง การจัดการก�ำไรเป็นการแทรกแซงการจัดท�ำ 

และน�ำเสนองบการเงินที่เปิดเผยให้แก่สาธารณชน ภายใต้ขอบเขตของมาตรฐานรายงาน 

ทางการเงินท่ีก�ำหนดและปรับปรุงโดยสภาวิชาชีพบัญชี เพื่อแสดงก�ำไรของบริษัทเป็นไปตาม 

ทิศทางที่ผู้บริหารต้องการ โดยมีวัตถุประสงค์ที่ต้องการจะปกปิดผลก�ำไรที่แท้จริงของบริษัท 

	 ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (Market for Alternative Investment: MAI)  

หมายถึง ตลาดหลักทรัพย์แห่งที่ 2 ของประเทศไทย ซึ่งจะเป็นแหล่งระดมทุนบริษัทขนาดกลาง

และขนาดเล็ก และเพื่อเพิ่มจ�ำนวนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ อีกท้ังยังเป็นบริษัท 

ที่มีการเติบโตสูง และมีแนวโน้มการเจริญเติบโตท่ีดีในอนาคต (ตลาดหลักทรัพย์แห่ง 

ประเทศไทย, 2565) ดังนั้น บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ จะต้องปฏิบัติ

ตามระเบียบข้อบังคับของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่ได้ก�ำหนดไว้ ท�ำให้บริษัทจะต้องมี

การบริหารงานอย่างมีประสิทธิภาพและประสิทธิผล มีการรายงานข้อมูลทางการเงินที่น่าเช่ือถือ  

เป็นไปตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน เพื่อเสริมสร้างความน่าเช่ือถือและความเช่ือมั่น 

ในการลงทุน ซ่ึงจะเป็นปัจจัยหนึ่งท่ีจะส่งผลต่อการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจของผู้ใช้งบการเงิน  

ผู้มีส่วนได้เสีย นักลงทุน และสาธารณชน 

	 ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอเป็นตลาดที่พบบริษัทครอบครัวจ�ำนวนมากซ่ึงอาจจะม ี

ผลต่อความเสี่ยงในด้านต่าง ๆ รวมทั้งความเสี่ยงในการสอบบัญชีด้วย จากการทบทวน 

วรรณกรรมและงานวิจัยที่เก่ียวข้องในส่วนของความเสี่ยงในการสอบบัญชี ด้านการแสดง 

ความเห็นของผู้สอบบัญชี สามารถบ่งบอกถึงคุณภาพก�ำไรของแต่ละบริษัทที่มีแนวโน้มท่ีจะมี 

การจัดการก�ำไรได้ (จุรีรัตน์ บทเรศ, เอื้อบุญ เอกะสิงห์, และ นฤนาถ ศราภัยวานิช, 2561) 
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และด้านค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี ท่ีมีงานวิจัยพบว่า ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชีจะสูงข้ึน 

เมื่อมีการประเมินระดับความมีนัยส�ำคัญของงบการเงินมากข้ึน เนื่องจากต้องเพิ่มช่ัวโมงในการ

ปฏิบัติงานสอบบัญชีท่ีมากข้ึน เพื่อให้คุณภาพงานสอบบัญชีสามารถให้ความเช่ือมั่นในระดับ 

ที่ยอมรับได้ (ยุวดี วงค์แวงน้อย, และ ฐิตาภรณ์ สินจรูญศักดิ์, 2563) ในส่วนด้านขนาด 

ของส�ำนักงานสอบบัญชี ท่ีพบความสัมพันธ์ระหว่างขนาดของส�ำนักงานสอบบัญชีและ 

การจัดการก�ำไร เนื่องจากการตรวจสอบบัญชีโดยส�ำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่มีทรัพยากร 

ที่สามารถช่วยส่งเสริมการปฏิบัติงานตรวจสอบได้มีประสิทธิผลมากกว่าส�ำนักงานสอบบัญชี 

ขนาดเล็ก (ณัฐณิชา ฟูเฟื่องสมบัติ, 2559) 

	 ดังนั้น ผู้วิจัยจึงมีความสนใจในการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความเสี่ยงในการสอบ 

บัญชีกับการจัดการก�ำไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เพื่อศึกษาด้าน 

การแสดงความเห็นของผู้สอบบัญชี ด้านค่าตอบแทนผู้สอบบัญชี และด้านขนาดของส�ำนักงาน

สอบบัญชี ว่ามีความสัมพันธ์กับการจัดการก�ำไรผ่านรายการคงค้างทางบัญชีในดุลยพินิจของ 

ผู้บริหาร (Accrual Earnings Management: AEM) อย่างไร

วัตถุประสงค์การวิจัย

	 1.  	เพื่อวิเคราะห์ความเสี่ยงในการสอบบัญชีและการจัดการก�ำไรของบริษัท 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ

	 2.  	เพื่อศึกษาความเสี่ยงในการสอบบัญชีที่มีผลต่อการจัดการก�ำไรของบริษัท 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ

แนวคิดและวรรณกรรมที่เกี่ยวข้อง

	 แนวคิดเกี่ยวกับการจัดการก�ำไร

	 การจัดการก�ำไร หรือ Earnings management โดย Schipper (1989) ได้ให ้

ค�ำนิยามไว้ว่า การจัดการก�ำไรเป็นการแทรกแซงกระบวนการจัดท�ำและน�ำเสนองบการเงิน 

ที่เปิดเผยให้แก่บุคคลภายนอกด้วยความจงใจของผู้บริหาร ซ่ึงมีวัตถุประสงค์ที่ต้องการจะปกปิด

ก�ำไรที่แท้จริงของบริษัท สอดคล้องกับ Healy and Wahlen (1999) ที่นิยามว่า การจัดการ

ก�ำไรท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผู้บริหารในการจัดท�ำและน�ำเสนองบการเงินรวมท้ังการปรับเปลี่ยน

โครงสร้างการจัดท�ำและน�ำเสนองบการเงิน โดยการเลือกใช้นโยบายทางการบัญชีเพื่อบิดเบือน

ข้อมูล ซ่ึงมีวัตถุประสงค์เพื่อปกปิดผลการด�ำเนินงานที่แท้จริงของบริษัทต่อผู้มีส่วนได้เสีย หรือ

เพื่อผลประโยชน์จากสัญญาการเงินต่าง ๆ ที่ขึ้นอยู่กับมูลค่าทางบัญชี 

	 ในการวิจัยนี้ผู้วิจัยได้เลือกใช้แบบจ�ำลอง Kasznik (1999) จากงานวิจัยของ Kasznik  

ที่ได้น�ำแบบจ�ำลอง The Modified Jones มาพัฒนาต่อโดยเพิ่มตัวแทนข้อมูลท่ีเก่ียวข้อง  

คือ การเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสดจากการด�ำเนินงาน เน่ืองจาก รายการกระแสเงินสด 
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จากการด�ำเนินงาน เป็นรายการคงค้างทางบัญชีปกติท่ีเกิดจากการท�ำงานของบริษัท ซ่ึงไม่ได้ 

ขึ้นกับดุลยพินิจของผู้บริหาร (เปรมารัช วิลาลัย, พัทธนันท์ เพชรเชิดชู, และศิริเดช ค�ำสุพรหม, 

2563)

	 การแสดงความเห็นของผู้สอบบัญชี

	 จากการทบทวนงานวิจัยของ จุรีรัตน์ บทเรศ และคณะ (2561) พบว่า ผู้สอบบัญช ี

มีแนวโน้มที่จะแสดงความเห็นแบบท่ีเปลี่ยนแปลงไปเพิ่มมากข้ึนเมื่อกิจการมีคุณภาพก�ำไรต�่ำ 

สอดคล้องกับงานวิจัยของ ชฎาณัฎฐ์ ปิยะวิบูลย์ (2558) พบว่า การแสดงความเห็นของผู้สอบ 

บัญชีแบบไม่มีเง่ือนไขแต่เพิ่มวรรคเน้นเก่ียวกับการด�ำเนินงานต่อเนื่องมีความสัมพันธ์เชิงลบ 

กับคุณภาพก�ำไร เมื่อวัดมูลค่าคุณภาพก�ำไรตามแบบจ�ำลอง The Modified Jones แต่ไม่พบ 

ความสัมพันธ์กับคุณภาพก�ำไร เมื่อวัดคุณภาพก�ำไรตามแบบจ�ำลอง Extended Modified  

Jones สอดคล้องกับงานวิจัยของ ปิยะณัฐ ถุนพุทธดม (2561) พบว่า ผลกระทบของคุณภาพ 

การสอบบัญชีด้านการแสดงความเห็นของผู ้สอบบัญชีแบบไม่มีเ ง่ือนไขไม่ส ่งผลกระทบ 

ต่อการบริหารก�ำไรที่วัดค่าจากแบบจ�ำลอง The Modified Jones และยืนยันด้วยแบบจ�ำลอง 

Extended Modified Jones รวมทั้ง งานวิจัยของ พรชัย กัณฑ์สุข (2560) พบว่า คุณภาพ 

งานสอบบัญชีประเภทของความเห็นในรายงานของผู้สอบบัญชีไม่มีความสัมพันธ์กับค่าการ 

ตอบสนองต่อก�ำไร ทั้งนี้งานวิจัยของ พรสุดา หวังประเสริฐกุล (2561) พบว่า ผู้สอบบัญชี 

ต้องใช้ระยะเวลาการออกรายงานผู้สอบบัญชีเพิ่มข้ึนในการแสดงความเห็นของผู้สอบบัญชี 

แบบที่เปลี่ยนแปลงไปเพื่อใช้ในการตรวจสอบถึงความผิดปกติของงบการเงิน ส่งผลให้ระยะเวลา

ในการออกรายงานผู้สอบบัญชีเพิ่มขึ้นตามด้วยเช่นกัน

	 ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี

	 จากการทบทวน งานวิจัยงานวิจัยของ ยุวดี วงค ์แวงน้อย, และฐิตาภรณ์  

สินจรูญศักด์ิ (2563) พบว่า ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชีจะสูงข้ึนเมื่อมีการประเมินระดับ 

ความมีนัยส�ำคัญของงบการเงินมากข้ึน สอดคล้องกับงานวิจัยของ Bryan and Mason  

(2016) พบว่า ค่าตอบแทนผู้สอบบัญชีมีแนวโน้มที่จะสูงขึ้นเมื่อมีการซื้อหุ้นคืนเนื่องจากเป็นการ

ท�ำให้บริษัทมีค่าใช้จ่ายท่ีสูงข้ึน ส่งผลต่อการประเมินความเสี่ยงของผู้สอบบัญชี และงานวิจัย 

ของ Muzatko and Teclezion (2016) พบว่า ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชีมีแนวโน้มท่ีจะ 

สูงข้ึนเมื่อการจัดการก�ำไรสูงข้ึน หากแต่งานวิจัยของ ปิยะณัฐ ถุนพุทธดม (2561) พบว่า  

ค่าตอบแทนของผู ้สอบบัญชีท่ีเพิ่มข้ึนมีผลท�ำให้การบริหารก�ำไรลดลง ทั้งนี้ งานวิจัยของ  

ศศิประภา สมัครเขตการพล (2562) พบว่า ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชีไม่มีอิทธิพลต่อ 

การจัดการก�ำไรของบริษัทท่ีเสนอขายหุ้นใหม่แก่ประชาชนเป็นครั้งแรกในตลาดหลักทรัพย ์

แห่งประเทศไทย สอดคล้องกับงานวิจัยของ พรชัย กัณฑ์สุข (2560) พบว่า ค่าตอบแทนของ 

ผู้สอบบัญชีไม่มีความสัมพันธ์กับการตอบสนองต่อข้อมูลก�ำไร 
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	 ขนาดของส�ำนักงานสอบบัญชี

	 จากการทบทวนงานวิจัยของ ณัฐณิชา ฟูเฟื่องสมบัติ (2559) พบว่า คุณภาพงาน 

สอบบัญชีของส�ำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่สูงกว่าส�ำนักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก สอดคล้อง 

กับงานวิจัยของ ปณัญพัชญ์ ถิรพงศ์สรรค์, และศิลปพร ศรีจั่นเพชร (2563) พบว่า ส�ำนักงาน 

สอบบัญชีขนาดใหญ่สามารถสะท้อนคุณภาพของงานตรวจสอบบัญชีได้ดีกว่าส�ำนักงาน 

สอบบัญชีขนาดเล็ก ท�ำให้สามารถจ�ำกัดการจัดการก�ำไรได้เป็นอย่างดี รวมทั้งงานวิจัยของ  

พรสุดา หวังประเสริฐกุล (2561) พบว่า ความเช่ียวชาญของส�ำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ 

ส่งผลให้ผู้สอบบัญชีใช้เวลาในการตรวจสอบและออกรายงานผู้สอบบัญชีน้อยกว่าส�ำนักงาน 

สอบบัญชีขนาดเล็ก อีกทั้งงานวิจัยของ จุรีรัตน์ บทเรศ และคณะ (2561) พบว่า ส�ำนักงาน

สอบบัญชีขนาดใหญ่มีแนวโน้มค่อนข้างสูงท่ีจะแสดงความเห็นต่องบการเงินแบบเปลี่ยนแปลงไป  

สอดคล้องกับงานวิจัยของ พรชัย กัณฑ์สุข (2560) พบว่า คุณภาพก�ำไรท่ีผ่านการตรวจสอบ 

จากส�ำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่นักลงทุนจะให้ความเช่ือมั่นต่อคุณภาพก�ำไร เพื่อใช้ใน

การพยากรณ์ก�ำไรและผลตอบแทนในอนาคตมากกว่าส�ำนักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก หากแต ่

ไม่สอดคล้องกับงานวิจัยของ ปิยะณัฐ ถุนพุทธดม (2561) พบว่า ขนาดของส�ำนักงานสอบบัญชี 

ไม่ส่งผลกระทบต่อการบริหารก�ำไร ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของ ชฎาณัฏฐ์ ปิยะวิบูลย์ (2558) 

พบว่า การตรวจสอบงบการเงินโดยส�ำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ไม่ส่งผลต่อประสิทธิภาพ 

ของคุณภาพก�ำไร และงานวิจัยของ ศศิประภา สมัครเขตการพล (2562) พบว่า คุณภาพ 

งานสอบบัญชีจากการตรวจสอบของส�ำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่หรือขนาดเล็กล้วนไม่มี 

อิทธิพลต่อการจัดการก�ำไรของบริษัทเสนอขายหุ ้นใหม่แก่ประชาชนทั่วไปเป็นครั้งแรก 

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

	 จากการทบทวนวรรณกรรมและงานวิจยัทีเ่ก่ียวข้องของความเสีย่งในการสอบบัญชีกับการ

จัดการก�ำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ท�ำให้ผู้วิจัยพัฒนาสมมติฐานได้

ดังต่อไปนี้

	 H
1
 : การแสดงความเห็นของผู้สอบบัญชีมีผลต่อการจัดการก�ำไร

	 H
2
 : ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชีมีผลต่อการจัดการก�ำไร

	 H
3
 : ขนาดของส�ำนักงานสอบบัญชีมีผลต่อการจัดการก�ำไร

	 นอกจากนี้ ผู ้วิจัยยังได้ศึกษาตัวแปรควบคุมที่อาจมีผลต่อการจัดการก�ำไร ได้แก่  

ขนาดของบริษัท อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม และอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อ 

สินทรัพย์รวม ตามการวิจัยของ ชฎาณัฎฐ์ ปิยะวิบูลย์ (2558), ณัฐณิชา ฟูเฟื่องสมบัติ (2559), 

ปณัญพัชญ์ ถิรพงศ์สรรค์ และศิลปพร ศรีจั่นเพชร (2563), ปิยะณัฐ ถุนพุทธดม, ภัทรภร  

กินิพันธ ์ , และสัมฤทธ์ิ ศิริคะเณรัตน์ (2562), พรชัย กัณฑ์สุข (2560), พรสุดา  

หวังประเสริฐกุล (2561), ศศิประภา สมัครเขตการพล (2562) และ Asim and Ismail  

(2019)
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วิธีด�ำเนินการวิจัย

	 งานวิจัยนี้ได้ก�ำหนดกลุ่มตัวอย่าง คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ 

ยกเว้น กลุ่มอุตสาหกรรมทางการเงินเนื่องจากกลุ่มอุตสาหกรรมนี้มีรูปแบบงบการเงินที่ไม่เหมือน

กับกลุม่อตุสาหกรรมอืน่อาจท�ำให้ข้อมลูท่ีเก็บได้ไม่สอดคล้องกับงบการเงินกลุม่ธุรกิจอืน่ และยกเว้น

บริษัทที่มีข้อมูลไม่ครบถ้วน ในระหว่างปี พ.ศ. 2561 – 2563  ระยะเวลาจ�ำนวนทั้งสิ้น 3 ปี 

ตามรอบระยะเวลาบัญชี โดยเป็นการเก็บรวบรวมข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) จากฐาน

ข้อมลูของตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยออนไลน์ (SETSMART: SET Market Analysis and 

Reporting Tool) แบบ 56-1 แบบแสดงรายการข้อมูลประจ�ำปี แบบ 56-2 รายงานประจ�ำปี 

(Annual Report) ซึ่งจะได้กลุ่มตัวอย่างทั้งหมด 437 ข้อมูล ดังนี้

ตารางที่ 1  จ�ำนวนข้อมูลกลุ่มตัวอย่างบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ

     ข้อมูลตามตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ	 2561	 2562	 2563	 รวม

บริษัทที่จดทะเบียนหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ	 176	 183	 194	 553

หัก ธุรกิจการเงิน	 (10)	 (11)	 (10)	 (31)

หัก บริษัทที่ข้อมูลไม่ครบถ้วน	 (20)	 (27)	 (38)	 (85)

           รวมกลุ่มตัวอย่างทั้งหมด	 146	 145	 146	 437

การวิเคราะห์ข้อมูล

	 การวิเคราะห์ข้อมูลผู้วิจัยได้ใช้เครื่องมือทางสถิติในการวิเคราะห์ คือ การวิเคราะห ์

สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เพื่อการวิเคราะห์ข้อมูลเบ้ืองต้นของกลุ่มตัวอย่าง 

และการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) เพื่อการวิเคราะห์ 

ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ และตัวแปรควบคุม ที่มีผลต่อ

	 การจัดการก�ำไร ในระดับนัยส�ำคัญทางสถิติที่ 0.01 และ 0.05 ตามล�ำดับ 

	 การวิจัยครั้งนี้ผู้วิจัยได้เลือกใช้แบบจ�ำลอง Kasznik (1999) จากงานวิจัยของ Kasznik 

เพื่อศึกษาการจัดการก�ำไร หรือ Earnings management ซึ่งมีสมการดังนี้

รายการคงค้างรวมของบริษัท (TACt) ค�ำนวณตามสมการที่ (1)

	 (1)

สมการ Kasznik (1999) ค�ำนวณตามสมการที่ (2)

(2)
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โดยที่

	 = 	รายการคงค้างรวมของบริษัท ณ ปีที่ t

	 = 	รายการผลต่างระหว่างยอดคงเหลือของรายได้ ณ ปีที่ t

	 = 	รายการผลต่างระหว่างยอดคงเหลือของลูกหนี้การค้า ณ ปีที่ t

	 = 	รายการสินทรัพย์รวม ณ วันสิ้นงวดของปีที่ t

	 = 	รายการผลต่างระหว่างยอดคงเหลือของกระแสเงินสดจากการด�ำเนินงาน  

		  ณ ปีที่ t

e
1
	 = 	ค่าคลาดเคลื่อน (การจัดการก�ำไรผ่านรายการคงค้างทางบัญชีในดุลยพินิจของ 

		  ผู้บริหาร)

NI
t
	 =	 ก�ำไรสุทธิของปีที่ t

CFOt	 =	 รายการกระแสเงินสดจากการด�ำเนินงาน ณ ปีที่ t

	 ทั้งนี้ สมการที่ใช้ในการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างความเสี่ยงในการสอบบัญชีกับ

การจัดการก�ำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ มีดังต่อไปนี้

(3)

โดยที่

ตัวแปรตาม

AEM
it
	 = 	การจัดการก�ำไรผ่านรายการคงค้างทางบัญชีในดุลยพินิจของผู้บริหาร 

		  โดยใช้ แบบจ�ำลองของ Kasznik (1999) ทั้งนี้ AEM คือ ค่า error ที่ได้จาก	

		  สมการที่ 								        (2)

ตัวแปรอิสระ

OPI
it
	 =	 การแสดงความเห็นของผู้สอบบัญชี โดยก�ำหนดตัวแปรหุ่น คือ

          0 = การแสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื่อนไข

          1 = การแสดงความเห็นอย่างมีเงื่อนไข

          2 = การแสดงความเห็นงบการเงินไม่ถูกต้อง

          3 = การไม่แสดงความเห็น

AF
it
	 =	 ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี โดยใช้ค่าลอการิทึมฐาน 10 ของค่าตอบแทนของ 

		  ผู้สอบบัญชี

BIG4
it
	 =	 ขนาดของส�ำนักงานสอบบัญชี โดยก�ำหนดตัวแปรหุ่น คือ

          1 = ส�ำนักงานสอบบัญชีในกลุ่ม BIG4

          0 = ส�ำนักงานสอบบัญชีนอกกลุ่ม BIG4
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ตัวแปรควบคุม

SIZE
it
	 = ขนาดของบริษัท โดยใช้ค่าลอการิทึมฐาน 10 ของมูลค่าสินทรัพย์รวม

ROA
it
	 = อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม

LEV
it
	 = อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม

ผลการวิจัยและอภิปรายผล

	 งานวิจัยนี้ได้ผลการวิเคราะห์ข้อมูลของตัวแปรท่ีถูกก�ำหนดค่าเป็นตัวแปรหุ่น คือ  

การแสดงความเห็นของผู้สอบบัญชี (OPI) และขนาดของส�ำนักงานสอบบัญชี (BIG4) ตาม 

รายละเอียดที่แสดงในตารางที่ 2 และตารางที่ 3 ดังต่อไป

ตารางที่ 2  การแสดงความเห็นของผู้สอบบัญชีที่ถูกก�ำหนดค่าเป็นตัวแปรหุ่น

        OPI	 Dummy	 2561	 2562	 2563	 รวมข้อมูล	 ร้อยละ

แบบไม่มีเงื่อนไข	 0	 138	 141	 138	 417	 95.42

แบบมีเงื่อนไข	 1	 7	 4	 8	 19	 4.35

แบบงบการเงินไม่ถูกต้อง	 2	 -	 -	 -	 -	 -

แบบไม่แสดงความเห็น	 3	 1	 -	 -	 1	 0.23

     รวมทั้งหมด		  146	 145	 146	 437	 100

N = 437 

ตารางที่ 3  การแสดงข้อมูลขนาดของส�ำนักงานสอบบัญชีที่ถูกก�ำหนดค่าเป็นตัวแปรหุ่น

	 BIG4	 Dummy	 2561	 2562	 2563	 รวมข้อมูล	 ร้อยละ

	 BIG4	 1	 65	 61	 56	 182	 41.65

	 Non BIG4	 0	 81	 84	 90	 255	 58.35

	 รวมทั้งหมด		  146	 145	 146	 437	 100

N = 437
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	 จากตารางที่ 2 การแสดงความเห็นของผู้สอบบัญชี (OPI) ผลการวิเคราะห์ พบว่า  

การแสดงความเห็นแบบไม่มีเง่ือนไขมีจ�ำนวนมากท่ีสุดถึง 417 ข้อมูล คิดเป็นร้อยละ 95.42  

การแสดงความเห็นแบบมีเง่ือนไขจ�ำนวน 19 ข้อมูล คิดเป็นร้อยละ 4.35 การไม่แสดง 

ความเห็นต่องบการเงิน จ�ำนวน 1 ข้อมูล คิดเป็นร้อยละ 0.23 และการแสดงความเห็นงบ 

การเงินไม่ถูกต้อง ไม่มีข้อมูลจากการเก็บข้อมูลครั้งนี้ ซ่ึงผลดังกล่าวแสดงให้เห็นว่าบริษัท 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ส่วนใหญ่นั้นจัดท�ำงบการเงินถูกต้องตามควรใน 

ระดับที่มีสาระส�ำคัญเป็นไปตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป

	 จากตารางที่ 3 ขนาดของส�ำนักงานสอบบัญชี (BIG4) แสดงให้เห็นว่า แต่ละบริษัท 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ มีการเลือกขนาดของส�ำนักงานสอบบัญชีที ่

แตกต่างกัน และจากตารางที่ 3 จะเห็นได้ว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 

ส่วนใหญ่จะเลือกใช้ ส�ำนักงานสอบบัญชีนอกกลุ่ม BIG4 มากกว่าส�ำนักงานสอบบัญชีในกลุ่ม  

BIG4 และยังพบว่า ส�ำนักงานสอบบัญชีนอกกลุ่ม BIG4 มีจ�ำนวน 255 ข้อมูล คิดเป็นร้อยละ 

58.35 และในกลุ่ม BIG4 มีจ�ำนวน 182 ข้อมูล คิดเป็นร้อยละ 41.65 อีกทั้งยังแสดงให้เห็นว่า 

การเลือกใช้ส�ำนักงานนอกกลุ่ม BIG4 มีจ�ำนวนเพิ่มขึ้นในทุกปี ในปี 2561 มีจ�ำนวน 81 ข้อมูล  

ปี 2562 มีจ�ำนวน 84 ข้อมูล และปี 2563 มีจ�ำนวน 90 ข้อมูล ตรงข้ามกับการเลือกใช้ 

ส�ำนักงานในกลุ่ม BIG4 ท่ีมีจ�ำนวนลดลงทุกปี ในปี 2561 มีจ�ำนวน 65 ข้อมูล ปี 2562  

มีจ�ำนวน 61 ข้อมูล ปี 2563 มีจ�ำนวน 56 ข้อมูล ตามล�ำดับ

	 การวิจัยความเสี่ยงในการสอบบัญชีกับการจัดการก�ำไรของบริษัทจดทะเบียน 

ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ โดยการจัดการก�ำไรผู้วิจัยได้ศึกษาเป็นการจัดการก�ำไรผ่าน 

รายการคงค้างทางบัญชีในดุลยพินิจของผู้บริหาร (Accrual Earnings Management) และ 

ได้ใช้ตัวแบบจ�ำลอง Kasznik (1999) แสดงในตารางที่ 4 และตารางที่ 5 ดังต่อไปนี้

ตารางที่ 4  ผลการวิเคราะห์รายการคงค้างรวมของบริษัท

	 Unstandardized	 Standardized	
      Variable	 Coefficients	 Coefficients	 t	 p-value
	 B	 Beta

(Constant)	 -18,449,659.437		  -1.245 	 0.214

 	 0.025	 0.074	 1.767	 0.078

	 -0.038	 -0.106	 -2.514	 0.012*	

	 -0.449	 -0.451	 -10.640	 0.000**

R2	 0.214		  F		  40.125

Adj. R2	 0.208		  p-value	   	 0.000

หมายเหตุ.  *  มีนัยส�ำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 	 ** มีนัยส�ำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01



SUTHIPARITHAT JOURNAL Vol. 36 No. 3 July - September 2022110

	 จากตารางที่ 4 แสดงผลการค�ำนวณจากแบบจ�ำลอง Kasznilk (1999) ซึ่งแสดงค่า

สัมประสิทธิ์การถดถอยของรายการคงค้างรวมของบริษัท พบว่า รายการสินทรัพย์ถาวรรวม 

ในปีที่พิจารณามีผลเชิงลบต่อรายการคงค้างรวมของบริษัทในปีที่พิจารณา (p-value = 0.012) 

นอกจากนี้ยังพบว่า รายการผลต่างระหว่างยอดคงเหลือของกระแสเงินสดจากการด�ำเนินงาน 

ในปีท่ีพิจารณากับกระแสเงินสดในงวดก่อนปีท่ีพิจารณามีผลเชิงลบต่อรายการคงค้างรวมของ 

บริษัทในปีท่ีพิจารณา (p-value = 0.000) แสดงให้เห็นว่าหากรายการผลต่างระหว่างยอด 

คงเหลือของกระแสเงินสด จากการด�ำเนินงานในปีที่พิจารณากับกระแสเงินสดในงวดก่อน 

ปีที่พิจารณาเพิ่มขึ้นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ มีแนวโน้มที่จะมีรายการ

คงค้างรวมของบริษัทในปีท่ีพิจารณาลดลง ทั้งนี้ ค่า Adjusted R2 มีค่าเท่ากับ 0.208  

แสดงว่ารายการคงค้างรวมของบริษัทสามารถอธิบายการจัดการก�ำไรได้ 20.80%

ตารางที ่5  ผลการวิเคราะห์ความเสีย่งในการสอบบญัชีกับการจดัการก�ำไรของบริษทัจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 

	 Unstandardized	 Standardized	
      Variable	 Coefficients	 Coefficients	 t	 p-value
	 B	 Beta
(Constant)	 442,029,500.681		  1.885	 0.060

OPI
it
	 -140,675,921.434	 -0.223	 -4.770	 0.000**

AF
it
	 98,124,052.445	 0.136	 2.617	 0.009**

BIG4
it
	 -32,900,846.567	 -0.104	 -2.191	 0.029*

SIZE
it
	 -117619241.285	 -0.276	 -5.291	 0.000**

ROA
it
	 3,206,369.103	 0.307	 5.302	 0.000**

LEV
it
	 40,195.918	 0.007	 0.133	 0.894

R2	 0.180		  F		  15.698

Adj. R2	 0.168		  p-value		  0.000

หมายเหตุ.  *  มีนัยส�ำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 	 ** มีนัยส�ำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01

	 การทดสอบสมมติฐานของงานวิจัยเร่ืองความเสี่ยงในการสอบบัญชีกับการจัดการก�ำไร

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พบว่า ค่า Adjusted R2 มีค่าเท่ากับ 

0.168 แสดงให้เห็นว่าความเสี่ยงในการสอบบัญชีสามารถอธิบายการจัดการก�ำไรได้ 16.80%  

และค่า p-value มีค่าเท่ากับ 0.000 ซึ่งมีค่าน้อยกว่านัยส�ำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 แสดงว่า 

มีตัวแปรอย่างน้อย 1 ตัวแปรที่มีผลต่อการจัดการก�ำไรอย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ
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	 จากตารางที ่5 ผลการวิเคราะห์ความเสีย่งในการสอบบัญชีกับการจดัการก�ำไรของบรษิทั

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พบว่า การแสดงความเห็นของผู้สอบบัญชี (OPI)  

มีผลเชิงลบต่อการจัดการก�ำไร และมีนัยส�ำคัญทางสถิติที่ 99% (p-value = 0.000) จึงสามารถ 

สรุปได้ว่า การแสดงความเห็นของผู้สอบบัญชีมีผลเชิงลบต่อการจัดการก�ำไร หมายความว่า  

หากการแสดงความเห็นของผู้สอบบัญชีแบบไม่มีเง่ือนไขเพิ่มมากข้ึนบริษัทจดทะเบียนในตลาด 

หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ มีแนวโน้มที่จะการจัดการก�ำไรลดลง ผลการวิจัยจึงยอมรับสมมติฐาน  

H1 สอดคล้องกับงานวิจัยของจุรีรัตน์ บทเรศและคณะ (2561) ที่พบว่า ผู้สอบบัญชีมีแนวโน้ม 

ที่จะแสดงความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไปเพิ่มข้ึนเมื่อกิจการมีคุณภาพก�ำไรลดลง เนื่องจาก 

มีการจัดการก�ำไรที่สูงข้ึน และงานวิจัยของ ชฎาณัฎฐ์ ปิยะวิบูลย์ (2558) พบว่า การแสดง 

ความเห็นของผู้สอบบัญชีแบบไม่มีเง่ือนไขแต่เพิ่มวรรคเน้นเก่ียวกับการด�ำเนินงานต่อเนื่อง 

เพิ่มขึ้นมีแนวโน้มว่าการจัดการก�ำไรจะสูงขึ้นท�ำให้คุณภาพก�ำไรของบริษัทลดลง

	 จากผลการวิเคราะห์ ค่าตอบแทนของผูส้อบบัญชี (AF) พบว่า มผีลเชิงบวกต่อการจดัการ

ก�ำไร และมีนัยส�ำคัญทางสถิติที่ 99% (p-value = 0.009) จึงสามารถสรุปได้ว่า ค่าตอบแทน 

ของผู้สอบบัญชีมีผลเชิงบวกต่อการจัดการก�ำไร หมายความว่า หากค่าตอบแทนของผู้สอบ 

บัญชีสูงข้ึนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ มีแนวโน้มท่ีจะมีการจัดการก�ำไร 

เพิ่มข้ึน ผลการวิจัยจึงยอมรับสมมติฐาน H2 สอดคล้องกับงานวิจัยของ ยุวดี วงค์แวงน้อย,  

และ ฐิตาภรณ์ สินจรูญศักดิ์ (2563) พบว่า ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชีจะสูงขึ้นเมื่อข้อมูลทาง 

การเงินมีแนวโน้มท่ีจะมีการจัดการก�ำไรสูงข้ึน ส่งผลให้มีการประเมินระดับความมีนัยส�ำคัญ 

ของงบการเงินมากขึ้น รวมทั้งงานวิจัยของ Bryan and Mason (2016) พบว่า ค่าตอบแทน 

ผู้สอบบัญชีมีแนวโน้มที่จะสูงข้ึนเมื่อมีการซ้ือหุ้นคืนเนื่องจากเป็นการท�ำให้บริษัทมีค่าใช้จ่าย 

ที่สูงข้ึน ส่งผลต่อการประเมินความเสี่ยงของผู้สอบบัญชี และงานวิจัยของ Muzatko and  

Teclezion (2016) พบว่า ค่าตอบแทนผู้สอบบัญชีมีแนวโน้มที่จะสูงข้ึนเมื่อมีการจัดการก�ำไร 

ที่สูงขึ้น 

	 ผลการวเิคราะห์ส�ำนกังานสอบบัญชีขนาดใหญ่ (BIG4) พบว่า มผีลเชิงลบต่อการจดัการ

ก�ำไร และมีนัยส�ำคัญทางสถิติที่ 95% (p-value = 0.029) จึงสามารถสรุปได้ว่า ส�ำนักงาน

สอบบัญชีขนาดใหญ่มีผลเชิงลบต่อการจัดการก�ำไร หมายความว่าหากบริษัทจดทะเบียน 

ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ มีการใช้บริการส�ำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่เพิ่มมากข้ึน  

มีแนวโน้มที่จะการจัดการก�ำไรลดลง ผลการวิจัยจึงยอมรับสมมติฐาน H3 สอดคล้องกับงานวิจัย 

ของ ณัฐณิชา ฟูเฟื่องสมบัติ (2559) พบว่า คุณภาพงานสอบบัญชีของส�ำนักงานสอบบัญช ี

ขนาดใหญ่มีแนวโน้มท่ีจะมีการจัดการก�ำไรลดลง และงานวิจัยของ ปณัญพัชญ์ ถิรพงศ์สรรค์, 

และศิลปพร ศรีจั่นเพชร (2563) พบว่า ส�ำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่สามารถสะท้อนคุณภาพ

ของงานตรวจสอบบัญชีได้ดีเพิ่มขึ้น ท�ำให้สามารถจ�ำกัดการจัดการก�ำไรได้เป็นอย่างดี
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	 นอกจากนี้ผลการวิเคราะห์จากตารางที่ 5 ยังแสดงให้เห็นถึงตัวแปรควบคุมท่ีมีผลต่อ 

การจัดการก�ำไร อย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ ได้แก่ ขนาดของบริษัท (SIZE) มีผลเชิงลบต่อ 

การจัดการก�ำไร และมีนัยส�ำคัญทางสถิติที่ 99% (p-value = 0.000) จึงสามารถสรุปได้ว่า  

ขนาดของบริษัทมีผลเชิงลบต่อการจัดการก�ำไร หมายความว่าหากขนาดของบริษัทมีมูลค่า 

ที่สูงข้ึน ท�ำให้มีแนวโน้มท่ีจะการจัดการก�ำไรลดลง สอดคล้องกับงานวิจัยของ ศศิประภา  

สมัครเขตการพล (2562) พบว่า บริษัทท่ีเสนอขายหุ้นใหม่แก่ประชาชนทั่วไปเป็นคร้ังแรก 

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีขนาดใหญ่มีแนวโน้มในการจัดการก�ำไรลดลง  

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) มีผลเชิงบวกต่อการจัดการก�ำไร และมีนัยส�ำคัญ 

ทางสถิติที่ 99% (p-value = 0.000) จึงสามารถสรุปได้ว่า อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม 

มีผลเชิงบวกต่อการจัดการก�ำไร หรือหมายความว่าหากอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม 

สูงขึ้นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ มีแนวโน้มที่จะการจัดการก�ำไรเพิ่มขึ้น  

สอดคล้องกับงานวิจัยของ ปิยะณัฐ ถุนพุทธดม และคณะ (2562) พบว่า บริษัทที่มีความ 

สามารถในการท�ำก�ำไรที่สูงข้ึนมีแนวโน้มท่ีจะมีการจัดการก�ำไรสูงข้ึน รวมทั้งงานวิจัยของ  

ศศิประภา สมัครเขตการพล พบว่า บริษัทที่มีอัตราความสามารถในการท�ำก�ำไรที่สูงมีแนวโน้ม

ที่จะมีการจัดการก�ำไรมากขึ้น และงานวิจัยของ Asim and Ismail (2019) พบว่า หากบริษัท

มีความสามารถในการท�ำก�ำไรที่สูงขึ้นมีแนวโน้มที่จะมีการจัดการก�ำไรที่มากขึ้นด้วยเช่นกัน ทั้งนี้ 

อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม (LEV) พบว่า ไม่มีผลต่อการจัดการก�ำไร (p-value = 

0.894) จึงสามารถอธิบายได้ว่า อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวมของบริษัทจดทะเบียน 

ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ไม่มีผลที่เป็นนัยส�ำคัญทางสถิติต่อการจัดการก�ำไร สอดคล้อง

กับงานวิจัยของ ศศิประภา สมัครเขตการพล พบว่า อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม 

ไม่มีอิทธิพลต่อการจัดการก�ำไรผ่านรายการคงค้างทางบัญชีในดุลยพินิจของผู้บริหาร

บทสรุปและข้อเสนอแนะ

	 การวิจัยเรื่องความเสี่ยงในการสอบบัญชีกับการจัดการก�ำไรของบริษัทจดทะเบียน 

ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ แสดงให้เห็นว่า การแสดงความเห็นของผู้สอบบัญชีแบบไม่มี

เง่ือนไขเพิ่มข้ึนจะส่งผลให้การจัดการก�ำไรลดลง เนื่องจากจ�ำเป็นต้องใช้วิธีการตรวจสอบที่เพิ่ม

มากข้ึน เพื่อให้ได้หลักฐานการตรวจสอบที่สามารถให้ความเช่ือมั่นอย่างเพียงพอและเหมาะสม 

ในการแสดงความเห็นของผู้สอบบัญชีท่ีไม่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระส�ำคัญที่ส่งผลต่อความ 

น่าเช่ือถือของงบการเงิน รวมท้ังหากมีการใช้บริการส�ำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่เพิ่มข้ึนจะ 

ส่งผลให้การจัดการก�ำไรลดลง เนื่องจากส�ำนักงานบัญชีขนาดใหญ่มีศักยภาพและทรัพยากร 

ที่มีคุณภาพเป็นอย่างมาก และมีการวางแผนป้องกันความเสี่ยงที่เป็นระบบและแบบแผนเพื่อ 

ลดข้อผิดพลาดในการปฏิบัติงานตรวจสอบจึงท�ำให้การจัดการก�ำไรลดลง และขนาดของบริษัท 

ที่วัดค่าโดยมูลค่าของสินทรัพย์รวมของบริษัทเพิ่มข้ึนจะส่งผลให้การจัดการก�ำไรลดลง เนื่องจาก
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ข้อมูลทางการเงินของบริษัทมีปริมาณและความซับซ้อนเพิ่มมากข้ึน ท�ำให้มูลค่าของสินทรัพย์

รวมที่เพิ่มมากข้ึน อาจมีแนวโน้มท่ีข้อมูลจะขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระส�ำคัญ ผู้สอบบัญชีจึง 

ต้องใช้วิธีการตรวจสอบที่เพิ่มมากข้ึน ส่งผลให้การจัดการก�ำไรลดลง หากแต่ค่าตอบแทนของ 

ผู้สอบบัญชีเพิ่มข้ึนจะส่งผลให้การจัดการก�ำไรเพิ่มข้ึน เนื่องจากข้อมูลทางการเงินของบริษัทม ี

แนวโน้มท่ีแสดงข้อมูลท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระส�ำคัญ ท�ำให้ระยะเวลาในการปฏิบัติงาน 

ตรวจสอบเพิ่มมากข้ึน หรืออาจต้องใช้ผู้สอบบัญชีที่มีความเช่ียวชาญเฉพาะทางร่วมปฏิบัติงาน

ตรวจสอบ ส่งผลให้ค่าตอบแทนผู้สอบบัญชีจึงสูงข้ึน รวมท้ังอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม

เพิ่มข้ึนจะส่งผลให้การจัดการก�ำไรเพิ่มข้ึนด้วยเช่นกัน เนื่องจากผู้บริหารอาจมีการเปลี่ยนแปลง

นโยบายทางการบัญชี ที่ท�ำให้ผลการด�ำเนินงานของบริษัทเป็นไปตามความต้องการของผู้บริหาร

ที่ได้วางแผนไว้ เพื่อปกปิดผลการด�ำเนินงานที่แท้จริงของบริษัท จึงมีแนวโน้มท่ีจะมีการจัดการ

ก�ำไรเพิ่มมากขึ้น ทั้งนี้อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวมเพิ่มขึ้นหรือลดลงจะไม่สามารถส่งผล

ต่อการจัดการก�ำไร

	 งานวิจัยในครั้งนี้มีข้อจ�ำกัดเรื่องกลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษาเป็นกลุ่มตัวอย่างเฉพาะ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ยกเว้นกลุ่มอุตสาหกรรมทางการเงิน ระหว่าง 

ปี พ.ศ. 2561 – 2563 อีกทั้งเป็นการศึกษาการจัดการก�ำไร โดยใช้แบบจ�ำลอง Kasznik  

(1999) เพียงแบบจ�ำลองเดียว ดังนั้น ผลการวิจัยอาจไม่ครอบคลุมบริษัทอื่น ๆ ที่อยู่นอกเหนือ

ขอบเขตงานวิจัย หรือใช้แบบจ�ำลองอื่นในการศึกษา 

	 ข้อเสนอแนะในการวิจัยคร้ังต่อไป อาจเพิ่มระยะเวลาการเก็บข้อมูลเพื่อให้ปริมาณ 

กลุ่มตัวอย่างเพิ่มมากข้ึน หรือใช้กลุ่มตัวอย่างอื่น หรือแม้แต่ศึกษาการจัดการก�ำไรโดยใช้แบบ 

จ�ำลองอื่น เนื่องจากแบบจ�ำลองแต่ละแบบจ�ำลองมีมุมมองและวัตถุประสงค์แตกต่างกัน
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