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บทคัดย่อ 
 

 เศรษฐกิจมหภาคและแนวโน๎มทางการคลัง ภายใต๎การเมืองและวิกฤตโรคระบาด เศรษฐกิจไทยในอนาคต
อาจอยํูในภาวะชะลอตัวโดยมีสาเหตุมาจากการอุปโภคบริโภคของครัวเรือนในภาคบริการ การสํงออกสินค๎าและ
บริการและการใช๎จํายและจ านวนนักทํองเที่ยวตํางประเทศที่เดินทางเข๎าประเทศไทย ที่มีแนวโน๎มปรับลดลงอยําง
ตํอเน่ือง การที่ธุรกิจจะอยํูในภาวะรุํงเรืองหรือตกต่ า นอกจากจะข้ึนอยํูกับปัจจัยภายในและภายนอกแล๎วและ
ประสิทธิภาพการบริหารก็มีสํวนอยํางมาก การเปลี่ยนแปลงของภาวะเศรษฐกิจหมุนเวียนไปตามวัฏจักรธุรกิจ โดยมีผล
ประกอบการของธุรกิจและมีสํวนในการชี้อนาคตของธุรกิจ เมื่อเศรษฐกิจขยายตัว อ านาจซื้อของประชาชนจะสูงข้ึน 
ระยะเวลาดังกลําวมีการขยายการลงทุนการผลิตและการขายมีปริมาณเพ่ิมข้ึนท าให๎ระดับราคาเพ่ิมสูงรายได๎ของ
ประชากรเพ่ิมสูงข้ึนตามไปด๎วย ในภาวะน้ีธุรกิจจะมีสภาพคลํองทางการเงินสูงข้ึน ท าให๎ระดับราคาเพ่ิมสูงและมี
แนวโน๎มที่จะเกิดภาวะเงินเฟูอ   
 
ค าส าคัญ : การคลัง, ภายใต๎การเมือง, วิกฤตโรคระบาด 

 
Abstract 
 

Macroeconomic and Fiscal Outlook under Politics and Pandemic Crisis The Thai economy 
in the future may experience a slowdown due to household consumption in the service sector. 
Exports of goods and services and expenditures and the number of foreign tourists entering 
Thailand which tends to continue to decline whether the business will be in a boom or a decline 
In addition to internal and external factors, management efficiency also plays a large role. Changes 
in the circular economy according to the business cycle by having business results and taking part 
in pointing out the future of the business. When the economy grows the purchasing power of the 
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people will increase. During that period, investment has been expanded; production and sales 
have increased, causing the price level to increase and the income of the population to increase 
accordingly. In this condition, businesses will have higher financial liquidity. This causes the price 
level to increase and is prone to inflation. 

   
Keywords: Fiscal, under politics, pandemic crisis 

 

บทน า 
  
 ภาวะเศรษฐกิจไทยในปัจจุบันมีการหดตัวจากท่ีผํานมา อันเป็นผลมาจากการแพรํระบาดของ
โรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 กระทบตํอระดับการใช๎จํายของประชาชนในภาคบริการ คมนาคม ขนสํง 
โรงแรม และภัตตาคาร นอกจากนี้ ปัจจัยท่ีควรค านึงถึง ซึ่งมีอิทธิพลตํอเศรษฐกิจไทยในระยะตํอไป คือ 
รายได๎จากการสํงออกสินค๎าและบริการและจ านวนนักทํองเท่ียวตํางประเทศท่ีเดินทางเข๎าประเทศไทย 
โดยปัจจัยดังกลําวจะขึ้นอยูํกับภาวะเศรษฐกิจโลกและการสร๎างความปลอดภัยจากการแพรํระบาดของ
โรคในภาคการทํองเท่ียวเป็นหลัก (ส านักงบประมาณของรัฐสภา: 2564) ส าหรับประเด็นด๎าน
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจ พบวํา เสถียรภาพด๎านตํางประเทศยังคงอยูํในเกณฑ์ดีมีรายได๎จากตํางประเทศ
และเงินส ารองระหวํางประเทศในระดับสูง ในขณะท่ีเสถียรภาพภายในประเทศ ยังคงอยูํในภาวะท่ี
หนํวยงานท่ีเกี่ยวข๎องจะต๎องติดตามและเฝูาระวังตํอไป เนื่องจากอัตราเงินเฟูอมีคําเป็นลบ อัตราการ
วํางงานเพิ่มขึ้นสูง และสัดสํวนหนี้ครัวเรือนตํอ GDP มีคําสูงสุดในระยะเวลาหลายปีท่ีผํานมา 
“เศรษฐกิจไทยปี2563 คาดวําจะหดตัวท่ีร๎อยละ - 6.5 ตํอปีและคาดวําเศรษฐกิจไทยในปี2564 จะ
ขยายตัวท่ีร๎อยละ 2.8 ตํอปีปรับลดจากการประมาณการครั้งกํอน เนื่องจากสถานการณ์การระบาด
ระลอกใหมํของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) ท่ีเกิดขึ้นในหลายประเทศ รวมถึงประเทศ
ไทย อยํางไรก็ดีมาตรการฟื้นฟูและกระต๎ุนเศรษฐกิจของภาครัฐจะมีสํวนชํวยประคับประคองเศรษฐกิจ
ไทยให๎ฟื้นตัวได๎อยํางตํอเนื่อง” (ส านักงานเศรษฐกิจกระทรวงการคลัง: 2564) โฆษกกระทรวงการคลัง
ได๎กลําวท้ิงท๎ายวํา “เศรษฐกิจไทยในปี 2564 จะฟื้นตัวอยํางคํอยเป็นคํอยไป ตามการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจโลก ท่ีได๎รับปัจจัยสนับสนุนจากความคืบหน๎าของวัคซีนและมาตรการกระต๎ุนเศรษฐกิจใน
หลายประเทศ อยํางไรก็ดี ในการประมาณการเศรษฐกิจไทยจ าเป็นต๎องค านึงถึงปัจจัยเส่ียงท่ีต๎อง
ติดตามอยํางใกล๎ชิด ไดแกํ 1) การควบคุมการระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 2) ความส าเร็จ
ในการฉีดวัคซีนของประเทศตําง ๆ และ3) นโยบายทางเศรษฐกิจของกลํุมประเทศเศรษฐกิจหลักและ
ความผันผวนของเงินลงทุนระหวํางประเทศ ท้ังนี้กระทรวงการคลังมั่นใจวําประเทศไทยมีพ๎นฐานทาง
เศรษฐกิจท่ีเข๎มแข็ง และมีฐานะการคลังท่ีมีความมั่นคงและมีสภาพคลํองเพียงพอตํอการดา เนิน
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นโยบายของรัฐบาล ท าให๎กระทรวงการคลังมีความพร๎อมท่ีจะดา เนินนโยบายตําง ๆ เพื่อสนับสนุนการ
ฟื้นฟูเศรษฐกิจของประเทศในระยะตํอไป 
   
ปัจจัยที่ท าให้อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 
 

เศรษฐกิจประเทศไทยในปี 2564 กระทรวงการคลังกลําววํา “เศรษฐกิจไทยจะขยายตัวท่ีร๎อย
ละ 2.8 ตํอปี (โดยมีชํวงคาดการณ์ท่ีร๎อยละ 2.3 ถึง ปรับลดจากการการประมาณการครั้งกํอน 
เนื่องจากสถานการณ์ของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) ท่ีระบาดในหลายประเทศ รวมถึง
ประเทศไทย สํงผลกระทบตํอกิจกรรมทางเศรษฐกิจของไทย การเดินทางระหวํางประเทศ และจ านวน
นกัทํองเท่ียวที่จะเดินทางเข๎ามาในประเทศไทย ท าให๎คาดการณ์วํานักทํองเท่ียวชาวตํางชาติในปี 2564 
จะลดลงอยํางไรก็ดีมีสัญญาณบวกจากการได๎รับวัคซีนของประชากรในประเทศตําง ๆ ในระยะตํอไป 
ประกอบกับภาครัฐได๎ดา เนินมาตรการทางการคลังเพิ่มเติมอยํางตํอเนื่อง เพื่อเป็นการสนับสนุนการฟื้น
ตัวของเศรษฐกิจอาทิ โครงการคนละครึ่งโครงการเราชนะ และมาตรการด๎านการเงินเพื่อดูแลและ
เยียวยาผลกระทบจากเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 ผํานสถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐ ประกอบกับคาดวํา
จะมีการเบิกจํายเงินจากพระราชก าหนดให๎อ านาจกระทรวงการคลังเงินเพื่อแก๎ไขปัญหา เยียวยาและ
ฟื้นฟูเศรษฐกิจและสังคมท่ีได๎รับผลกระทบจากการระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 พ.ศ. 2563 
ในสํวนท่ีเหลืออยํางตํอเนื่อง ซึ่งจะชํวยกระต๎ุนการบริโภคและการจ๎างงานให๎เพิ่มสูงขึ้น โดยคาดวําการ
บริโภคภาคเอกชนและการ 

เศรษฐกิจไทยปี 2565 คาดวําจะขยายตัวท่ีร๎อยละ 3.4 ตํอปี จากการฟื้นตัวของการบริโภค
ภาคเอกชนและภาคการทํองเท่ียว ขณะท่ีเศรษฐกิจไทยปี 2566 คาดวําจะขยายตัวเรํงขึ้นท่ีร๎อยละ 3.8 
ตํอปี จากการฟื้นตัวตํอเนื่องของภาคการทํองเท่ียวและสถานการณ์เงินเฟูอท่ีคล่ีคลายลง อยํางไรก็ดี ยัง
ต๎องติดตามแนวโน๎มการชะลอตัวของเศรษฐกิจและนโยบายการเงินท่ีเข๎มงวดของประเทศคํูค๎าหลักอยําง
ใกล๎ชิด ส าหรับในปี 2566 กระทรวงการคลังคาดวําเศรษฐกิจไทยจะขยายตัวเรํงขึ้นท่ีร๎อยละ 3.8 ตํอปี 
(ชํวงคาดการณ์ท่ีร๎อยละ 2.8 ถึง 4.8) โดยได๎แรงสนับสนุนจากการฟื้นตัวจากภาคการทํองเท่ียว 
โดยเฉพาะนักทํองเท่ียวจากภูมิภาคเอเชีย ยุโรป และอเมริกา โดยคาดวําในปี 2566 จะมีนักทํองเท่ียว
ชาวตํางประเทศเดินทางเข๎ามาในประเทศไทยจ านวน 21.5 ล๎านคน ขยายตัวท่ีร๎อยละ 109 ตํอปี สํงผล
ให๎รายได๎จากภาคการทํองเท่ียวและธุรกิจบริการท่ีเกี่ยวข๎องเพิ่มสูงขึ้น และสนับสนุนให๎การบริโภค
ภาคเอกชนขยายตัวได๎ตํอเนื่องท่ีร๎อยละ 3.2 ตํอปี (ชํวงคาดการณ์ท่ีร๎อยละ 2.2 ถึง 4.2) ขณะท่ีการ
สํงออกสินค๎ามีแนวโน๎มชะลอลงตามอุปสงค์ในตลาดโลกและเศรษฐกิจประเทศคํูค๎า โดยคาดวําการ
สํงออกสินค๎าจะขยายตัวท่ีร๎อยละ 2.5 ตํอปี (ชํวงคาดการณ์ท่ีร๎อยละ 1.5 ถึง 3.5) รวมถึงการลงทุน
ภาคเอกชนจะขยายตัวท่ีร๎อยละ 3.7 ตํอปี (ชํวงคาดการณ์ท่ีร๎อยละ 2.7 ถึง 4.7) จากการลงทุนใน
เครื่องมือเครื่องจักรและการกํอสร๎างท่ีเพิ่มขึ้น (กองนโยบายเศรษฐกิจมหภาค ส านักงานเศรษฐกิจการ
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คลัง: 2565)  ในด๎านเสถียรภาพภายในประเทศ อัตราเงินเฟูอท่ัวไปคาดวําจะอยูํท่ีร๎อยละ 6.2 ตํอปี 
(ชํวงคาดการณ์ท่ีร๎อยละ 5.7 ถึง 6.7) จากสถานการณ์ราคาพลังงานและปัญหาหํวงโซํอุปทานท่ีทยอย
คล่ีคลาย อีกท้ังภาครัฐยังได๎ด าเนินมาตรการดูแลคําครองชีพให๎แกํภาคประชาชน สํงผลให๎อัตราเงินเฟูอ
ในชํวงท่ีเหลือของปี 2565 มีแนวโน๎มชะลอตัวลง ขณะท่ีเสถียรภาพเศรษฐกิจภายนอกประเทศ คาดวํา
ดุลบัญชีเดินสะพัดจะขาดดุล -13.9 พันล๎านดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็นร๎อยละ -2.7 ของ GDP (ชํวง
คาดการณ์ท่ีร๎อยละ -3.2 ถึง -2.2 ของ GDP) จากการน าเข๎าสินค๎าท่ีเพิ่มขึ้นเป็นส าคัญ “วิกฤติใน
ปัจจุบันเป็นแรงผลักดันท่ีส าคัญเพื่อให๎เกิดการปฏิรูปเชิงโครงสร๎าง โดยการปรับปรุงคุณภาพและการ
จัดสรรการใช๎จํายภาครัฐ รวมท้ังเพิ่มการจัดเก็บรายได๎ท่ีต่ าตามโครงสร๎างเศรษฐกิจ” (ขนิษฐา คงรัก
เกียรติยศ: 2565) เกียรติพงศ์ อริยปรัชญา นักเศรษฐศาสตร์อาวุโสประจ าประเทศไทย ธนาคารโลก
กลําว “เพื่อให๎สามารถตอบสนองความต๎องการใช๎จําย ในขณะท่ียังมีความจ าเป็นต๎องปรับปรุง
ผลกระทบของนโยบายการคลังในด๎านการกระจายความเทําเทียม และ การเพิ่มศักยภาพทางการคลัง 
ดังนั้น การใช๎จํายภาครัฐท่ีมีประสิทธิภาพและตรงกลํุมเปูาหมาย รวมท้ังความพยายามในการเพิ่มการ
จัดเก็บรายได๎ จึงเป็นส่ิงท่ีภาครัฐจ าเป็นต๎องด าเนินการ”   

 
มหภาคและแนวโน้มทางการคลัง 
 

ในทศวรรษท่ีผํานมา เศรษฐกิจไทยมีการขยายตัวอยํางตํอเนื่อง โดย GDP ซึ่งเป็นมูลคําสินค๎า
และบริการท่ีผลิตขึ้นในประเทศ และเป็นตัวช้ีวัดขนาดของระบบเศรษฐกิจมีแนวโน๎มเพิ่มขึ้นอยําง
ตํอเนื่องจาก 10.808 ล๎านล๎านบาทในปี 2553 เป็น 15.703 ล๎านล๎านบาทในปี 2563 ท้ังนี้ มูลคํา GDP 
ปี 2563 ประกอบด๎วยปัจจัยท่ีส าคัญ คือ (ส านักงบประมาณของรัฐสภา: 2564) 

 1) การใช๎จํายภาคครัวเรือน จ านวน 8.303 ล๎านล๎านบาท 
 2) การลงทุนภาคเอกชน จ านวน 2.609 ล๎านล๎านบาท 
 3) การใช๎จํายภาครัฐท้ังรายจํายเพื่อการบริโภคและการลงทุน จ านวน 3.789 ล๎านล๎านบาท 
 4) การสํงออกสินค๎าและบริการสุทธิ จ านวน 0.774 ล๎านล๎านบาท  

 ภาวะเศรษฐกิจด้านอุปสงค์ 
 การวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจด๎านอุปสงค์หรือความต๎องการใช๎จํายสินค๎าและบริการท่ีผลิตขึ้นใน
ประเทศจะใช๎ข๎อมูลเกี่ยวกับระดับการอุปโภคและบริโภคภาคเอกชน การลงทุนภาคเอกชน และการ
สํงออกสินค๎าและบริการ ท้ังนี้ ข๎อมูลดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชนน าเสนอตามแผนภาพท่ี 1.3 ซึ่ง
ค านวณจากการใช๎จํายสินค๎าไมํคงทน สินค๎ากึ่งคงทน สินค๎าคงทน ภาคบริการ และนักทํองเท่ียว
ตํางชาติ พบวํา การอุปโภคบริโภคของภาคเอกชนมีแนวโน๎มปรับเพิ่มขึ้นตามล าดับต้ังแตํปี 2559 เป็น
ต๎นมา อยํางไรก็ดี การแพรํระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 ครั้งท่ี 1 ท่ีเกิดขึ้นในเดือนมีนาคม 
2563 ท าให๎ระดับการอุปโภคบริโภคปรับลดลงมากในระหวํางเดือนมีนาคม – พฤษภาคม 2563 และ
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ปรับเข๎าสํูระดับเดิมกํอนการแพรํระบาดได๎ในเดือนกันยายน– พฤศจิกายน 2563 อยํางไรก็ดี การแพรํ
ระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 ครั้งท่ี 2 ในเดือนธันวาคม2563 ท าให๎ระดับการอุปโภคและ
บริโภคของประชาชนปรับลดลงเล็กน๎อยในเดือนธันวาคม 2563 – กุมภาพันธ์ 2564 และเมื่อพิจารณา
ข๎อมูลในรูปแบบอัตราการเปล่ียนแปลง พบวํา อัตราการเปล่ียนแปลงของดัชนีการอุปโภคบริโภค
ภาคเอกชนในชํวงปลายปี 2563 – ต๎นปี 2564 มีแนวโน๎มปรับลดลงเมื่อเทียบกับข๎อมูลในปี 2561 – 
2562 ซึ่งอาจสํงผลตํอการขยายตัวของเศรษฐกิจในระยะตํอไป เมื่อพิจารณาองค์ประกอบของดัชนีการ
ลงทุนของภาคเอกชน ได๎แกํ  (ส านักงบประมาณของรัฐสภา: 2564) 

1) การจ าหนํายวัสดุกํอสร๎างในประเทศ 
2) การน าเข๎าสินค๎าทุน  
3) ปริมาณการจ าหนํายเครื่องจักรและอุปกรณ์ในประเทศ   
4) ยอดจดทะเบียนยานยนต์ใหมํ  
การน าเข๎าสินค๎าทุน ปริมาณการจ าหนํายเครื่องจักรและอุปกรณ์ในประเทศ และยอดจด

ทะเบียนยานยนต์ใหมํ มีแนวโน๎มการปรับตัวและเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกับดัชนีการลงทุน
ภาคเอกชน ในขณะท่ีการจ าหนํายวัสดุกํอสร๎างในประเทศปรับลดลงอยํางตํอเนื่องต้ังแตํปี 2561 เป็นต๎น
มา ส าหรับความเช่ือมั่นของนักธุรกิจนั้น พบวํา ดัชนีความเช่ือมั่นทางธุรกิจมีแนวโน๎มปรับลดลงอยําง
ตํอเนื่องต้ังแตํปี 2561 โดยปรับลดลงมากในระหวํางเดือนเมษายน – พฤษภาคม 2563 และแม๎วําดัชนี
ดังกลําวจะเริ่มปรับตัวสูงขึ้นในเดือนธันวาคม 2563 เป็นต๎นมา แตํยังอยูํในระดับต่ ากวําข๎อมูลในปี 
2561 – 2562 ส าหรับการสํงออกสินค๎าและบริการ พบวํา มูลคําการสํงออกสินค๎าและบริการมีแนวโน๎ม
ชะลอตัวอยํางมากนับต้ังแตํปี 2562 เป็นต๎นมา โดยมูลคําการสํงออกสินค๎าและบริการมีอัตราการ
ขยายตัวเทํากับ ร๎อยละ -5.31 และ-19.66 ในปี 2562 และ 2563 นอกจากนี้ การแพรํระบาดของของ
โรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 ได๎ท าให๎จ านวนนักทํองเท่ียวตํางประเทศท่ีเดินทางเข๎าประเทศไทยปรับ
ลดลงมากนับต้ังแตํเดือนมีนาคม 2563 เป็นต๎นมา ซึ่งแนวโน๎มดังกลําวจะสํงผลกระทบตํอรายได๎จากการ
สํงออกสินค๎าและบริการ รวมทั้งการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศไทยในท่ีสุด  

ภาวะเศรษฐกิจด้านอุปทาน 
การพิจารณาข๎อมูลด๎านอุปทานจะเกี่ยวข๎องกับระดับการผลิตของภาคอุตสาหกรรม อัตราการ

ใช๎ก าลังการผลิตตลาดแรงงาน และคําจ๎าง ท้ังนี้ หากเศรษฐกิจไทยขยายตัวดี รายได๎และความต๎องการ
ใช๎จํายของประชาชนเพิ่มสูงขึ้น จะสํงผลให๎การผลิตสินค๎าและบริการรวมท้ังการใช๎ก าลังการผลิตเพิ่ม
สูงขึ้น และท าให๎ความต๎องการจ๎างแรงงานและคําจ๎างแรงงานปรับเพิ่มขึ้นในท่ีสุด ท้ังนี้ การวิเคราะห์
ข๎อมูลดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมในเดือนตุลาคม 2563 – กุมภาพันธ์ 2564 
ปรับเพิ่มสูงขึ้นอยํางชัดเจนจากเดือนเมษายน – มิถุนายน 2563 ท่ีได๎รับผลกระทบจากการแพรํระบาด
ของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 ครั้งท่ี 1 ซึ่งอาจเป็นเพราะการด าเนินมาตรการภาครัฐ เพื่อกระต๎ุน
การบริโภคภายในประเทศและความต๎องการเพิ่มสต็อกสินค๎าของผ๎ูผลิต อยํางไรก็ดี เมื่อวิเคราะห์
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แนวโน๎มในระยะหลายปีท่ีผํานมา ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมมีแนวโน๎มปรับลดลงอยํางตํอเนื่องนับต้ังแตํ
ปี 2561 เป็นต๎นมาจนถึงปัจจุบัน นอกจากนี้ เมื่อพิจารณาข๎อมูลอัตราการใช๎ ก าลังการผลิตใน
ภาคอุตสาหกรรม รายละเอียดตามแผนภาพท่ี เมื่อพิจารณาข๎อมูลในตลาดแรงงาน ประกอบด๎วย 
คําจ๎างแรงงานเฉล่ียภาคเกษตรกรรม และภาคนอก ด๎านภาคการเกษตรกรรม คําจ๎างแรงงานมีแนวโน๎ม
ปรับเพิ่มสูงขึ้นอยํางไรก็ดี คณะผ๎ูศึกษาได๎วิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหวํางตัวแปรเกี่ยวกับระดับการ
พัฒนาเศรษฐกิจ ได๎แกํ อัตราการเปล่ียนแปลงของ GDP ณ ราคาตลาด และตัวแปรในตลาดแรงงาน 
ได๎แกํ อัตราการเปล่ียนแปลงคําจ๎างแรงงานเฉล่ียภาคเกษตรกรรม และอัตราการเปล่ียนแปลงคําจ๎าง
แรงงานเฉล่ียภาคนอกเกษตรกรรม โดยใช๎สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Correlation Coefficient) ตัวแปร
ระดับการพัฒนาเศรษฐกิจและตลาดแรงงานมีคําสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์เพียง 0.33 – 0.38 เทํานั้น ซึ่ง
อาจแสดงให๎เห็นวํา การพัฒนาเศรษฐกิจในระยะท่ีผํานมา อาจไมํสํงผลให๎เกิดความคึกคักใน
ตลาดแรงงานและคําจ๎างแรงงานอยํางเต็มท่ี 

ในด๎านเสถียรภาพภายในประเทศ คาดวําอัตราเงินเฟูอท่ัวไปจะอยูํท่ีร๎อยละ 2.9 ตํอปี (ชํวง
คาดการณ์ท่ีร๎อยละ 1.9 ถึง 3.9) ปรับลดลงตามราคาพลังงาน ขณะท่ีเสถียรภาพภายนอกประเทศ คาด
วําดุลบัญชีเดินสะพัดจะกลับมาเกินดุล 5.6 พันล๎านดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็นร๎อยละ 1.1 ของ GDP 
(ชํวงคาดการณ์ท่ีร๎อยละ 0.1 ถึง 2.1 ของ GDP) 

 
ปัจจัยเสี่ยงทางเศรษฐกิจ 
 

ปัจจัยเส่ียงทางเศรษฐกิจท่ีอาจสํงผลตํอภาวะเศรษฐกิจในระยะส้ันและศักยภาพการ
เจริญเติบโตในระยะยาวประกอบด๎วย  

1) การแพรํระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 ท่ีเริ่มขึ้นในเดือนมีนาคม 2563 จนถึง
ปัจจุบันสํงผลให๎ระดับกิจกรรมทางเศรษฐกิจลดลงมาก ภาคบริการและการทํองเท่ียวได๎รับผลกระทบ
อยํางรุนแรง การเปิดกิจการใหมํมีแนวโน๎มลดลง วิสาหกิจในระดับตําง ๆ ประสบปัญหาสภาพคลํองทาง
การเงินและอาจท าให๎หนี้ท่ีไมํกํอให๎เกิดรายได๎ในระบบสถาบันการเงินเพิ่มสูงขึ้น ในขณะเดียวกัน ภาค
ครัวเรือนจะมีความเปราะบางทางการเงินเพิ่มขึ้น หนี้ครัวเรือนเพิ่มขึ้นสูง ซึ่งจะกระทบตํอระดับการ
บริโภคอุปโภคและการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะตํอไป 

2) การด าเนินนโยบายของประธานาธิบดีสหรัฐอเมริกา พบวํา การเพิ่มอัตราภาษีและคําแรงขั้น
ต่ าในสหรัฐอเมริกาอาจสํงผลให๎บริษัทขนาดใหญํย๎ายฐานการผลิตและเคล่ือนย๎ายเงินทุนออกจาก
สหรัฐอเมริกา ซึ่งเป็นโอกาสของประเทศไทย ในขณะเดียวกัน การด า เนินนโยบายการค๎าระหวําง
ประเทศของสหรัฐอเมริกา ท่ีมีความแนํนอนและคาดการณ์ได๎มากขึ้น จะสํงผลดีตํอเสถียรภาพการ
ลงทุนระหวํางประเทศ อยํางไรก็ดี การเป็นคํูแขํงระหวํางสหรัฐอเมริกาและจีนยังคงมีอยูํ  และ
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สหรัฐอเมริกาจะลดการพึ่งพาจีนในด๎านการผลิตสินค๎า โดยจะมีการย๎ายฐานการผ ลิตของบริษัท
สหรัฐอเมริกาออกจากประเทศจีน กระทบตํอหํวงโซํการผลิตโลก   

3) ความสามารถในการดึงดูดการลงทุนทางตรงจากตํางประเทศของประเทศไทย พบวํา มูลคํา
การลงทุนดังกลําวของประเทศไทย มีคําน๎อยกวําประเทศอาเซียน ท่ีมีระดับการพัฒนาเศรษฐกิจ
ใกล๎เคียงกัน อาทิ อินโดนีเซีย มาเลเซีย เวียดนาม และฟิลิปปินส์โดยประเด็นท่ีควรค านึงถึง คือ 
ประเทศไทยมีอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจต่ ากวําประเทศอื่นในอาเซียน สะท๎อนถึงขนาดของตลาด
สินค๎าและบริการภายในประเทศ ท่ีขยายตัวต่ ากวําโดยเปรียบเทียบ นอกจากนี้ ประเทศไทยยังมีการ
จัดท าข๎อตกลงเขตการค๎าเสรีลําช๎ากวํา ซึ่งอาจท าให๎นักลงทุนตํางประเทศพิจารณาย๎ายฐานการผลิตหรือ
เลือกลงทุนในประเทศอื่นแทน 

เศรษฐกิจไทยในไตรมาส 4/2565 ขยายตัวต่ ากวําคาดท่ี 1.4% YoY สํงผลให๎ท้ังปี 2565 
เศรษฐกิจไทยขยายตัวเพียง 2.6% YoY ต่ ากวําคาดการณ์ท่ี 3.2% YoY ท้ังนี้ ตัวเลข GDP ของไทยใน
ไตรมาส 4/2565 มีปัจจัยกดดันหลักมาจากสํงออกสินค๎าท่ีหดตัวถึง -10.5% YoY ตามการโมเมนตัม
เศรษฐกิจโลกท่ีชะลอลง นอกจากนี้ การบริโภคภาครัฐก็หดตัวลงอยํางมีนัยส าคัญ ขณะท่ีการลงทุน
ภาครัฐก็ขยายตัวต่ ากวําคาด เนื่องจากการใช๎จํายและลงทุนท่ีเกี่ยวข๎องกับโควิดนั้นลดลงอยํางมาก 
ประกอบกับอัตราการเบิกจํายนั้นแม๎จะสูงกวําในไตรมาสกํอนหน๎าแตํก็ต่ ากวําไตรมาสเดียวกันของปี
กํอนหน๎า ขณะท่ี ในด๎านปัจจัยขับเคล่ือนเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 4/2565 การฟื้นตัวอยํางตํอเนื่องของ
ภาคการทํองเท่ียวสํงผลให๎การสํงออกในภาคบริการนั้นขยายตัวในอัตราท่ีเรํงขึ้นท่ี 94.6% YoY ซึ่งการ
ฟื้นตัวของภาคการทํองเท่ียวก็ได๎สํงผลตํอเนื่องไปยังการจ๎างงาน รวมถึงการบริโภคภาคเอกชนท่ียัง
ขยายตัวได๎ดีท่ี 5.7% YoY ในไตรมาส 4/2565 แม๎จะชะลอลงจากไตรมาสกํอนหน๎าท่ีขยายตัวได๎ถึง 
9.1% (ศูนย์วิจัยกสิกรไทย: 2565) ส าหรับแนวโน๎มเศรษฐกิจไทยในปี 2566 ศูนย์วิจัยกสิกรไทยยังคง
ประมาณการเศรษฐกิจไทยท่ี 3.7% ซึ่งสูงกวําประมาณการของสภาพัฒน์ท่ี 2.7-3.7% (คํากลางอยูํท่ี 
3.2%) จากแรงหนุนของภาคการทํองเท่ียวที่ยังคงจะเป็นขับเคล่ือนหลักของเศรษฐกิจไทยตํอเนื่องไปใน
ปีนี้ แม๎การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกอาจกดดันการสํงออกไทยให๎หดตัวเล็กน๎อยในปีนี้ อยํางไรก็ดี 
ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองวําเศรษฐกิจโลกอาจไมํชะลอตัวลงแรงอยํางท่ีเคยคาดการณ์ไว๎ เนื่องจากการเปิด
ประเทศของจีนคงสํงผลให๎เศรษฐกิจจีนขยายตัวในอัตราท่ีสูงขึ้น ซึ่งคงสํงผลบวกตํอไปยังการค๎าและ
เศรษฐกิจโลกโดยรวม ขณะท่ีเศรษฐกิจสหรัฐฯ แม๎จะเริ่มสํงสัญญาณชะลอตัวลงแตํตัวเลขตลาดแรงงาน
และยอดค๎าปลีกลําสุดยังคงสะท๎อนวําเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีความแข็งแกรํง ซึ่งอาจสํงผลให๎การเข๎าสํู
ภาวะถดถอยทางเทคนิคของเศรษฐกิจสหรัฐฯ นั้นลําช๎าออกไปจากเดิม 

นโยบายการเงินจะใช๎เวลาถึงประมาณ 6-8 ไตรมาสกวําจะสํงผลเต็มท่ีตํอเศรษฐกิจ การ
พยากรณ์เศรษฐกิจจึงเริ่มต๎นจากการประมวลภาพเศรษฐกิจในปัจจุบัน เพื่อสร๎างข๎อสมมติตัวเลขท่ี
ส าคัญตําง ๆ ในชํวง 8 ไตรมาสข๎างหน๎า เชํน ราคาน้ ามันดิบดูไบ เพราะราคาน้ ามันดิบดูไบจะเป็น
ตัวก าหนดต๎นทุนท่ีส าคัญของสินค๎าในระบบเศรษฐกิจ ซึ่งสํงผลโดยตรงกับอัตราเงินเฟูอ และการเติบโต
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ของเศรษฐกิจไทย เป็นต๎น จากนั้นน าตัวเลขข๎อสมมติตําง ๆ มาใสํในแบบจ าลองทางเศรษฐกิจเพื่อ
ค านวณหาตัวเลขเศรษฐกิจท่ีส าคัญใน 8 ไตรมาสข๎างหน๎า ในบริบทท่ีเศรษฐกิจเผชิญความไมํแนํนอนสูง 
ธปท. ยังมีการวิเคราะห์ฉากทัศน์ของอนาคตในหลายกรณี (scenario analysis) เพื่อให๎สามารถมองไป
ข๎างหน๎าได๎อยํางครอบคลุมและรอบคอบ อันจะท าให๎สามารถเตรียมนโยบายรองรับกรณีตําง ๆ และ
ออกมาตรการได๎อยํางทันการณ์ โฆษกกระทรวงการคลังได๎กลําวท้ิงท๎ายวํา ส าหรับปัจจัยท่ีจะสํงผล
กระทบตํอเศรษฐกิจไทย (ส านักงานเศรษฐกิจกระทรวงการคลัง: 2564) ท่ีต๎องติดตามอยํางใกล๎ชิดมีท้ัง
ปัจจัยสนับสนุน อาทิ ภาคการทํองเท่ียวท่ีมีโอกาสท่ีจะฟื้นตัวได๎สูงกวําท่ีคาดการณ์ โดยเฉพาะ
นักทํองเท่ียวชาวจีนท่ีอาจเข๎ามาทํองเท่ียวได๎เร็วกวําท่ีคาดการณ์ ตามแนวทางการเปิดประเทศและผํอน
คลายมาตรการจ ากัดการเดินทาง รวมท้ังนโยบายสํงเสริมการทํองเท่ียวของไทย และปัจจัยเส่ียง อาทิ 
การด าเนินนโยบายการเงินท่ีเข๎มงวดของประเทศคํูค๎าหลัก โดยเฉพาะประเทศสหรัฐอเมริกาและ
สหภาพยุโรป ท่ีมีแนวโน๎มปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายหลังจากท่ีเผชิญกับสถานการณ์เงินเฟูอท่ีสูงขึ้น
อยํางตํอเนื่อง ซึ่งจะน าไปสํูการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก และความเส่ียงทางภูมิรัฐศาสตร์โลกใน
ภูมิภาคตําง ๆ ซึ่งอาจสํงผลตํอความมั่นคงด๎านพลังงานและด๎านอาหาร และกระทบตํอหํวงโซํอุปทาน
ของโลก 

 

บทสรุป 
 
 การวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศจากข๎อมูลด๎านอุปสงค์ ในปี 2565 ระดับการ
อุปโภคบริโภคของภาคครัวเรือนและการลงทุนของภาคเอกชน ได๎ปรับเพิ่มขึ้นไปสํูระดับเดียวกับชํวง
กํอนการแพรํระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 แล๎ว แตํอัตราการขยายตัวของระดับการอุปโภค
บริโภคกลับมีแนวโน๎มลดลงท้ังนี้ เมื่อน าข๎อมูลในประเด็นดังกลําวไปวิเคราะห์รํวมกับการปรับลดลงของ
มูลคําการสํงออกสินค๎าและบริการและจ านวนนักทํองเท่ียวตํางประเทศท่ีเดินทางเข๎าประเทศไทยแล๎ว 
อาจแสดงให๎เห็นได๎วํา เศรษฐกิจไทยในอนาคตอาจอยูํในภาวะชะลอตัวโดยมีสาเหตุมาจากการอุปโภค
บริโภคของครัวเรือนในภาคบริการ การสํงออกสินค๎าและบริการและการใช๎จํายและจ านวนนักทํองเท่ียว
ตํางประเทศท่ีเดินทางเข๎าประเทศไทย ท่ีมีแนวโน๎มปรับลดลงอยํางตํอเนื่อง การท่ีธุรกิจจะอยูํในภาวะ
รุํงเรืองหรือตกต่ า นอกจากจะขึ้นอยูํกับปัจจัยภายในและภายนอกแล๎วและประสิทธิภาพการบริหารก็มี
สํวนอยํางมาก การเปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจหมุนเวียนไปตามวัฏจักรธุรกิจ โดยมีผลประกอบการ
ของธุรกิจและมีสํวนในการช้ีอนาคตของธุรกิจ เมือเศรษฐกิจขยายตัว อ านาจซื้อของประชาชนจะสูงขึ้น 
ระยะเวลาดังกลําวมีการขยายการลงทุนการผลิตและการขายมีปริมาณเพิ่มขึ้นท าให๎ระดับราคาเพิ่มสูง
รายได๎ของประชากรเพิ่มสูงขึ้นตามไปด๎วย ในภาวะนี้ธุรกิจจะมีสภาพคลํองทางการเงินสูงขึ้น ท าให๎
ระดับราคาเพิ่มสูงและมีแนวโน๎มท่ีจะเกิดภาวะเงินเฟูอ  
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