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บทคัดยอ

 การศึกษานี้มีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหปจจัยกําหนดความสามารถในการทํากําไรของธนาคาร

พาณชิยทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทยจํานวนทัง้สิน้ 11 ธนาคาร ผานผลการวเิคราะห

ที่ไดจาก 3 ตัวแบบคือ 1) ตัวแบบอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย 2) ตัวแบบอัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน

สามญั และ 3) ตวัแบบกาํไรสทุธิตอหุน โดยอาศยัขอมูลจากฐานขอมลู DATA STREAM ทําการเกบ็ขอมลู

รายป ครอบคลุมตั้งแตป พ.ศ. 2548-2558 โดยการวิเคราะหถดถอยเชิงพหุ และกําหนดตัวแปรอิสระที่

ประกอบดวย อัตราสวนสินทรัพย ขนาดของธนาคาร อัตราการใหสินเชื่อรวม อัตราเงินฝากรวม สวนแบง

ตลาดดานเงินฝาก คาใชจายดอกเบี้ย อัตราการลงทุนในหลักทรัพย ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ จากผลการศึกษาที่ไดพบวา ในภาพรวมแลวปจจัย

สาํคญัทีส่งผลกระทบตอความสามารถในการทาํกาํไรอยางมนียัสาํคญัทางสถติขิองธนาคารพาณชิยเหลา

นี้ประกอบดวย คาใชจายดอกเบี้ย อัตราการใหสินเชื่อรวม อัตราสวนสินทรัพย ขนาดของธนาคาร และ

ผลติภณัฑมวลรวมภายในประเทศ ซ่ึงผลการศกึษาทีไ่ดชีใ้หเหน็วา ในการตดัสนิใจลงทนุเลอืกหลกัทรพัย

หรือการบริหารงานสถาบันการเงินเหลานี้ นักลงทุน ผูบริหารหรือผูมีสวนเกี่ยวของจําเปนตองใหความ

สําคัญและพิจารณาถึงป จจัยข างต นเหล า น้ีประกอบด วย อย างไรก็ตามเมื่อพิจารณาใน

รายละเอียดจากแตละตัวแบบแลว ยังคงพบวามีความแตกตางกันของปจจัยท่ีสงผลกระทบตอความ

สามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยูบาง

คําสําคัญ:  ความสามารถในการทํากําไร ธนาคารพาณิชย วิธีกําลังสองนอยที่สุด การวิเคราะหถดถอย
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บทนํา

 ธนาคารพาณิชยนับไดวาเปนสถาบันการ

เงินหนึ่งท่ีมีความสําคัญตอระบบเศรษฐกิจของ

ประเทศไทยเปนอยางมาก โดยธนาคารพาณิชย

มีบทบาทในการเปนตัวกลางชวยอํานวยความ

สะดวกในการดําเนินธุรกรรมทางการเงินใน

ลักษณะตาง ๆ ไมวาจะเปนการรับฝากเงิน การ

ถอนเงิน หรอืการใหสนิเชือ่ท้ังแกภาคธรุกิจและภาค

ครัวเรือน ดังนั้นบทบาทและหนาท่ีในการดําเนิน

งานของธนาคารพาณชิยจึงเปรยีบไดกบัการทาํงาน

ของเสนเลือดใหญที่ชวยหลอเลี้ยงรางกายหรือ

ระบบเศรษฐกิจของไทยใหสามารถเติบโตและ

มีเสถียรภาพอยางตอเนื่อง การดําเนินงานของ

ธนาคารพาณชิยนอกจากจะชวยใหเกิดการเคล่ือน

ยายเงนิทุนในตลาดเงนิแลว การท่ีธนาคารพาณชิย

ไดจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย

ยงัมสีวนชวยทาํใหเกดิการระดมเงนิทุนในตลาดทนุ

มากยิ่งขึ้น อยางไรก็ตามการดําเนินงานของ

ธนาคารพาณชิยยังคงมเีปาหมายเพือ่ทีจ่ะใหไดรบั

กําไรสูงสุด และขณะเดียวกันตองสามารถรักษา

เสถียรภาพการทํางานใหมีความมั่นคงเพ่ือสราง

ความมัน่ใจใหกับผูออมเงนิไดอกีดวย ดงัน้ันการให

ABSTRACT

 This study aims to examine the factors influencing the profitability of the 11 Thai 

commercial banks listed on the Stock Exchange of Thailand. The dependent variable is 

profitability of commercial banks measured by 3 measurements while independent variables 

including capital ratio, size of bank, total loans and leases, total deposits, share deposits, interest 

expense, investment in securities, SET Index, and Gross Domestic Product (GDP). The data 

are collected from DATA STREAM during the period 2005-2015. Three multiple regression 

models according to the measurement of commercial bank profitability are employed including 

1) Rate of return (ROA), 2) Return on common shareholders’ equity, and 3) Earning per share 

(EPS). 

 The empirical results found that factors influencing each model of bank profitability were 

vastly difference. The factors influencing the profitability of the Thai commercial banks depended 

on each profitability measurements. Furthermore, the results implied that the factors that related 

to commercial banks profitability are interest expenses, the total loans and leases, capital ratio, 

GDP and the bank size. These findings could be useful for making decision and considering 

factors influencing the commercial bank profitability.

Keywords:  profitability vommercial bank, ordinary ieast square, multiple regression analysis 
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บริการที่มีคุณภาพ การบริหารงานที่ดีจึงนับวา

เปนหนึ่งในแนวทางที่จะทําใหธนาคารพาณิชย

ประสบความสําเร็จในการทํากําไรไดในที่สุด 

 ทั้งนี้ความพยายามในการบริหารงานเพื่อ

ใหธนาคารพาณิชยไดรับกําไรสูงที่สุดนั้น สามารถ

วัดไดจากผลประกอบการในหลาย ๆ  ดาน ไมวาจะ

เปนอตัราการเตบิโตของสนิทรพัย อตัราผลตอบแทน

ของสวนของเจาของ หรือกําไรสุทธิตอหุน เปนตน 

การวัดความสามารถในการทํากําไรหรือผล

ประกอบการของธนาคารพาณิชยดวยวิธีที่ไดรับ

การยอมรับอยางกวางขวางน้ันสามารถวัดไดจาก 

1) อัตราผลตอบแทนตอผู ถือหุ น (return on 

common shareholders’ equity หรือ ROE) 

2) อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (rate of return 

on assets หรอื ROA) และ 3) กาํไรตอหุน (earning 

per share หรือ EPS) โดยที่ผานมาการศึกษา

ในเร่ืองดังกลาวมักจะเนนและใหความสําคัญตอ

การศึกษาปจจัยภายในและปจจัยภายนอกท่ีสง

ผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของ

ธนาคารพาณิชยโดยแยกสวนกัน เชน การนําเอา

ปจจัยภายในอันไดแก การวิเคราะหงบการเงิน 

ขนาดของธนาคาร และการวิเคราะหลกูหนี ้เปนตน 

มาวิเคราะหเพื่อหาความสัมพันธและผลกระทบท่ี

มีตอความสามารถในการทํากําไร หรือการศึกษา

ผลกระทบจากปจจัยภายนอกเชน ดัชนีราคา

หลักทรัพย อัตราเงินเฟอ หรือผลิตภัณฑมวลรวม

ภายในประเทศ เปนตน กจ็ะแยกการวเิคราะหออก

จากผลซึ่งเปนปจจัยภายใน ทั้งนี้ การวิเคราะห

ที่แยกสวนในลักษณะนี้ อาจเปนผลทําใหขอสรุป

จากการศกึษาทีไ่ดยงัไมสามารถนําไปใชประโยชน

ไดอยางเต็มที ่เพราะอาจมขีอจาํกดัในเรือ่งของการ

เปลี่ยนแปลงเชิงพลวัตจากปจจัยภายในและ

ภายนอกท่ีเกิดขึ้นพรอมกันแลวสงผลกระทบตอ

ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย

ก็เปนได ดังนั้น การศึกษาในครั้งน้ีจึงไดพยายาม

ลดขอจํากัดและชองวางของงานวิจัยท่ีเกิดขึ้น 

โดยศึกษาถึงปจจัยที่กําหนดและสงผลกระทบตอ

ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย

ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยจํานวน 11 

ธนาคารในชวงป พ.ศ. 2548 - 2558 โดยใชขอมูล

ภาคตัดขวาง (cross – sectional data) และขอมูล

ชวงเวลา (time series) โดยอาศัยเครื่องมือทาง

เศรษฐมิติ (econometric) ผานการวิเคราะหปจจัย

ภายในและปจจัยภายนอกไปพรอมกัน เพื่อชวย

ทําใหผลการศึกษาท่ีไดสามารถนําไปใชประโยชน

เพือ่ประกอบการตดัสนิใจไดอยางถกูตอง ครบถวน

และสมบูรณมากยิ่งขึ้น 

วัตถุประสงคของการวิจัย

 การศึกษาน้ีมีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะห

ปจจยัทีมี่ความสมัพนัธกับความสามารถในการทาํ

กําไรของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย

ประโยชนที่ไดรับจากการวิจัย

 1. สามารถทราบถึงป จจัยที่มีความ

สัมพันธกับความสามารถในการทํากําไรของ

ธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย

 2. สามารถทราบถึงป จจัยท่ีกําหนด

ความสามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย

ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย



298
วารสารวิจัยราชภัฏพระนคร สาขามนุษยศาสตรและสังคมศาสตร

ปที่ 13 ฉบับที่ 1 (มกราคม - มิถุนายน 2561)

 3. สามารถทราบถึงผลกระทบที่เกิดขึ้น

เมื่อพิจารณาปจจัยภายในและปจจัยภายนอกไป

พรอมกันตอความสามารถในการทํากําไรของ

ธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

ขอบเขตของการวิจัย

 1. ข อมูลที่ใช ในการวิจัยนี้ เป นขอมูล

ทุติยภูมิและการวิเคราะหขอมูลแบบ panel data 

ในระหวางป พ.ศ. 2548 – 2558 จํานวน 11 ป จาก

กลุมตัวอยางซึ่งเปนธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จํานวน 11 

ธนาคาร ทาํใหไดจํานวนตัวอยางท้ังสิน้ 121 ตัวอยาง 

ซึ่งนับวาเพียงพอตอการวิเคราะหถดถอยเชิงพหุ 

สอดคลองกับ Stock & Watson (2007) ที่กลาววา 

ในการวเิคราะหถดถอยเชงิพหตุองมขีนาดตวัอยาง

อยางนอย 50 ตัวอยางจึงจะถือวาเพียงพอ

 2. ขอมูลท่ีใชในการวิจัยน้ีประกอบดวย

ขอมูลที่เปนปจจัยซึ่งเกี่ยวของกับความสามารถใน

การทํากําไรของธนาคารพาณิชยทั้งหมด 9 ปจจัย

ไดแก อตัราสวนสินทรัพย (capital ratio) ขนาดของ

ธนาคาร (bank size) อตัราการใหสนิเชือ่รวม (total 

loans) อตัราเงนิฝากรวม (total deposits) สวนแบง

ตลาดดานเงินฝาก (share deposits) คาใชจาย

ดอกเบี้ย (interest expense) อัตราการลงทุนใน

หลักทรัพย (investment securities) ดัชนีราคาหุน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET Index) 

และผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) 

กรอบแนวคิดการวิจัยแสดงไดดังภาพที่ 1

กรอบแนวคิดของการวิจัย

ตัวแปรอิสระ

ตัวแปรตาม

การวิเคราะหถดถอย

เชิงซอน (multiple 

regression analysis)

ภาพที่ 1 กรอบแนวคิดของการวิจัย

ปจจัยภายใน

- อัตราสวนของสินทรัพย (CAP)

- ขนาดของธนาคาร (LOGSIZE)

- อัตราการใหสินเชื่อรวม (LOAN)

- อัตราเงินฝากรวม (DEP)

- คาใชจายดอกเบี้ย (INTEX)

- สวนแบงตลาดดานเงินฝาก (SHAREDEP)

- อัตราการลงทุนในหลักทรัพย (SEC) 

ปจจัยภายนอก

- ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

(LOGSET)

- ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (LOGGDP)

ความสามารถในการทํากําไร

ของธนาคาร

- อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย 

(ROA)

- อัตราผลตอบแทนตอสวนของ

ผูถือหุน (ROE)

- กําไรตอหุน (EPS) 
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ระเบียบวิธีวิจัย

 ประชากรและกลุ มตัวอยางที่ใชในการ

วิจัยคร้ังนี้ ไดแก ขอมูลของธนาคารพาณิชยท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

ทัง้หมด 11 ธนาคาร ประกอบดวย ธนาคารกรงุเทพ 

ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ธนาคาร

กสิกรไทย ธนาคารเกียรตินาคิน  ธนาคาร

ซีไอเอ็มบี ไทย ธนาคารทหารไทย ธนาคารทิสโก 

ธนาคารไทยพาณชิย ธนาคารธนชาต ิและธนาคาร

แลนด แอนด เฮาส เก็บขอมูลรายป ในชวงป พ.ศ. 

2548-2558 โดยขอมูลในชวงเวลานี้สามารถ

แสดงใหเห็นถึงการเปลี่ยนแปลงภาวะเศรษฐกิจ

ไดอยางชดัเจน นอกจากนีก้ารวเิคราะหทีเ่กดิขึน้จะ

เปนศึกษาเชิงเปรียบเทียบกับขอมูลทางการเงิน

ซึ่งเปนขอมูลทุติยภูมิ จากฐานขอมูล DATA 

STREAM อีกดวย ซึ่งมีขั้นตอนในการวิเคราะห

ขอมูลดังนี้

 1. สถิติเชิงพรรณนา

 โดยการวิเคราะหขอมูลในรูปของคาสถิติ

พืน้ฐาน ไดแก คาเฉล่ียของขอมลู (mean) คาสงูสดุ

ของขอมูล (maximum) คาตํ่าสุดของขอมูล 

(minimum) และสวนเบีย่งเบนมาตรฐาน (standard 

deviation)  เพือ่ทดสอบและวเิคราะหลกัษณะทัว่ไป

ของขอมูล รวมถึงการวัดคากลางและการกระจาย

ของขอมูล

 2. การทดสอบความนิง่ของขอมลู (panel 

unit root test)

 การใชขอมูลภาคตัดขวาง (panel data) 

มักจะมคีวามไมนิง่ของขอมลู จงึจาํเปนตองทดสอบ

ความมีเสถียรภาพของขอมูลทุกตัว โดยผู วิจัย

เลือกใชวิธี Fisher-type tests โดยใช Fisher-ADF 

และ Fisher-PP ท่ีเสนอโดย (Maddala & Wu,  

1999) และ (Choi, 2001) เพราะมีความสามารถ

ในการทดสอบ panel unit root ของขอมูลท่ีมีคา

สังเกตไมมาก 

 3. การทดสอบปญหาความสัมพันธเชิง

เสนของตัวแปรอิสระ (multicollinearity)

 ตัวแปรอิสระท่ีใชในการวิเคราะหตาม

สมการวิเคราะหความถดถอยพหุเชิงเสน จะตองมี

การทดสอบความสัมพันธของตัวแปรอิสระ ซึ่ง

ตัวแปรอิสระจะตองไมมีความสัมพันธกันเอง

ระหวางตัวแปร เพราะหากตัวแปรอิสระมีความ

สมัพนัธกนัเอง จะเกดิปญหา multicollinearity ท้ังน้ี

การตรวจสอบความเปนอิสระตอกันของตัวแปร

อิสระแตละตัว จะพิจารณาจากคาสัมประสิทธิ์

สหสัมพันธของเพียรสัน (Pearson correlation) 

 4. การสรางสมการถดถอยเชงิพห ุ(multiple 

linear regression analysis)

 เปนการวเิคราะหความสัมพนัธของตวัแปร

ตั้งแต 2 ตัวแปรขึ้นไป ดวยการสรางสมการ

พยากรณเพื่อใชอธิบาผลของตัวแปรท่ีเกิดขึ้น ใน

ขั้นตอนน้ีผูวิจัยไดแบงการศึกษาออกเปน การ

ประมาณคาสมัประสทิธิโ์ดยใชวธิแีบบจาํลองปจจยั

คงที่ (fixed effect model) และแบบจําลองเชิงสุม 

(random effect model) เพื่อเลือกแบบจําลอง

ที่เหมาะสมกับขอมูลระหวาง fixed effect model 

หรือ random effect model โดยสามารถใชการ

ทดสอบทางสถิติโดยวิธี  Hausman test ได  

(Wooldridge, 2006)

 ทั้งน้ีในสวนของการวิเคราะหขอมูลโดย

อาศัยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (ordinary least 

square: OLS) เพื่อทําการทดสอบวาตัวแปรแตละ
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ตัวสามารถอธิบายความสามารถในการทํากําไร

โดยผานอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (rate of 

return on assets : ROA) อัตราผลตอบแทน

ตอสวนของผูถือหุนสามัญ (return on common 

shareholders’ equity : ROE) และกาํไรสทุธิตอหุน 

(earning per share: EPS) ไดหรือไม การทดสอบ

สมมติฐานดังกลาวจะอาศัยตัวแบบทางเศรษฐมิติ

จํานวน 3 ตัวแบบในการอธิบาย (Chancharat, 

2015) โดยมีขั้นตอนดังนี้

 ตัวแบบที่ 1 การพจิารณาปจจยัทีส่งผลตอ

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA)

   ROA
it
 = a

1
+ a

2
Z_

it
+ e

it
 

 เมื่อ ROA
it
 คือ อัตราผลตอบแทนตอ

สินทรัพย ซึ่งถูกกําหนดโดยอัตราสวนสินทรัพย

 ตัวแบบที่ 2  การพิจารณาปจจยัทีส่งผลตอ

อัตราผลตอบแทนตอสวนของผู ถือหุ นสามัญ 

(ROE)

   ROE
it
 = a

1
+ a

2
Z_

it
+ e

it
 

 เมื่อ ROE
it
 คือ อัตราผลตอบแทนตอสวน

ของผูถือหุนสามัญ

 ตัวแบบที่ 3  การพิจารณาปจจยัทีส่งผลตอ

อัตราผลตอบแทนตอกําไรสุทธิตอหุน (EPS)

   EPS
it
 = a

1
+ a

2
Z_

it
+ e

it
 

 เมื่อ EPS
it
 คือ กําไรสุทธิตอหุน ซึ่งถูก

กําหนดโดยอัตราสวนสินทรัพย

  Zij คือ ตัวแปรอิสระ ไดแก อัตราสวนของ

สินทรัพย (CAP) ขนาดของธนาคาร (LOGSIZE) 

อตัราการใหสนิเชือ่รวม (LOAN) อตัราเงนิฝากรวม 

(DEP) คาใชจายดอกเบี้ย (INTEX) สวนแบงตลาด

ดานเงินฝาก (SHAREDEP) อัตราการลงทุนใน

หลักทรัพย (SEC) ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย (LOGSET) และผลิตภัณฑมวล

รวมในประเทศ (LOGGDP)

 กําหนดสมมติฐานเพื่อการทดสอบดังนี้

 H
1
: ความสามารถในการทํากําไรมีความ

สัมพันธทางบวกอยางมีนัยสําคัญทางสถิติตอ

อัตราสวนสินทรัพยของธนาคารพาณิชยท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

 H
2
: ความสามารถในการทํากําไรมีความ

สัมพันธทางบวกอยางมีนัยสําคัญทางสถิติตอ

ขนาดของธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย

 H
3
: ความสามารถในการทํากําไรมีความ

สัมพันธทางลบอยางมีนัยสําคัญทางสถิติต อ

อัตราสวนการใหสินเชื่อรวมของธนาคารพาณิชย

ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

 H
4
: ความสามารถในการทํากําไรมีความ

สัมพันธทางบวกอยางมีนัยสําคัญทางสถิติตอ

สวนแบงของธนาคารพาณิชยในตลาดเงินฝากท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

 H
5
: ความสามารถในการทํากําไรมีความ

สัมพันธทางบวกอยางมีนัยสําคัญทางสถิติตอ

สวนแบงตลาดดานเงินฝากของธนาคารพาณิชย

ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

 H
6
: ความสามารถในการทํากําไรมีความ

สัมพันธทางลบอยางมีนัยสําคัญทางสถิติต อ

คาใชจายดอกเบีย้ของธนาคารพาณชิยทีจ่ดทะเบยีน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

 H
7
: ความสามารถในการทํากําไรมีความ

สมัพนัธทางบวกอยางมนียัสาํคญัทางสถติติออตัรา

การลงทุนในหลักทรัพยของธนาคารพาณิชย

ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
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 H
8
: ความสามารถในการทํากําไรมีความ

สัมพันธทางบวกอยางมีนัยสําคัญทางสถิติตอดัชนี

ราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

 H
9
: ความสามารถในการทํากําไรมีความ

สัมพันธทางบวกอยางมีนัยสําคัญทางสถิติตอ

ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ

 ผลการวิจัย

 1. สถิติเชิงพรรณนา 

 จากขอมูลเชิงสถิติพรรณนาในตารางที่ 1 

เมื่อเปรียบเทียบคาเฉลี่ยของ ROA และ ROE พบ

วามีความแตกตางกันมาก โดยคาเฉลี่ยของ ROE 

มีคามากกวา ROA ซึ่งหมายความวา ในภาพรวม

ธนาคารพาณิชยมีหน้ีสินสูง เพราะตามปกติคา 

ROA และ ROE ควรจะมีคาใกลเคียงกัน แตหาก

ธนาคารพาณิชยมีหนี้สินมากจะทําใหคา ROA 

มีค าตํ่า ในขณะท่ีค า ROE จะมีค าเท าเดิม 

เมื่อพิจารณาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของคา ROA 

ROE และ EPS พบวามีคาเทากับ 1.25 34.38 

และ 5.23 ตามลําดับ ท้ังน้ีการท่ีคา ROE มีการ

กระจายของขอมูลสูง แสดงใหเห็นวา ความสามารถ

ในการทํากําไรของแตละธนาคารเมื่อพิจารณา

จากคา ROE จะมีความแตกตางกันมาก โดยคา

ตํ่าสุดของ ROE มีคาเทากับ -284.3800 ในขณะ

ที่คาสูงสุดมีคาเทากับ 27.78

ตารางที่ 1   สถิติเชิงพรรณนา

 ตัวแปร Mean Maximum Minimum Std. Dev.

 ROA 1.3577 6.0400 -5.9900 1.2460

 ROE 6.7100 27.7800 -284.3800 34.3758

 EPS 4.5763 19.2850 -2.6000 5.2340

 CAP 0.0998 0.2382 0.0035 0.0341

 DEP 0.6803 0.8926 0.2381 0.1231

 LOAN 0.7769 0.9790 0.0000 0.1645

 INTEX 0.3145 10.8369 0.0567 1.0005

 SEC 0.0361 0.2858 0.0000 0.0418

 SHAREDEP 0.0882 0.2158 0.0041 0.0716

 LOGSIZE 20.2059 21.7646 17.7207 1.1036

 LOGSETINDEX 6.8584 7.3117 6.1092 0.3532

 LOGGDP 2.7675 2.7766 2.7562 0.0065

ที่มา:  จากการคํานวณ
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 2. การทดสอบความนิ่งของขอมูล 

 ในการทดสอบความน่ิงของขอมูล ผูวิจัย

เลือกใชวิธี Fisher-type tests โดยใช Fisher-

ADF และ Fisher-PP (Maddala & Wu, 1999, 

Choi, 2001)) โดยการทดสอบขอมูลที่ order of 

integration เท ากับ 1 หรือ 2 I(1) ที่ระดับ 

1stdifference และ 2
st
difference ณ ระดับ

ความเชื่อมั่นที่ 0.05 ผลการทดสอบพบวา ขอมูล

ของทุกตัวแปรปฏิเสธสมมติฐาน H
0
:  =0 คือ 

ขอมูลมีลักษณะนิ่ง ที่ระดับนัยสําคัญที่  0.05 

นั่นหมายความวา ขอมูลทุกตัวสามารถนําไปใช

ดําเนินการในขั้นตอไปได

 3. การทดสอบปญหาความสัมพันธเชิง

เสนของตัวแปรอิสระ 

 ผลการทดสอบปญหาความสัมพันธเชิง

เสนระหวางตวัแปรอสิระ (multicollinearity) พบวา 

มีตัวแปรอิสระ 2 คู ที่มีความสัมพันธตอกันเกิน 

8.0 คือ 1) ความสัมพันธระหวาง LOGSIZE กับ 

SHAREDEP มีระดับความสัมพันธอยู ที่  0.9 

และ 2) ความสัมพันธระหวาง LOGGDP กับ 

LOGSETINDEX มีระดับความสัมพันธอยูที่ 0.82 

จากคาทั้งสองที่ไดแสดงใหเห็นวาเกิดปญหา 

multicollinearity ขึ้น ท้ังนี้เมื่อพิจารณาความ

รุนแรงของปญหา multicollinearity จากคาสถิติ 

variance inflation factors: VIF พบวา คา VIF 

ของตัวแปร LOGGDP และ LOGSETINDEX มีคา

ตํา่กวา 5 แสดงวาปญหา multicollinearity นัน้ไมมี

ความรุนแรง สวนคา VIF ของตัวแปร LOGSIZE 

และ SHAREDEP กลบัพบวามคีามากกวา 5 แสดง

ว าป ญหา mult icol l inearity ที่ เกิดขึ้นนั้นมี

ความรุนแรง (Studenmund, 2006) ดังนั้นผูวิจัย

จึงไมดําเนินการแกไขปญหา multicollinearity 

เนื่องจากความพยายามแกไขปญหาดังกลาว อาจ

ทําใหเกิดผลเสียหลาย ๆ ดานตอตัวประมาณคา

ของสมการถดถอย (Berry & Feldman, 1985) 

นอกจากนี้ปญหา multicollinearity ที่เกิดนั้นไมได

กอใหเกิด Bias และในบางครั้งก็ไมไดทําให 

t-statistic ที่คํานวณไดมีขนาดลดลงจนไมมีนัย

สําคัญทางสถิติ แตทั้งนี้เมื่อพิจารณาคา VIF ของ

ตัวแปร LOGSIZE และ SHAREDEP ซึ่งมีคา

มากกว า 5 น้ัน ผู วิจัยได  ทําการตัดตัวแปร 

SHAREDEP ออก เนื่องจากเปนตัวแปรที่แสดงถึง

อตัราสวนของเงนิฝากของแตละธนาคาร ซ่ึงมคีวาม

คลายคลึงกับตัวแปร DEP ซึ่งแสดงอัตราสวน

เงนิฝากเชนเดยีวกนั ท้ังน้ีเมือ่ทดสอบความสัมพนัธ

ระหวางตัวแปรตาง ๆ อีกคร้ังกลับพบวาตัวแปร 

LOGSETINDEX และ LOGGDP ยังคงมีปญหา 

multicollinearity เกิดขึ้น แตยังคงพบวาปญหา

ดังกลาวไมมีความรุนแรงเชนเดิม ผูวิจัยจึงเลือกใช

แบบจําลองนี้ในการวิเคราะหทางสถิติตอไป

 4. การสรางสมการถดถอยเชิงพหุ 

 ในการเลือกวิ ธีการประมาณคาแบบ

จําลองนั้น ผู วิจัยไดทดสอบแบบจําลอง panel 

กอนวาการประมาณคาแบบใดจะมคีวามเหมาะสม

มากท่ีสุดระหวาง fixed effect model และ 

random effect model โดยวิธี Hausman และ

สมมติฐานของตัวแปรตาม ROA ROE และ EPS 

ที่ใชในการทดสอบคือ 

 H
a
: คาสัมประสิทธิ์จากแบบจําลอง fixed 

effect ไมมีความคลาดเคลื่อนและมีประสิทธิภาพ

หรือมีคาความผันแปรนอย

 H
b
: คาสัมประสิทธิ์จากแบบจําลอง fixed 

effect มีความคลาดเคลื่อนทําใหแบบจําลอง 

random effect เหมาะสมกับขอมูลมากกวา
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 ผลการทดสอบที่ไดดังตารางที่ 2 พบวา 

ทุกตัวแปรปฏิ เสธสมมติฐานหลัก ณ ระดับ

ความเชื่อมั่นที่ 0.05 หมายความวา แบบจําลอง 

random effect มีความเหมาะสมในการประมาณ

คากวาแบบจําลอง fixed effect แตเมื่อพิจารณา

คา Durbin-Watson stat พบวา ในบางแบบจาํลอง

เกิดปญหา autocorrelation ขึ้น และเมื่อพิจารณา

คา R-square พบวา แบบจําลอง fixed effect 

model มีคา R-square มากกวา หมายความวา

ตัวแปรอิสระสามารถอธิบายความสามารถในการ

ทํากําไรในแบบจําลอง fixed effect model ได

มากกวา

 ดังนั้น ผู วิ จัยจึงเลือกวิเคราะหข อมูล

ดวยแบบจําลอง fixed effect model มาใชสําหรับ

ขั้นตอนตอไปและผลการศึกษาที่ไดเปนดังนี้

ตารางที่ 2  Correlated Random Effect– Hausman test (Hausman, 1978)

Test Cross-Section Random Effect

 Test Summary Chi-Sq. statistic Chi-Sq. d.f. Prob.

 Cross-section random (ROA) 0.0000 8 1.0000

 Cross-section random (ROE) 14.0310 8 0.0810

 Cross-section random (EPS) 0.0000 8 1.0000

ที่มา:  จากการคํานวณ

 4.1 ผลการศึกษาความสัมพันธ ของ

ตัวแปรอิสระซึ่งสงผลตอ ROA และ ROE จากวิธี 

fixed effect model

 จากขอมูลในตารางที่ 3 พบวา 

 1. คา R-square: พบวา กรณีของ ROA 

และ ROE มีคา R-square คาเทากับ 0.54 และ 

0.76 ตามลําดับ ซึ่งจัดวาอยูในเกณฑพอใชทั้ง 2 

กรณ ีซึง่หมายความวากรณขีอง ROA ตวัแปรอสิระ

สามารถอธิบายผลของตัวแปรตามไดรอยละ 54 

ที่เหลืออีกรอยละ 46 เปนผลมาจากตัวแปรอิสระ

ภายนอกแบบจําลอง สวนกรณีของ ROE ตัวแปร

อิสระสามารถอธิบายผลของตัวแปรตาม คือคา 

ROE ไดรอยละ 76 ที่เหลือรอยละ 24 เปนผลมา

จากตวัแปรอสิระภายนอกแบบจาํลอง (Hausman, 

1978)

 2. คา Adjust R-squared: พบวา กรณี

ของ ROA และ ROE มีคาเทากับ 0.46 และ 0.72 

ตามลาํดบั ซึง่เมือ่นาํคาดงักลาวมาเปรยีบเทยีบกบั

คา R-square จากทั้ง 2 กรณีแลวพบวา คา Adjust 

R-squared และคา R-square ของแตละกรณมีคีา

ใกลเคียงกัน ซึ่งแสดงใหเห็นวา หากมีการเพิ่ม

ตัวแปรอิสระเขาไปในสมการของแตละกรณีจะ

ไมกอใหเกิดปญหากับแบบจําลองขึ้น (Hausman, 

1978)

 3. คา Durbin-Watson stat: พบวากรณี

ของ ROA และ ROE มีคาเทากับ 1.66 และ 2.02 
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ปที่ 13 ฉบับที่ 1 (มกราคม - มิถุนายน 2561)

ตามลาํดบั ซ่ึงแสดงใหเหน็วาแบบจาํลองทีส่รางขึน้

นี้ไมมีปญหา autocorrelation เกิดข้ึนทั้ง 2 กรณี 

(Hausman, 1978) และจากคาสถิติในตารางที่ 3 

เมื่อพิจารณารวมกับแบบจําลอง fixed effect 

model แลวจะสามารถสรางสมการแสดงความ

สัมพันธระหวางตัวแปรอิสระและคา ROA และ 

ROE ไดสมการที่ (1) และ (2) ตามลําดับดังนี้ 

ROA = -43.269 + 1.907(LOAN)        (1)

 ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 พบวาตัวแปร

อิสระทีม่คีา P-value < คอื ปฏิเสธสมมตฐิานหลัก 

(H0) ไดแก ตัวแปร LOAN หมายความวา อัตรา

การใหสินเชื่อรวม (LOAN) สามารถอธิบายความ

สามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย โดย

ผานการพจิารณาจากอตัราผลตอบแทนตอสินทรพัย 

(ROA) ไดอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ

นัยสําคัญ 0.05 (Prob. = 0.0379) และคา

สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ ระหว างตัวแปรอัตรา

การใหสินเชื่อรวม (LOAN) กับอัตราผลตอบแทน

ตอสนิทรพัย (ROA) มคีาประมาณ 1.91 หมายความ

วา หากอัตราการใหสินเช่ือเพิ่มข้ึน 1% จะทํา

ใหอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยเพิ่มขึ้นเทากับ 

1.91 %

ตารางที่ 3  ผลการศึกษาความสัมพันธของตัวแปรอิสระซึ่งสงผลตอ ROA และ ROE จากวิธี fixed 

effect model

Constant -43.26877 0.6344 -416.7628 0.8163
CAP 7.467830 0.1544 -16.10580 0.8756
DEP -1.333738 0.2351 -6.662629 0.7629
LOAN 1.906923 0.0379** 15.25778 0.3954
INTEX 0.059756 0.5933 -26.55725 0.0000***
SEC -2.043427 0.5001 -32.81699 0.5828
LOGSIZE -0.369083 0.4959 -4.357992 0.6833
LOGSETINDEX -0.016908 0.9694 8.242694 0.3435
LOGGDP 18.40516 0.6113 165.7912 0.8164
R-squared 0.541682 0.765750
Adjust R-squared 0.457501 0.722724
Durbin-Watson stat 1.666028 2.024580

ROEROA
Fixed Effect ModelFixed Effect Model

CoefficientCoefficient Prob.Prob.

ที่มา:  จากการคํานวณ

หมายเหตุ  *, ** และ *** แสดงนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่น 0.1, 0.05 และ 0.01 ตามลําดับ
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 ทศิทางความสมัพนัธทีไ่ดระหวางอตัราการ

ใหสินเชื่อรวม (LOAN) กับ ROA มีคาเปนบวก 

หมายความวา การปลอยใหกูยืมเงินของธนาคาร

เปนแหลงสําคัญของรายได และสงผลกระทบทาง

บวกตอการสรางกําไรของธนาคารพาณิชยจริง 

ROE = -416.762 – 26.557(INTEX)      (2)

 ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 พบวาตัวแปร

อิสระทีม่คีา P-value < คอื ปฏิเสธสมมตฐิานหลัก 

(H0) ไดแก ตัวแปร INTEX หมายความวา คาใช

จายดอกเบ้ีย (INTEX) สามารถอธิบายความ

สามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย โดย

ผานการพิจารณาจากอัตราผลตอบแทนตอสวน

ของผูถือหุนสามัญ (ROE) ไดอยางมีนัยสําคัญ

ทางสถติ ิณ ระดบันยัสาํคญั 0.01 (Prob. = 0.0000) 

โดยมีคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธระหวางตัวแปรคา

ใชจายดอกเบี้ย (INTEX) กับอัตราผลตอบแทนตอ

สวนของผูถือหุนสามัญ (ROE) เทากับ -26.56 

อธบิายไดวา หากคาใชจายดอกเบีย้เพิม่ข้ึน 1% จะ

ทําใหอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนสามัญ

ลดลงเทากับ 26.56%

 ทิศทางความสัมพันธที่ไดของคาใชจาย

ดอกเบีย้ (INTEX) กบั ROE มคีาเปนลบ หมายความ

วา ธนาคารทีม่กีารจดัการกบัคาใชจายดอกเบีย้ทีม่ี

ประสิทธิภาพ จะสงตอความสามารถความสามารถ

ในการทํากําไรที่เพิ่มขึ้นจริง 

 4.2 ผลการศึกษาความสัมพันธ ของ

ตัวแปรอิสระซึ่งสงผลตอ EPS จากวิธี fixed effect 

model

 จากขอมูลในตารางที่ 4 พบวา

 1. คา R-square มีคาเทากับ 0.95 ซึ่ง

จัดอยู ในเกณฑดี นั่นคือ ตัวแปรอิสระสามารถ

อธิบายผลของตัวแปรตาม (EPS) ไดรอยละ 95 

ที่เหลือรอยละ 5 เปนผลมาจากตัวแปรอิสระ

ภายนอกแบบจําลอง 

 2. คา Adjust R-squared มีคาเทากับ 

0.94 โดยทั้งสองคามีคาใกลเคียงกัน จึงสรุปไดวา 

หากมีการเพิ่มตัวแปรอิสระเขาไปในสมการจะ

ไมกอใหเกิดปญหากับแบบจําลองขึ้น

 3. คา D.W. มคีาเทากบั 0.66 แสดงใหเห็น

วาแบบจําลองสองแบบนีเ้กิดปญหา  autocorrelation 

ขึน้ ดงันัน้ ผูวจิยัจงึทาํการแกปญหา autocorrelation 

โดยใชวิธี Cochrane-Orcutt Iterative method 

ในแบบจําลอง (Cochrane & Orcutt, 1949) โดย

พยายามหาคา  ที่แทจริงเพื่อนํามาปรับตัวแปร

ในสมการถดถอย โดยทําการประมาณคาหลาย ๆ 

รอบจนกวาการเปลีย่นแปลงของคา  จะมคีานอย

ภายใตเง่ือนไขทางสถิติท่ียอมรับได และเมื่อ

แกปญหา autocorrelation ในแบบจําลองไดแลว 

พบวาคา D.W. มีคาเทากับ 1.67 (ซึ่งอยูระหวาง

คา 1.5 – 2.5) แสดงวาแบบจําลองนี้ไมมีปญหา 

autocorrelation เกิดขึ้น และจากคาสถิติใน

ตารางที ่4 สามารถสรางสมการแสดงความสมัพนัธ

ระหวาง EPS กับตัวแปรอิสระไดดังสมการ (3) 

ดังนี้

EPS = -584.396 + 2.51(LOGSIZE) + 

194.731(LOGGDP)                        (3)
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ตารางที่ 4  ผลการศึกษาความสัมพันธของตัวแปรอิสระซึ่งสงผลตอ EPS จากวิธี fixed effect model

Constant -337.4626 0.0694 -584.3958 0.0222

CAP 18.73211 0.0788* 9.865518 0.4747

DEP -0.358555 0.8744 -1.590654 0.3167

LOAN -4.974115 0.0080** -1.138203 0.5610

INTEX -0.171757 0.4491 -0.118949 0.3453

SEC 8.393552 0.1733 4.484095 0.3252

LOGSIZE 2.086181 0.0596* 2.510310 0.0770*

LOGSETINDEX 0.630580 0.4802 -0.135066 0.8001

LOGGDP 107.5178 0.1449 194.7312 0.0499**

AR (1)   0.701241 0.0000

R-squared  0.893282  0.954044

Adjust R-squared  0.873681  0.943891

Durbin-Watson stat  0.662398  1.667511

Fixed Effect ModelFixed Effect Model

CoefficientCoefficient Prob.Prob.

ที่มา:  จากการคํานวณ

หมายเหตุ  *, ** และ *** แสดงนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่น 0.1, 0.05 และ 0.01 ตามลําดับ

 ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 พบวาตัวแปร

อิสระที่มีคา P-value < คือ ปฏิเสธสมมติฐานหลัก 

(H0)ไดแก ตัวแปร LOGSIZE และ LOGGDP 

หมายความวา ขนาดของธนาคาร (LOGSIZE) 

สามารถอธิบายความสามารถในการทํากําไรของ

ธนาคารพาณิชย โดยผานการพิจารณาจากกําไร

สุทธิตอหุน (EPS) ไดอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ 

ระดับนัยสําคัญ 0.1 (Prob. = 0.0770) และคา

สัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางตัวแปรขนาดของ

EPS

ธนาคาร (LOGSIZE) กับกําไรสุทธิตอหุน (EPS) มี

คาประมาณ 2.51 อธิบายไดวา หากขนาดของ

ธนาคารเพิ่มขึ้น 1% จะทําใหกําไรสุทธิตอหุนเพิ่ม

ขึน้ 2.51% สวนกรณขีองผลติภณัฑมวลรวมภายใน

ประเทศ (LOGGDP) น้ันสามารถอธิบายความ

สามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชย โดย

ผานการพิจารณาจากกําไรสุทธิตอหุน (EPS) ได

อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 

(Prob. = 0.0499) และคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ
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ของตัวแปรผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 

(LOGGDP) กับกําไรสุทธิตอหุ น (EPS) มีคา

ประมาณ 194.73 อธิบายไดวา หากผลติภณัฑมวล

รวมภายในประเทศเพิ่มขึ้น 1% จะทําใหกําไรสุทธิ

ตอหุนเพิ่มขึ้นเทากับ 194.73%

 ทิศทางความสัมพันธที่ไดของขนาดของ

ธนาคาร (LOGSIZE) กับ EPS มีคาเปนบวก 

หมายความวา ขนาดของธนาคารสงผลตอการ

ประหยัดตอขนาดในตลาดธนาคารพาณิชยจริง 

สวนทิศทางความสัมพันธที่ไดของผลิตภัณฑมวล

รวมภายในประเทศ (LOGGDP) กับ EPS มีคาเปน

บวก หมายความวา การเพิม่ข้ึนของผลติภณัฑมวล

รวมภายในประเทศสงผลตอการลงทุนในธนาคาร

พาณิชยเพิ่มขึ้นจริง

สรุปผลการวิจัยและอภิปรายผลการวิจัย

 สรุปผลการวิจัย

 จากผลการศกึษาความสมัพันธของตวัแปร

อิสระตอความสามารถในการทํากําไรของธนาคาร

พาณิชยในรูปของอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย 

(ROA) อัตราผลตอบแทนผูถือหุนสามัญ (ROE) 

และกําไรสุทธิตอหุน (EPS) พบวา ปจจัยที่มีความ

สมัพนัธอยางมนัียสาํคญักรณขีอง ROA และ ROE 

ไดแก อัตราการใหสินเช่ือรวมและคาใชจ าย

ดอกเบีย้ตามลําดบั สวนกรณขีอง EPS ไดแก ขนาด

ของธนาคาร และผลิตภัณฑมวลรวมภายใน

ประเทศ

 กรณี ROA : อัตราการใหสินเชื่อรวมมี

ความสัมพันธในทิศทางบวกกับความสามารถใน

การทํากําไร ซ่ึงผลการศึกษาน้ีสอดคลองกับงาน

ของ (Abreu & Mendes, 2001) แตไมสอดคลอง

กับงานของ Hassan & Bashir (2003) และ 

Staikouras & Wood (2003) ความสัมพันธ

ท่ีเปนบวกดังกลาว แสดงใหเห็นวา หากธนาคาร

มกีารปลอยสนิเชือ่เพิม่ขึน้ ความสามารถในการทาํ

กาํไรของธนาคารกจ็ะมากขึน้ดวย เนือ่งจากพืน้ฐาน

ของธุรกิจธนาคารพาณิชยคือ การทําหนาที่เปน

ตัวกลางทางการเงินระหวางผูที่มีสินทรัพยเหลือ

และตองการลงทุนกับผูที่มีสินทรัพยไมเพียงพอ

และตองการสินทรัพยเพื่อใชจาย โดยมีโครงสราง

รายไดของธนาคารพาณิชยแบงเปน 5 ขั้น ไดแก 

1) รายไดดอกเบี้ยสุทธิ เปนรายไดท่ีสําคัญท่ีสุด 

เกิดจากการรับฝากเงินมาเปนสินทรัพยท่ีสราง

รายได กอนจะนําไปปลอยกู และรับรายไดจาก

สวนตางของดอกเบี้ย 2) รายไดท่ีไมใชดอกเบี้ย 

คาธรรมเนียม รายไดประกนัตาง ๆ  3) คาใชจายกนั

สํารองสําหรับหน้ีเสีย 4) คาใชจายในการดําเนิน

งาน และ 5) ภาษเีงินได (Bank of Thailand, 2017) 

ดังนั้นจึงสามารถสรุปไดวา การปลอยสินเชื่อของ

ธนาคารนับเปนแหลงรายไดท่ีสําคัญของธนาคาร 

และสงผลกระทบในทางบวกตอการสรางกาํไรของ

ธนาคารพาณิชย

 กรณี ROE: คาใชจายดอกเบี้ยมีความ

สัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับความสามารถใน

การทํากําไร แสดงใหเห็นวา ธนาคารที่มีคาใชจาย

ดอกเบีย้ตํา่ กลาวคอื ธนาคารท่ีมีการบรหิารจดัการ

กับคาใช จ ายดอกเบี้ยท่ีมีประสิทธิภาพจะทํา

ใหความสามารถในการทํากําไรเพิ่มขึ้น ท้ังน้ีคาใช

จายดอกเบี้ยเกิดจากรายการตาง ๆ ดังน้ี 1) เงิน

รับฝาก 2) รายการระหวางธนาคารและตลาดเงิน 

3) ตราสารหนี้ที่ออกและเงินกูยืม 4) คาธรรมเนียม

ในการกูยืมเงิน 5) เงินนําสงสถาบันคุมครองเงิน
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ฝาก และ 6) อื่น ๆ  (Bank of Thailand, 2017) หาก

ธนาคารพาณชิยสามารถบรหิารคาใชจายดอกเบีย้

ไดดี มีประสิทธิภาพ คือ ควบคุมใหคาใชจาย

ดอกเบี้ยอยูระดับตํ่าได ก็จะทําใหกําไรสุทธิของ

ธนาคารเพิ่มข้ึน ซึ่งยอมทําใหคา ROE ซึ่งสะทอน

ถงึความสามารถในการทาํกาํไรของธนาคารพาณชิย

สูงขึ้นดวย

 กรณี EPS : ปจจัยที่มีความสัมพันธอยาง

มีนัยสําคัญทางสถิติกับ EPS ไดแก ขนาดของ

ธนาคาร ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน 

แสดงใหเห็นวา ถาขนาดของธนาคารใหญข้ึน จะ

ทําใหความสามารถในการทํากําไรเพ่ิมข้ึน ซึ่ง

สอดคลองกบังานของ Owoputi (2014) แตขัดแยง

กับงานของ Athanasoglou et al. (2008) เหตุผล

ของความสัมพันธที่เปนบวกดังกลาว อาจอธิบาย

ไดโดย เนื่องจากธนาคารพาณิชยที่มีขนาดใหญ

จะเปนผูนําในตลาดธนาคารพาณิชยและมีอํานาจ

ตอรองสูง และสามารถสรางความไดเปรียบจาก

การประหยัดตอขนาดได (Owoputi, 2014) ซึ่งจะ

ทาํใหสามารถลดคาใชจายในการดาํเนนิงานและมี

กําไรสุทธิเพิ่มขึ้น สงผลใหความสามารถในการทํา

กําไรของธนาคารพาณิชยสูงขึ้นดวย

 นอกจากนีป้จจยัทางเศรษฐศาสตรมหภาค

ที่มีความสัมพันธกับ EPS คือ ผลิตภัณฑมวลรวม

ภายในประเทศ ซึ่งมีความสัมพันธในทิศทาง

เดียวกันกับ EPS แสดงใหเห็นวา หากผลิตภัณฑ

มวลรวมภายในประเทศเพิม่ข้ึนจะทาํให EPS สงูข้ึน

ดวย ซึง่สอดคลองกบังานของ Bourke (1989) ทัง้นี้

เนื่องจากผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศเปน

ดัชนีชี้วัดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจประการหนึ่ง 

การเพิ่มขึ้นของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ

แสดงถงึการขยายตวัทางเศรษฐกจิ เกดิการดาํเนิน

กิจกรรมทางเศรษฐกิจและมีการลงทุนของหนวย

ธุรกิจตาง ๆ มากขึ้น และจะสงผลใหมูลคาธุรกรรม

ท่ีเกี่ยวของกับธนาคารพาณิชยเพิ่มขึ้น อาทิ การ

ขอสินเชือ่ การซือ้ขายเงินตราตางประเทศ และการ

เปนท่ีปรึกษาทางการเงิน เปนตน ซึ่งจะสงผล

ตอเน่ืองใหธนาคารพาณิชยมีรายไดและความ

สามารถในการทํากําไรเพิ่มขึ้น

ขอเสนอแนะ

 ผลการทดสอบจากทั้ง 3 ตัวแบบ พบวา

ปจจัยแตละตวัมผีลกระทบตอความสามารถในการ

ทํากาํไรของธนาคารพาณชิยท่ีจดทะเบยีนในตลาด

หลักทรัพยฯในลักษณะท่ีแตกตางกันขึ้นอยู กับ

ตัวแปรตามและแบบจําลองท่ีเหมาะสม ซึ่งถูก

นํามาใชเพื่อลดปญหาทางเศรษฐมิติที่เกิดขึ้น โดย

ผลการศึกษาในครั้งนี้ไดแสดงใหเห็นวา ความ

สามารถในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยท่ีเกิด

ขึ้นน้ันขึ้นอยู กับปจจัยท่ีสําคัญ 2 สวน ปจจัย

ส วนแรกคือ ป จจัยภายในซึ่ งประกอบด วย 

1) คาใชจายดอกเบี้ย เน่ืองจากเปนตนทุนหลักท่ี

สะทอนความสามารถในการทํากําไรของธนาคาร

พาณิชยอยางแทจริง 2) อัตราการใหสินเชื่อรวม 

เนื่องจากการใหสินเชื่อเปนกิจกรรมหลักที่ธนาคาร

พาณชิยทุกธนาคารใหความสําคัญเปนอนัดบัตน ๆ  

และ 3) ขนาดของธนาคาร ซ่ึงเปนปจจยัท่ีทาํใหเกดิ

การประหยัดตอขนาดในอุตสาหกรรมธนาคาร 

โดยธนาคารทีม่ขีนาดใหญจะมคีวามไดเปรยีบโดย

เปรียบเทียบในการดําเนินกิจกรรมเพื่อแสวงหาผล

กําไรโดยไมมีที่สิ้นสุด ปจจัยสวนที่สองคือ ปจจัย

ภายนอกซึ่งไดแก ผลิตภัณฑมวลรวมภายใน
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ประเทศ เนื่องจากเปนปจจัยที่สะทอนความเจริญ

เตบิโตทางเศรษฐกจิซึง่นําไปสูกจิกรรมการลงทนุใน

ธนาคารและผลประกอบการที่เพิ่มมากขึ้น

 ดังนั้น จากการอภิปรายและผลการศึกษา

ที่ได การวิเคราะหปจจัยกําหนดความสามารถ

ในการทํากําไรของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพยครั้งน้ีนับเปนอีกตัวอยางหนึ่ง

ที่ไดมีการนําทั้งปจจัยภายในและปจจัยภายนอก

มาวิเคราะหควบคูกันไป โดยเลือกใชตัวแบบที่มี

ความเหมาะสม ทั้งน้ีผู ที่สนใจศึกษาในประเด็น

ลักษณะนี้เพิ่มเติมอาจประยุกตใชเทคนิคทาง

เศรษฐมิติอื่นเพื่อใหสอดคลองและเหมาะสมกับ

บริบททางเศรษฐกิจที่เปลี่ยนไป อาทิ หากเกิดการ

เปลีย่นแปลงระบบการคาโลก การเปลีย่นแปลงของ

ราคาน้ํามัน การเปลี่ยนแปลงของนวัตกรรมและ

เทคโนโลยทีางการเงนิหรอืการเปลีย่นแปลงในชวง

รัฐประหาร หรือชวงที่เกิดวิกฤตเศรษฐกิจของ

สหรัฐอเมริกา เปนตน การเปลีย่นแปลงเหลานีย้อม

สงผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรของ

ธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 

โดยอาจสงผลทําใหความสัมพันธระหวางตัวแปร

อสิระและตวัแปรตามมีความสมัพนัธทีเ่ปลีย่นแปลง

ไปจากเดิม ดังนั้น จึงจําเปนตองทดสอบวามีการ

เปลี่ยนแปลงในโครงสรางหรือไมโดยอาศัยสถิติ

ที่ใชในการทดสอบคือ Chow Test เปนตน ท้ังนี้

เพือ่ใหผลการวเิคราะหปจจยักาํหนดความสามารถ

ในการทํากําไรที่ไดนั้นเปนขอมูลที่ทั้งผู ออมเงิน 

นักลงทุน ธนาคารและผูมีสวนไดเสียในตลาดทุน

สามารถนําไปใชประโยชนเพือ่ประกอบการวางแผน 

การตดัสินใจไดอยางถูกตอง ครบถวนและสมบรูณ

มากยิ่งขึ้น 
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