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Abstract

The objective of this study was to develop the financial early warning system in 
the small farmer loan portfolio of the Bank for Agriculture and Agricultural Cooperatives, 
a crucial organization among Agricultural Financial Institutions in Thailand. A logit  
model was developed to identify the warning signs concerning loan default (the probability 
of default) based on leading economical and geographical risk factors. The model was 
tested to ascertain the validity of its predicting power in terms of discriminating between 
debtors. The results of the logit model are subsequently employed to formulate the  
probability capabilities of the default model, the financial early warning system assessment 
of each debtor, the credit risk rating model, the financial early warning system status 
within the small farmer loan portfolio, the expected profits before expected loss equations, 
and the average of the risk adjusted returns on capital equations. The results show how 
exposure can be managed on a portfolio basis, which will enable the Bank for Agriculture 
and Agricultural Cooperatives to recognize the warning signs of default, diversify the risk 
and allocate the risk adjusted return on capital for each share within the portfolio, conduct 
analysis to determine interest rates on the basis of risk, calculate capital charges for each 
debtor and ensure the optimum interest rate structure extant in the small farmer loan portfolio
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บทคัดย่อ

การศึกษาน้ีมีวัตถุประสงค์เพื่อพัฒนาระบบการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตสินเชื่อเกษตรกรชาวนา 

รายย่อยของธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร ซึง่เป็นสถาบนัการเงนิภาคการเกษตรท่ีส�ำคญัของประเทศไทย 

การศกึษาใช้แบบจ�ำลองโลจทิวเิคราะห์ปัจจยัเสีย่งทางเศรษฐศาสตร์และภมูศิาสตร์เพือ่ระบตุวัแปรชีน้�ำส่งสญัญาณถงึการ

ผิดนัดช�ำระคืนหนี้ของเกษตรกรชาวนารายย่อย โดยแบบจ�ำลองโลจิทได้ผ่านการทดสอบความน่าเชื่อถือถึงความถูกต้อง

แม่นย�ำในการส่งสญัญาณเตอืน (พยากรณ์)ถงึการผดินดัช�ำระคนืหนี ้และการจ�ำแนกกลุม่ลกูหนีด้้วยเทคนคิทางสถติแิละ

สถิติทดสอบ ผลลัพธ์ที่ได้จากแบบจ�ำลองโลจิทถูกน�ำมาสร้างแบบจ�ำลองพยากรณ์ค่าโอกาสผิดนัดช�ำระคืนหนี้ ระบบ

สัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้เกษตรกรชาวนารายย่อยแต่ละคน แบบจ�ำลองการ 

จัดระดับช้ันความเสี่ยงลูกหน้ีสินเช่ือ ระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตสินเชื่อฯ สมการค�ำนวณ 

หาก�ำไรก่อนหกัค่าความเสีย่งพอร์ตสนิเชือ่ฯ และสมการค�ำนวณหาค่าผลตอบแทนต่อส่วนทนุหลงัปรบัค่าความเส่ียงเฉลีย่

พอร์ตสินเชื่อฯ ผลการศึกษาแสดงให้เห็นถึงการน�ำระบบการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้ามาประยุกต์ใช้ในการบริหาร

พอร์ตสนิเช่ือของธนาคาร เช่น การส่งสญัญาณเตือนภยัล่วงหน้าถึงการผิดนดัช�ำระคืนหนี ้การกระจายความเส่ียงและการ

จัดสรรค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงในแต่ละระดับช้ันการลงทุนของพอร์ตสินเชื่อ การก�ำหนดอัตรา

ดอกเบี้ยเงินกู้ท่ีปรับด้วยค่าความเสี่ยงและค่าโสหุ้ยในการใช้ทุนกับเกษตรกรชาวนารายย่อย ผู้ขอสินเชื่อแต่ละคน และ

การก�ำหนดโครงสร้างอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ที่เหมาะสมกับพอร์ตสินเชื่อฯของธนาคาร

ค�ำส�ำคัญ: ระบบการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้า พอร์ตสินเชื่อเกษตรกรชาวนารายย่อย
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1. บทน�ำ

ธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร เป็นสถาบนัการเงนิเฉพาะกจิของรฐัทีส่�ำคญัของประเทศไทย มี

พันธกิจในการอ�ำนวยสินเชื่อเพื่อช่วยเหลือเงินทุนในการประกอบอาชีพการเกษตร และส่งเสริมเกษตรกรรายย่อยของ

ประเทศให้สามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนในระดับอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ที่เหมาะสม ข้อมูลจากธนาคาร ณ 31 มีนาคม 2558 

แสดงให้เห็นว่า ปริมาณสินเช่ือที่ธนาคารจ่ายให้แก่เกษตรกรรายย่อยที่ประกอบอาชีพกสิกรรม ปศุสัตว์และประมง  

มีจ�ำนวน 612,060 ล้านบาท ส่วนใหญ่ร้อยละ 65.86 (403,130 ล้านบาท) เป็นเงินให้สินเชื่อประเภทกสิกรรม ซึ่งหาก

พจิารณาในเงนิให้สนิเชือ่ประเภทกสกิรรม พบว่า พอร์ตสนิเชือ่เกษตรกรชาวนามปีรมิาณเงนิให้สนิเชือ่มากเป็นอนัดบัแรก 

โดยมีสัดส่วนของเงินให้สินเช่ือคิดเป็นร้อยละ 38.28 (154,318 ล้านบาท) ดังนั้น การให้สินเชื่อแก่เกษตรกรชาวนาจึง 

ส่งผลต่อความสามารถในการสร้างรายได้และท�ำก�ำไร แต่ในการให้สินเชื่อ ธนาคารต้องเผชิญกับความเสี่ยงที่ไม่ทราบว่า

ลูกหนี้รายใดจะผิดนัดช�ำระคืนหนี้ ท�ำให้ไม่ทราบระดับความเสี่ยงและไม่สามารถจ�ำแนกลูกหนี้ออกตามระดับชั้นความ

เสีย่งได้ ซึง่ท�ำให้การก�ำหนดโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงนิกูท้ีเ่หมาะสมท�ำได้ยาก จากปรากฏการณ์ดงักล่าว จงึเกดิค�ำถาม

ต่องานศึกษานี้ว่า ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตรจะมีเครื่องมือใดที่จะส่งสัญญาณเตือนภัยให้เห็นถึงการ

ผิดนัดช�ำระคืนหน้ีล่วงหน้า สามารถจ�ำแนกระดับความเสี่ยงของเกษตรกรผู้ขอสินเชื่อแต่ละคน และโครงสร้างอัตรา

ดอกเบี้ยเงินกู้ที่เหมาะสมของธนาคารควรมีรูปแบบอย่างไร  

	บทความนี้จึงได้ศึกษา “การพัฒนาระบบการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนาราย

ย่อยของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร”ขึ้น โดยศึกษากรณีของเงินให้สินเชื่อเพื่อเป็นค่าใช้จ่ายในการ

เพาะปลกูข้าวแก่เกษตรกรชาวนารายย่อยทีม่ขีนาดวงเงนิกูร้ายละไม่เกนิ 200,000 บาท เนือ่งจากเป็นประเภทเงนิให้สนิ

เชื่อที่เกษตรกรชาวนารายย่อยส่วนใหญ่มีความต้องการสินเชื่อประเภทนี้โดยศึกษาตามวัตถุประสงค์การศึกษาได้แก่

	1.เพื่อค้นหาปัจจัยเสี่ยงหรือตัวแปรช้ีน�ำส่งสัญญาณถึงการผิดนัดช�ำระคืนหน้ี น�ำมาเป็นตัวแปรในแบบจ�ำลอง

การเตอืนภยัล่วงหน้าถงึการผิดนดัช�ำระคนืหนี ้ส�ำหรับพฒันาเป็นระบบสญัญาณการเตอืนภัยทางการเงนิล่วงหน้าถงึการ

ผิดนัดช�ำระคืนหน้ีเกษตรกรชาวนารายย่อยแต่ละคน และระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตสินเช่ือ

เกษตรกรชาวนารายย่อยของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร

	2. เพื่อสร้างแบบจ�ำลองการจัดระดับชั้นความเสี่ยงสินเชื่อส�ำหรับน�ำมาก�ำหนดโครงสร้างอัตราดอกเบี้ยเงินกู้

พอร์ตสนิเชือ่เกษตรกรชาวนารายย่อยทีเ่หมาะสมของธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร (อตัราดอกเบีย้เงนิ

กูท้ีไ่ม่สงูเกนิไปจนเป็นการกดีกนัการเข้าถึงแหล่งเงนิทนุของเกษตรกรชาวนารายย่อยและไม่ต�ำ่เกนิไปจนส่งผลเสยีต่อการ

ด�ำเนินในพอร์ตสินเชื่อของธนาคาร)

2. แนวคิด และทฤษฎี

2.1 ระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้า

	แนวคดิด้านการบรหิารความเสีย่งของสถาบนัการเงนิในปัจจบุนัพยายามทีจ่ะจดัท�ำระบบสญัญาณการเตอืนภยั

ทางการเงินล่วงหน้า (Financial early warning system: FEWS) โดยระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้า

เป็นโปรแกรมทีต้่องจดัท�ำด้วยความระมดัระวงัและรอบคอบ เพือ่ช่วยให้สถาบนัการเงนิมเีวลาในการรับมอืกบัวกิฤตและ

หาทางหลกีเลีย่ง หรอืหาทางบรรเทาผลกระทบจากเหตกุารณ์ความเสีย่งนัน้เมือ่ไม่อาจจะหลกีเลีย่งเหตกุารณ์ความเสีย่ง

นัน้ได้ ซึง่ส่ิงทีค่วรจะมกีารปรบัเปลีย่นในเชงิประสทิธิภาพของการบริหารความเสีย่ง คอืการพฒันาดชันชีีว้ดัทีเ่ป็นการชีน้�ำ 

(Leading indicators) หรือปัจจัยเสี่ยงชี้น�ำ (Leading risk factors) เพื่อบรรจุไว้ในระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการ

เงินล่วงหน้า โดยข้ันตอนของการจัดท�ำระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าที่เป็นไปตามมาตรฐานสากลมี  

3 ขั้นตอนหลัก ได้แก่
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ข้ันตอนที ่1 ค้นหาและระบปัุจจยัเสีย่งหลักทีท่�ำให้เกดิเหตกุารณ์ความเส่ียงด้านสินเช่ือ โดยในทางทฤษฎี ปัจจยั

เสี่ยงที่ส�ำคัญได้แก่ 1.ปัจจัยเสี่ยงจากตัวลูกหนี้ ซึ่งอาจจะเป็นลักษณะนิสัย พฤติกรรม การใช้ชีวิต ความเชื่อ ภาระ 

ค่าใช้จ่ายในครัวเรือน 2.ปัจจัยเสี่ยงจากแหล่งรายได้ของลูกหนี้ซึ่งอาจเป็นสภาพธุรกิจที่ด�ำเนินการอยู่ รายได้ไม่เพียงพอ

เมือ่เทยีบกบัภาระหนีส้นิและรายจ่ายทีม่อียู ่หรอืรายได้ไม่คุม้กบัค่าใช้จ่ายประจ�ำและค่าใช้จ่ายแปรผนั 3.ปัจจยัเสีย่งจาก

สภาพแวดล้อมภายนอกที่เกิดเป็นวิกฤตหรือภาวะที่ส่งผลกระทบไปถึงตัวลูกหน้ีที่ท�ำให้ฐานะและความสามารถในการ

ช�ำระคืนหนี้ของลูกหนี้แย่ลง ปัจจัยเสี่ยงเช่นนี้อาจจะเป็นตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาค ตัวแปรจากการเปลี่ยนแปลงด้าน

เทคโนโลยี ตัวแปรการประสบภัยธรรมชาติ 

ข้ันตอนที ่2 วเิคราะห์ปัจจยัเส่ียงทีส่ามารถบ่งชีใ้ห้เหน็ก่อนล่วงหน้าท่ีสถานะความเส่ียงจะเลวร้ายถงึขัน้ของการ

ผิดนัดช�ำระคืนหนี้

ขั้นตอนที่ 3 ก�ำหนดระดับที่กิจการควรจะเริ่มติดตามและด�ำเนินการที่เป็นการรับมือล่วงหน้า เพื่อไม่ให้สถานะ

ความเสีย่งเพิม่ระดบัจนเกินกว่าทีจ่ะยอมรบัได้ซึง่สถานะความเสีย่งทีเ่พิม่ขึน้จะส่งผลกระทบต่อพอร์ตสนิเชือ่ของสถาบนั

การเงนิโดยเฉพาะความสามารถในการสร้างรายได้ การท�ำก�ำไร ความเพยีงพอของเงินกองทนุรองรบัสนิทรพัย์เสีย่ง และ

เพือ่เตรยีมการในเชงิกลยทุธ์ในอนาคต เช่น การเพิม่มาตรการช่วยเหลือลกูหนีก้ลุ่มทีมี่ฐานะอ่อนแอทีส่ดุ การปรบัเงือ่นไข

การให้สินเชื่อที่เหมาะสมตามสถานการณ์ (Sumetheeprasit 2013)

2.2 แบบจ�ำลองการเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ และการก�ำหนดปัจจัยเสี่ยงหรือตัวแปรชี้น�ำ

ในปัจจุบัน นักวิจัยส่วนใหญ่นิยมใช้แบบจ�ำลองโลจิทในการวิเคราะห์หาความสัมพันธ์ทางสถิติของการผิดนัด

ช�ำระคนืหนีก้บัดชันหีรอืตวัแปรชีน้�ำต่างๆ สร้างเป็นแบบจ�ำลองการเตอืนภยัล่วงหน้าถงึการผดินดัช�ำระคนืหนี ้เนือ่งจาก

แบบจ�ำลองโลจิท สามารถวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของดัชนีหรือตัวแปรชี้น�ำหลายตัวร่วมกันซึ่งจะช่วยเพิ่มประสิทธิภาพ 

ในการส่งสัญญาณเตือนภัย สามารถประเมิน/พยากรณ์ค่าโอกาสที่จะเกิดการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ รวมทั้งสามารถทดสอบ

ความน่าเชื่อถือของค่าการพยากรณ์โอกาสผิดนัดช�ำระคืนหน้ีของแบบจ�ำลองได้ โดยแบบจ�ำลองโลจิทมีรูปแบบดัง 

ในสมการที่ 1 (Chantapong 2015)

(1)

โดย  คือ ลูกหนี้สถานะหนี้ดีและ  คือ ลูกหนี้สถานะหนี้ผิดนัดช�ำระ

ทั้งนี้ในการก�ำหนดปัจจัยเสี่ยงหรือตัวแปรช้ีน�ำในแบบจ�ำลองการเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหน้ีซึ่ง

กรณีของสินเชื่อเพื่อการเกษตรระดับฐานราก ปัจจัยเสี่ยงหรือตัวแปรชี้น�ำที่ถูกน�ำมาใช้ในแบบจ�ำลองการเตือนภัย 

ล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ส่วนใหญ่แล้วเป็นตัวแปรชี้น�ำที่แสดงคุณลักษณะของ

ผู้ขอสินเชื่อ ได้แก่ ตัวแปร เพศ อายุ อาชีพ สถานภาพการสมรส จ�ำนวนผู้พึ่งพิงในครัวเรือน ระดับการศึกษา

ของผู้ขอสินเชื่อ ภูมิภาคที่อยู่อาศัย รายได้ครัวเรือน รายจ่ายครัวเรือน มูลค่าหลักประกัน ประเภทหลักประกัน ระยะ

เวลาการเป็นหน้ี การมี/ไม่มีเงินฝากออมทรัพย์ วัตถุประสงค์การกู้ จ�ำนวนสัญญาท่ีเป็นหนี้ ภาระหนี้สินของครัวเรือน 

อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อรายได้รวม มูลค่าท่ีดินท�ำการเกษตร ตัวแปรหุ่นของชนิดฟาร์มพืชผล ตัวแปรหุ่นของประเภท 

สินเชื่อ ตัวแปรหุ่นเมืองการเกษตร (Dinh&Kleimeier 2007, Vigano 1993, Schreiner 2004, Bandyopadhyay 

2007) ขณะที ่ตวัแปรชีน้�ำทางภมูศิาสตร์ทีถ่กูน�ำมาใช้ในแบบจ�ำลองการเตอืนภัยล่วงหน้าถงึการผิดนดัช�ำระคืนหนี ้ได้แก่ 

ตวัแปรความเหมาะสม/ไม่เหมาะสมของดนิต่อการปลกูพชื ตวัแปรการประสบ/ไม่ประสบภัยแล้งหรอืน�ำ้ท่วม ตวัแปรการ

ขาดแคลน/ไม่ขาดแคลนแหล่งน�ำ้ท�ำการเกษตร (Wenner et al. 2007, Sinha & Lipton 1999, Harwood et al.1999, 

Heifner et al.1999)

2.3 การทดสอบความน่าเชื่อถือของแบบจ�ำลองการเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้

โดยปกติแล้วการทดสอบความน่าเชื่อถือของแบบจ�ำลองการเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้จะ

พิจารณาถึงความผิดพลาดที่เกิดขึ้นจากการพยากรณ์และการจ�ำแนกกลุ่มลูกหนี้โดยความผิดพลาด
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ทีเ่กิดขึน้แบ่งได้เป็น 2 กรณี ได้แก่ กรณีที ่1 ยอมรบัลกูหนีผ้ดินดัช�ำระ ส่งผลให้สถาบนัการเงนิได้รบัความเสยีหาย

จากการมีลูกหนี้ผิดนัดช�ำระเพิ่มขึ้น เรียกว่า ความผิดพลาดกรณีที่ 1 (Type I error) และกรณีที่ 2 ปฏิเสธลูกหนี้ที่ดี  

ส่งผลให้สถาบันการเงินขาดโอกาสในการสร้างรายได้จากสินเชื่อที่อนุมัติให้กับลูกหนี้ดีเรียกว่า ความผิดพลาดกรณีที่ 2 

(Type II error) ซึ่งในการทดสอบความน่าเช่ือถือของแบบจ�ำลองที่พิจารณาถึงความผิดพลาดทั้งสองกรณีน้ีจะใช้สถิติ 

Classification statistics โดยหลักการทดสอบสามารถแสดงได้ดังภาพที่ 1 (Tirapat & Kiatsupaibul 2008)

ภาพที่ 1 ความผิดพลาดกรณีที่ 1 และกรณีที่ 2 ในการอนุมัติ / ปฏิเสธสินเชื่อ

ผลลัพธ์ที่ถูกต้อง
ผลจากแบบจ�ำลอง

อนุมัติสินเชื่อ ปฏิเสธสินเชื่อ

ลูกหนี้ดี แบบจ�ำลองมีประสิทธิภาพ ความผิดพลาดกรณีที่ 2

ลูกหนี้ผิดช�ำระ ความผิดพลาดกรณีที่ 1 แบบจ�ำลองมีประสิทธิภาพ

ที่มา: Tirapat & Kiatsupaibul (2008)

นอกจากน้ี ในการทดสอบความน่าเชื่อถือของแบบจ�ำลองการเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้  

ยังสามารถประยุกต์ใช้เทคนิค Receiver operating characteristic curve: ROC curve มาทดสอบได้ด้วย โดยหลัก

การของเทคนิค ROC curve เป็นการวัดประสิทธิภาพของแบบจ�ำลองโดยการเปรียบเทียบอัตราส่วนของลูกหน้ีคาดว่า

จะเป็นหนีผ้ดินดัช�ำระต่อลกูหนีผ้ดินดัช�ำระท้ังหมดกับอตัราส่วนของลูกหนีค้าดว่าจะเป็นหนีผ้ดินดัช�ำระต่อลกูหนีด้ท้ัีงหมด 

โดยมีสูตรค�ำนวณและวิธีการทดสอบดังต่อไปนี้ (Basel Committee on Banking Supervision: BCBS 2005)

(2)

โดยที่ 

 มค่ีาอยูร่ะหว่าง 0 ถงึ 1(ค่าต�ำ่สดุเท่ากบั 0 และค่าสงูสดุเท่ากบั 1) ซึง่ประสทิธภิาพของแบบจ�ำลองจะด ีเมือ่     

 มีค่าเข้าใกล้ 1 หรือเท่ากับ 1

คือ  อัตราส่วนลูกหนี้คาดว่าจะเป็นหนี้ผิด

นัดช�ำระต่อลูกหนี้ผิดนัดช�ำระทั้งหมด

คือ  จ�ำนวนลูกหนี้คาดว่าจะเป็นหนี้ผิดนัด

ช�ำระ (พยากรณ์ ณ จุดตัดจ�ำแนก  )

คือ  จ�ำนวนลูกหนี้ผิดนัดช�ำระทั้งหมด

คือ  อัตราส่วนลูกหนี้คาดว่าจะเป็นหนี้ผิด

นัดช�ำระต่อลูกหนี้ดีทั้งหมด



Thammasat Economic Journal |Vol. 35, No. 1, January-April 2017  | 51

คือ  จ�ำนวนลูกหนี้คาดว่าจะเป็นหนี้ดี

(พยากรณ์ ณ จุดตัดจ�ำแนก  )

คือ  จ�ำนวนลูกหนี้ดีทั้งหมด

ทั้งนี้ ลักษณะที่ดีของแบบจ�ำลองที่ใช้ส�ำหรับการพยากรณ์การผิดนัดช�ำระคืนหนี้และการจ�ำแนกกลุ่มลูกหนี้คือ 

แบบจ�ำลองต้องผ่านการทดสอบคุณภาพในเรื่องของความสามารถในการพยากรณ์และแยกกลุ่มลูกหนี้ดีออกจากกลุ่ม 

ลกูหนีผ้ดินดัช�ำระโดยพจิารณาได้จากค่าการทดสอบ(Validation) ซึง่ต้องมรีะดบัค่า Threshold  มากกว่าร้อยละ 70.00 

(Tirapat & Kiatsupaibul 2008) ในบทความนี้ ผู้เขียนใช้ค่าผลการทดสอบที่ระดับร้อยละ 70.00 มาเป็นเกณฑ์วัดถึง

ประสทิธภิาพของแบบจ�ำลอง โดยผลการทดสอบค่า Classification statistics และค่า ROC curve ต้องได้มากกว่าระดบั

ร้อยละ 70.00 จึงจะถือว่าแบบจ�ำลองที่พัฒนาขึ้นผ่านการทดสอบคุณภาพความน่าเชื่อถือทางทฤษฎี

2.4 การประเมินค่าความเสี่ยงท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นของผู้ขอสินเชื่อและการค�ำนวณเงินทุนส�ำรองทางเศรษฐศาสตร์

รองรับค่าความเสี่ยงวิธี Advanced internal rating based approach: AIRB ตามเกณฑ์บาเซิลทู 

การประเมนิค่าความเสีย่งทีค่าดว่าจะเกดิขึน้ (Expected loss: EL) ของผูข้อสนิเชือ่ สามารถประเมินได้โดยน�ำ

ร้อยละของค่าโอกาสผดินดัช�ำระคนืหนี ้(PD)คณูด้วยอตัราการสูญเสยีจากการผิดนดัช�ำระคนืหนี ้(Loss of given default: 

LGD)1 {และคณูด้วยปรมิาณเงนิให้สนิเชือ่ทีเ่ปิดรบัความเส่ียง (Exposure at default: EAD)2 เมือ่ต้องการคิดเป็นปริมาณ

เงิน} โดยสตูรการประเมนิค่าความเสีย่งทีค่าดว่าจะเกดิขึน้ ในทีน่ีแ้สดงเป็นค่าร้อยละมรูีปแบบดงัในสมการที ่3 (Bank of 

Thailand 2013)

(3)

ทั้งนี้ คณะกรรมการด้านการก�ำกับดูแลภาคการธนาคารในระดับสากล ซ่ึงมีบทบาทในการก�ำกับดูแลนโยบาย

ทางการเงินของธนาคารกลางแต่ละประเทศได้ก�ำหนดหลักเกณฑ์(ซึ่งเรียกว่าเกณฑ์บาเซิลทู) ในการด�ำรงเงินทุนส�ำรอง

ทางเศรษฐศาสตร์รองรับค่าความเสี่ยง (Economic capital: K%) จากลูกหนี้สินเชื่อของสถาบันการเงินวิธี Advanced 

internal rating based approach (AIRB) โดยใช้หลกัการของการกระจายตัวของความเสยีหายด้านสนิเชือ่จ�ำแนกระดบั

ความเสียหายท่ีเกิดจากการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ของลูกหนี้ออกเป็น 2 ระดับได้แก่ ค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้น  

(Expected loss: EL) และค่าความเสีย่งทีเ่กนิกว่าระดบัทีค่าดไว้ (Unexpected loss: UL) ซึง่วธีิ AIRB ก�ำหนดให้สถาบนั

การเงินต้องรองรับความเสียหายในระดับ EL โดยมีเงินส�ำรองที่กันไว้ (Provision) และรองรับความเสียหายในระดับ UL 

โดยการด�ำรงเงินทุนส�ำรองทางเศรษฐศาสตร์ (Economic capital) ซึ่งการค�ำนวณเงินทุนส�ำรองทางเศรษฐศาสตร์เพื่อ

รองรับ UL วิธี AIRB ท�ำได้โดยการแทนค่าความเสี่ยงได้แก่ ค่า PD ค่า LGD ค่า EAD และค่า Effective maturity (M)3 

ในสูตรการค�ำนวณ Risk weight function เพื่อค�ำนวณหาร้อยละของเงินทุนส�ำรองทางเศรษฐศาสตร์ที่ต้องด�ำรง หรือ

ที่เรียกว่าค่า K% โดยสูตร Risk weight function จะแปลงค่าความเสี่ยงให้เป็นค่า K% เพื่อน�ำไปคูณกับค่า EAD เพื่อ

ให้ได้ปริมาณเงินทุนส�ำรองทางเศรษฐศาสตร์ขั้นต�่ำที่ต้องด�ำรง (Basel Committee on Banking Supervision: BCBS 

2006)

1 อัตราการสูญเสียจากการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ (Loss of given default: LGD) คือ ความสูญเสียเมื่อลูกหน้ีผิดนัดช�ำระหน้ีแล้วไม่สามารถ

เรียกคืนได้ เช่น ปริมาณเงินให้สินเชื่อท่ีเปิดรับความเสี่ยงที่เป็นหนี้ค้างช�ำระแล้ว100 บาท หากธนาคารเรียกคืนได้ (Recovery) 70 บาท 

อัตราการสูญเสียจากการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ เท่ากับ 30 บาท
2 ปริมาณเงินให้สินเชื่อที่เปิดรับความเสี่ยง (Exposure at default: EAD) คือ ปริมาณเงินที่ลูกหนี้ค้างช�ำระ ณ วันเวลาที่ลูกหนี้ผิดนัดช�ำระ

คืนหนี้
3 Effective maturity (M) คือ ระยะเวลาครบก�ำหนดช�ำระคืนหนี้ (ในงานศึกษานี้ค่า M มีค่าเท่ากับ 1 เนื่องจากเป็นเงินให้สินเชื่อประเภท

ค่าใช้จ่ายหมุนเวียน มีก�ำหนดช�ำระคืนหนี้ภายใน 1 ปี)
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ธนาคารแห่งประเทศไทย ได้น�ำสูตรการค�ำนวณเงินทุนส�ำรองทางเศรษฐศาสตร์ตามเกณฑ์บาเซิลทูวิธี AIRB  

ดังกล่าว มาก�ำหนดเป็นเกณฑ์ก�ำกับดูแลให้ธนาคารพาณิชย์และธนาคารเฉพาะกิจในประเทศได้ถือใช้ โดยได้จัดแบ่ง

ประเภทลกูหนีส้นิเชือ่ระดบัฐานรากทีกู่เ้งนิในวงเงนิกูร้ายละไม่เกนิ 200,000 บาทของธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณ์

การเกษตร อยูใ่นกลุม่ของลกูหนีภ้าครัฐบาล และลกูหนีส้ถาบนัการเงนิ ให้ใช้สตูรค�ำนวณเงนิทนุส�ำรองทางเศรษฐศาสตร์

รองรับค่าความเสี่ยงตามสมการที่ 4 (Bank of Thailand 2013)

(4)

โดยที่

	 คือ  Exponential function

 	 คือ  Natural logarithm

 	 คือ Cumulative distribution function for a standard normal random variable (คือค่า

ความน่าจะเป็นสะสมของตัวแปรสุ่มที่มีการกระจายตัวแบบ Normal โดยมีค่า Mean = 0 และมีค่า Variance = 1 จะ

มีค่าน้อยกว่าหรือเท่ากับ X) 

	 คอื ฟังก์ชนัผกผนัของการกระจายตวัแบบ Normal ทีแ่ทนด้วยค่า PD เฉลีย่เพือ่หาค่าวกิฤตของการ

ผิดนัดช�ำระคืนหนี้เฉลี่ย

	 คือ The default correlation (Sovereign exposure) ค่าความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่าสินทรัพย์ซึ่ง

สะท้อนค่า PD ของลูกหน้ีแต่ละคนกับปัจจัยความเส่ียงจากระบบ (Systematic risk factor) เช่น ภาวะเศรษฐกิจการ

เงินโดยรวม โดยที่ค่าสหสัมพันธ์ของลูกหนี้ประเภทนี้จะมีค่าอยู่ระหว่างค่า 0.12 (ส�ำหรับลูกหนี้ที่มีค่า PD สูงสุดเท่ากับ 

100%) ถึง 0.24 (ส�ำหรับลูกหนี้ที่มีค่า PD ต�่ำสุดเท่ากับ 0%) ซึ่งขึ้นอยู่กับค่า PD ของลูกหนี้ ถ้าลูกหนี้มีคุณภาพสินเชื่อ

ต�่ำ (ค่า PD สูง)โอกาสที่จะผิดนัดช�ำระหนี้จะขึ้นอยู่กับปัจจัยความเส่ียงจากตัวลูกหนี้เอง (Idiosyncratic risk factor)

มากกว่า Systematic risk factor ในขณะที่ลูกหนี้ที่มีคุณภาพสินเชื่อสูง (ค่า PD ต�่ำ)โอกาสที่จะผิดนัดช�ำระคืนหนี้จะขึ้น

อยูก่บั Systematic risk factor มากกว่าซึง่ลกูหนีท้ีม่ค่ีา PD สูง (ต�ำ่) มแีนวโน้มทีจ่ะมค่ีา R ต�ำ่(สูง)ทัง้นีห้ากค่าสหสัมพนัธ์

มีค่าลดลงตามค่า PD ที่เพิ่มขึ้นจะก�ำหนดให้อัตราเร่งในการลดลง (K-factor) ของลูกหนี้มีค่าเท่ากับ 50

	 คือน�้ำหนักตามค่าสหสัมพันธ์ (Correlation weight)

 	 คือน�้ำหนักตามค่าสหสัมพันธ์ (Correlation weight)

 คือ ฟังก์ชันผกผันของการกระจายตัวแบบ Normal ที่แทนด้วยระดับความเชื่อมั่นร้อยละ 99.90 

เพื่อหาปัจจัยเสี่ยงจากระบบที่มีค่าสูงเพียงพอ

	 คอื ระยะเวลาครบก�ำหนดช�ำระคนืหนี ้ในงานศกึษานีม้ค่ีาเท่ากบั 1 (ก�ำหนดช�ำระคนืหนีภ้ายใน1 ปี)

	 คือ Time-adjusted in maturity ค่า b ขึ้นอยู่กับค่า PD ของลูกหนี้ โดยค่า b จะสูงขึ้นเมื่อลูกหนี้

มคีณุภาพหนีด้ ี(ค่า PD ต�ำ่)เนือ่งจากลกูหนีม้แีนวโน้มทีจ่ะมฐีานะความน่าเชือ่ถอืทีเ่สือ่มถอยลงมากกว่าลกูหนีท้ีม่คีณุภาพ

ต�่ำ(ค่า PD สูง)
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	 คือ ค่าสหสัมพันธ์ส�ำหรับลูกหนี้ที่มีค่า PD สูงสุดเท่ากับ 100%

	 คือ ปัจจัยถ่วงน�้ำหนักระหว่างค่า PD สูงสุดและต�่ำสุด

	 คือ ค่าสหสัมพันธ์ส�ำหรับลูกหนี้ที่มีค่า PD ต�่ำสุดเท่ากับ 0%   

 คือ ปัจจัยถ่วงน�้ำหนัก ระหว่างค่า PD สูงสุดและต�่ำสุด

	 คือ การปรับค่า Scaling factor เพื่อทดแทนการลดลงของเงินกองทุนที่ค�ำนวณได้

	 คือ โอกาสทีลู่กหนีจ้ะผิดนดัช�ำระคืนหนีภ้ายใต้สถานการณ์หนึง่ๆ เช่น 

ในช่วงเศรษฐกจิชะลอตวัอย่างรนุแรงซึง่เป็นช่วงท่ีมลีกูหนีผ้ดินดัช�ำระ

มากขึ้นอย่างมีนัยส�ำคัญเรียกค่านี้ว่า Conditional PD

 คือ ค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นของลูกหนี้ภายใต้

เงื่อนไขว่าเศรษฐกิจอยู่ภายใต้ภาวะตกต�่ำ ณ ระดับความ

เชื่อมั่นร้อยละ 99.9 เรียกค่านี้ว่า Conditional ELหรือ ค่าความเสี่ยงที่เกินกว่าระดับที่คาดไว้ (UL)

ค่า K% ท่ีค�ำนวณได้ ผู้เขียนจะน�ำไปใช้เป็นค่าองค์ประกอบความเสี่ยง (ตัวแปร)ในสมการค�ำนวณหาค่าก�ำไร

ก่อนหักค่าความเสี่ยงพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนารายย่อย และสมการค�ำนวณหาค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับ

ค่าความเสี่ยงเฉลี่ยของพอร์ตสินเชื่อเกษตรกรชาวนารายย่อยซึ่งจะได้กล่าวถึงในส่วนวิธีการศึกษาในหัวข้อ 3.3 “วิธีการ

วิเคราะห์ข้อมูล”ในกระบวนการวิเคราะห์ที่ 4

2.5 การประเมินค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเสี่ยง

แนวคิดการประเมินค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียง (Risk-adjusted return on capital: 

RAROC)นี้ ถูกน�ำมาใช้บรรเทาวิกฤตของสถาบันการเงินเม่ือ ค.ศ.1990 ต่อมาสถาบันการเงินขนาดใหญ่ได้พัฒนาแบบ

จ�ำลองผลตอบแทนต่อส่วนทนุหลงัปรบัค่าความเสีย่งขึน้เพือ่ประเมนิประสทิธภิาพการท�ำก�ำไรของหน่วยธรุกจิต่างๆ โดย

เฉพาะในธรุกจิสนิเชือ่ ซ่ึงในปัจจบุนัสถาบนัการเงนิขนาดกลางและขนาดเล็กหลายแห่งได้น�ำแนวคดินีม้าใช้ประเมนิความ

เสีย่งและบรหิารพอร์ตสนิเชือ่ ขณะทีน่กัวชิาการและนกัวจิยัได้ ศึกษาค้นคว้าเกีย่วกบัผลตอบแทนต่อส่วนทนุหลังปรบัค่า

ความเสีย่งเพือ่น�ำมาใช้งานในสถาบันการเงนิในช่วงทศวรรษทีผ่่านมา โดยทีเ่ป้าหมายของงานศึกษาส่วนใหญ่มุง่ตอบโจทย์

ของผู้ถือหุ้นเก่ียวกับความต้องการเพิ่มประสิทธิภาพ โดยเฉพาะการท�ำให้มูลค่าของส่วนของผู้ถือหุ้นและผู้มีส่วนได้ส่วน

เสียสูงสุด โดยการน�ำแนวคิดผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเสี่ยงมาพัฒนาเป็นเครื่องมือช่วยตัดสินใจด�ำเนิน

ธุรกิจในการก�ำหนดมูลค่าจากการจัดสรรทรัพยากรเพิ่มในธุรกิจใหม่ เช่น การพิจารณารับลูกค้าเงินกู้รายใหม่เข้ามาใน

พอร์ตสินเชื่อ การก�ำหนดอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ (Geyfman2005, Bandyopadhyay&Saha 2007,Chlopek 2013,  

Kritayakirana et al.2011, Srisansanee&Surapaitoolkorn 2005)

ผู้เขียนวิเคราะห์และสังเคราะห์แนวคิดการประเมินค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงพอร์ตสิน

เชื่อจากที่ทบทวนวรรณกรรมข้างต้น ดัดแปลงสูตรการค�ำนวณให้อยู่ในลักษณะที่สอดคล้องกับบริบทของธนาคารเพื่อ

การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร มีรูปแบบดังสมการที่ 5

(5)
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โดยที่

		       คือ	 ผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเสี่ยงเฉลี่ย

					    พอร์ตสินเชื่อเกษตรกรชาวนา

			        คือ	 รายได้ดอกเบี้ยรับเฉลี่ยของพอร์ตสินเชื่อฯ

	      คือ	 ต้นทุนเงินฝาก 

	      คือ	 ค่าความเสี่ยงของพอร์ตสินเชื่อฯ

	      คือ	 ต้นทุนด�ำเนินงานพอร์ตสินเชื่อฯ

		       คือ	 ค่าโสหุ้ยในการใช้ทุนจากการน�ำเงินทุนมารองรับค่า

					    ความเสี่ยงในพอร์ตสินเชื่อฯ

 คือ	 เงินทุนส�ำรองทางเศรษฐศาสตร์รองรับค่าความเสี่ยงพอร์ตสินเชื่อฯ

2.6 การก�ำหนดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ที่ปรับด้วยค่าความเสี่ยงและค่าโสหุ้ยในการใช้ทุน

สถาบันการเงินจะใช้เงินทุนปล่อยสินเชื่อและยอมรับความเสี่ยงที่จะเกิดขึ้นเพื่อหวังจะได้รายได้มากขึ้น ในการ

ให้สินเชื่อ สถาบันการเงินจะมีค่าใช้จ่ายหรือต้นทุนเกิดขึ้นท้ังต้นทุนทางตรง และต้นทุนค่าเสียโอกาสในส่วนของผู้เป็น

เจ้าของเงินทุน ดังนั้นในการก�ำหนดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ สถาบันการเงินจึงต้องก�ำหนดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ที่ท�ำให้สถาบัน

การเงินมีก�ำไร หมายความว่า ผลตอบแทนที่ได้รับจากลูกหนี้แต่ละคนต้องมีค่ามากกว่าศูนย์ (Srisansanee& 

Surapaitoolkorn 2005)โดยหลักการคิดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ของสถาบันการเงินในปัจจุบันนิยมก�ำหนดอัตราดอกเบี้ย 

เงินกู้ขึ้นอยู่กับต้นทุนของสินเชื่อ (ต้นทุนเงินฝากและต้นทุนด�ำเนินงาน) 

ค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดข้ึน และค่าโสหุ้ยในการใช้ทุนจากการน�ำเงินทุนมารองรับความเส่ียง รูปแบบ 

ดังสมการที่ 6 (Dinh&Kleimeier 2007)

(6)

โดยที่

		      คือ	 อัตราดอกเบี้ยเงินกู้

	     คือ	 ต้นทุนเงินฝาก 

	     คือ	 ต้นทุนด�ำเนินงาน 

		      คือ	 ก�ำไรที่ต้องการ 

	     คือ	 ค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้น

		      คือ	 ค่าโสหุ้ยในการใช้ทุนจากการน�ำเงินทุนมารองรับ

					    ค่าความเสี่ยง

	     คือ	 ส่วนชดเชยความเสี่ยง

3. วิธีการศึกษา

3.1 เครื่องมือที่ใช้ในการศึกษา

เครื่องมือที่ใช้ส�ำหรับการเก็บรวบรวมข้อมูล ได้แก่ระบบฐานข้อมูลลูกค้ารายคนที่มีการบันทึกข้อมูลลูกค้าราย

คนของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร จ�ำแนกเป็นหมวดหมู่ดังต่อไปนี้

1. ข้อมลูทางเศรษฐศาสตร์ของเกษตรกรลกูค้าทีข่อสนิเชือ่เพือ่เป็นค่าใช้จ่ายหมนุเวยีนในการปลกูข้าว เช่น ราย

ได้ รายจ่าย สินทรัพย์ หนี้สิน จ�ำนวนของผู้พึ่งพิงในครัวเรือน จ�ำนวนเงินฝาก ประเภทหลักประกันเงินให้สินเชื่อ ฯลฯ 
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2. ข้อมูลทางภูมิศาสตร์ 

2.1 ข้อมูลแปลงที่ดินท�ำนาข้าว อยู่/ไม่อยู่ในพื้นที่ชลประทานหรือแหล่งน�้ำธรรมชาติจาก ฐานข้อมูล

ลูกค้ารายคนของธนาคาร

2.2 ข้อมลูดนิมคีวามเหมาะสม/ไม่เหมาะสมต่อการปลกูข้าว เป็นข้อมูลทีเ่ชือ่มโยงจากกรมพฒันาทีด่นิ 

กระทรวงเกษตรและสหกรณ์

2.3 ข้อมูลแปลงท่ีดินท�ำนาข้าว อยู่/ไม่อยู่ในพื้นที่แล้งซ�้ำซากหรือน�้ำท่วมซ�้ำซากระดับรุนแรงสูง  

เป็นข้อมูลที่เชื่อมโยงจากกรมพัฒนาที่ดิน กระทรวงเกษตรและสหกรณ์

3.2 ข้อมูล/ตัวแปรที่ใช้ในการสร้างแบบจ�ำลอง และการจัดกระท�ำข้อมูล 

ผูเ้ขียนอ้างองิวธีิการสร้างแบบจ�ำลอง และการจดักระท�ำข้อมลูตามแนวทางการพฒันาแบบจ�ำลองของธนาคาร

แห่งประเทศไทย โดยมีข้อค�ำนึงในการก�ำหนดและคัดเลือกข้อมูลตัวอย่าง ดังน้ี 1.ช่วงเวลาที่จัดเก็บข้อมูล ครอบคลุม 

ช่วงเวลาที่ข้อมูลสะท้อนพฤติกรรมของลูกหนี้ และช่วงเวลาที่เก็บผลการช�ำระหนี้หรือสถานะของลูกหนี้ได้ 2. ข้อมูล

ตัวอย่างที่เก็บมาได้จะมีการแบ่งแยกเป็นสองกลุ่ม คือกลุ่มที่ใช้พัฒนาแบบจ�ำลอง (Development samples) และกลุ่ม

ที่ใช้ทดสอบความน่าเชื่อถือนอกแบบจ�ำลอง (Hold-out samples) ซึ่งข้อมูลทั้งสองกลุ่มจะต้องมีคุณลักษณะของช่วง

เวลาที่จัดเก็บข้อมูลครอบคลุมช่วงเวลาที่ข้อมูลสะท้อนพฤติกรรมของลูกหน้ีและช่วงเวลาที่สามารถเก็บผลการช�ำระหนี้

หรือสถานะของลูกหน้ี โดยข้อมูลท่ีใช้ในการศึกษาเป็นข้อมูลประเภทเงินให้สินเช่ือรายคนพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนา

รายย่อยจากฐานข้อมลูลกูค้ารายคนของธนาคารในปี พ.ศ.2557-2558 (เมษายน 2557-กรกฎาคม 2558) จ�ำนวน 10,000 

ตัวอย่างจ�ำแนกเป็น

กลุม่ตวัอย่างท่ีมสีถานะหนีด้ ีจ�ำนวน 8,741 ตวัอย่าง กลุ่มตวัอย่างทีม่สีถานะหนีค้้างช�ำระจ�ำนวน 1,259 ตวัอย่าง 

(สอดคล้องกับอัตราผิดนัดช�ำระหนี้ของประชากรที่อัตราร้อยละ 12.59) โดยตัวอย่างจ�ำนวน 10,000 ตัวอย่างนี้ ค�ำนวณ

จากสูตรค�ำนวณหาขนาดตัวอย่างส�ำหรับการประมาณค่าสัดส่วน (หนี้ดีและหนี้ค้างช�ำระ) กรณีที่ทราบจ�ำนวนประชากร

ที่แน่นอน (N=2,130,101) และประชากรมีขนาดใหญ่มากเมื่อเทียบกับขนาดตัวอย่าง  ดังสมการที่ 7 ต่อไปนี้

(7)

 = 2.326 =ค่ามาตรฐานการกระจายที่ระดับความเชื่อมั่นร้อยละ 99.00 (One-tailed)  

 = ระดับ Sampling error ท่ียอมรับได้ในการสุ่มตัวอย่าง (ค่าความคลาดเคลื่อนสมบูรณ์สูงสุดที่ยอมให ้

เกิดขึ้นจากการใช้  ไปประมาณ  ) ในที่นี้ก�ำหนดที่ 2.50% ของ  (0.0250 0.50 = 0.0125)

 ตัวอย่าง 

ขนาดตัวอย่างที่เหมาะสมจึงควรมีไม่น้อยกว่า 8,622 ตัวอย่าง ในงานศึกษานี้ ก�ำหนดให้เก็บรวบรวมข้อมูล

จ�ำนวน 10,000 ตัวอย่าง

ขนาดตัวอย่างที่เหมาะสมจึงควรมีไม่น้อยกว่า 8,622 ตัวอย่าง ในงานศึกษานี้ ก�ำหนดให้เก็บรวบรวมข้อมูล

จ�ำนวน 10,000 ตัวอย่าง
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ผู้เขียนเก็บรวมรวมข้อมูลในเดือน กรกฎาคม 2558 ซึ่งข้อมูลแจกแจงตามสัดส่วนประชากรในแต่ละภาค และ

ครอบคลุมพื้นท่ีการด�ำเนินงานของธนาคารทั่วทั้งประเทศโดยได้ระบุตัวแปรชี้น�ำส่งสัญญาณถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ 

ก�ำหนดค่าตัวแปรหุ่น สมมติฐาน และมาตรวัดของตัวแปรชี้น�ำที่จะน�ำมาทดสอบความสัมพันธ์กับค่าโอกาสผิดนัดช�ำระ

คืนหนี้ ดังต่อไปนี้

1. อายขุองเกษตรกรชาวนาผูข้อสนิเชือ่ เนือ่งจากผูข้อสนิเชือ่ทีส่งูอายมุกัจะมสีขุภาพไม่แขง็แรง ความสามารถ

ในการประกอบอาชีพสร้างรายได้และการส่งช�ำระคืนหนี้ลดลง ดังนั้น อายุของเกษตรกรชาวนา

ผู้ขอสินเช่ือจึงน่าจะเป็นตัวแปรชี้น�ำส่งสัญญาณเตือนถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ได้ ผู้เขียนจึงก�ำหนดสมมติฐาน

ว่า เกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเชื่อที่มีอายุมาก โอกาสผิดนัดช�ำระคืนหนี้น่าจะสูงขึ้น ตัวแปรนี้วัดได้ในมาตราอัตราส่วน 

2. อตัราส่วนรายได้ต่อปีต่อรายจ่ายต่อปีจากการท�ำนาของครวัเรอืน อตัราส่วนนีบ่้งบอกถงึความสามารถในการ

ส่งช�ำระคืนหนี้ของผู้ขอสินเชื่อจากการน�ำเงินกู้ไปใช้ในการเพาะปลูกข้าว มีรายได้ครอบคลุมค่าใช้จ่ายและส่งช�ำระหนี้ได้ 

ผู้เขียนน�ำอัตราส่วนรายได้ต่อรายจ่ายจากการท�ำนาของครัวเรือน

มาเป็นปัจจัยเสี่ยงชี้น�ำส่งสัญญาณเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ โดยก�ำหนดสมมติฐานว่า หาก

อัตราส่วนรายได้ต่อปีต่อรายจ่ายต่อปีจากการท�ำนาของครัวเรือนเพิ่มขึ้น ความสามารถในการจ่ายช�ำระคืนหนี้ได้น่าจะ

สูงขึ้นตาม โอกาสผิดนัดช�ำระคืนหนี้น่าจะลดลง ตัวแปรอัตราส่วนรายได้ต่อรายจ่ายจากการท�ำนาของครัวเรือนจะวัดได้

ในมาตราอัตราส่วน 

3. เงินฝากกับธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร ตัวแปรน้ี ใช้วัดศักยภาพในการช�ำระคืนหน้ีของ

เกษตรกรผู้ขอสินเช่ือ เพราะสามารถจะน�ำเงินฝากที่มีมาช�ำระหนี้ได้ ตัวแปรการมีเงินฝากกับธนาคาร น่าจะเป็นปัจจัย

เสีย่งชีน้�ำในการส่งสญัญาณถงึโอกาสการผดินดัช�ำระคนืหนีไ้ด้ ในงานศกึษานี ้ผูเ้ขยีนก�ำหนดสมมตฐิานว่า หากเกษตรกร

ชาวนาท่ีขอสนิเชือ่มเีงนิฝากกบัธนาคารหรอืมเีงนิฝากในจ�ำนวนทีม่ากขึน้ จะท�ำให้โอกาสผิดนดัช�ำระคนืหนีล้ดลงเม่ือเทยีบ

กับผู้ไม่มีเงินฝากหรือมีเงินฝากในจ�ำนวนที่น้อย ในที่นี้ก�ำหนดตัวแปรการมีเงินฝากกับธนาคารเป็น “ชั้นเงินฝาก” วัดได้

ในมาตราเรียงอันดับ	

4. จ�ำนวนผู้พึ่งพิงในครัวเรือนเกษตรกรชาวนา โดยปกติมักจะพบว่าความสามารถในการช�ำระหนี้จะจ�ำกัดด้วย

แบบแผนการใช้จ่าย เช่น ครัวเรือนเกษตรท่ีมีบุตรหลายคนย่อมมีค่าใช้จ่ายสูงกว่าครัวเรือนเกษตรซึ่งมีระดับรายได้เท่า

กนัแต่มบีตุรน้อยกว่า ซึง่จะท�ำให้ความเส่ียงในการให้สินเช่ือจากการผิดนดัช�ำระคนืหนีม้มีากกว่าด้วย ผู้เขียนจงึน�ำตวัแปร

จ�ำนวนผูพ้ึง่พงิในครวัเรอืนเกษตรกรชาวนา มาเป็นปัจจยัเสีย่งชีน้�ำในการส่งสญัญาณเตอืนภยัล่วงหน้าถงึการผดินดัช�ำระ

คืนหนี้ โดยก�ำหนดสมมติฐานว่า หากเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเชื่อ มีผู้พึ่งพิงในครัวเรือนมาก ภาระค่าใช้จ่ายในครัวเรือน

จะมากขึ้น ครัวเรือนจะมีความเปราะบางและมีความเสี่ยงที่จะส่งช�ำระคืนหนี้ไม่ได้ โอกาสผิดนัดช�ำระคืนหนี้จะสูงขึ้น 

ตัวแปรจ�ำนวนผู้พึ่งพิงในครัวเรือนวัดได้ในมาตราอัตราส่วน

5. ประเภทหลักประกัน แม้ว่าตามแนวนโยบายสินเชื่อระดับฐานรากของธนาคารแห่งประเทศไทย จะไม่ได้

ก�ำหนดเงือ่นไขในเรือ่งหลกัประกันของผูข้อสินเชือ่มาใช้ประกอบการกูก็้ตาม แต่ด้วยการทีจ่ะต้องมกีระบวนการพจิารณา

สนิเชือ่ทีเ่หมาะสม มกีารบรหิารความเสีย่งในกระบวนการให้สินเชือ่ระดบัฐานรากทีด่ ีผูเ้ขยีนเหน็ว่า ประเภทหลกัประกนั

เงินให้สินเชื่อ น่าจะน�ำมาเป็นตัวแปรชี้น�ำส่งสัญญาณเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ในแบบจ�ำลองการเตือน

ภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ด้วย อย่างไรก็ตาม ในภาคการเกษตรซึ่งโดยปกติแล้วเกษตรกรระดับฐานรากที่ไม่มี

ทีด่นิหรอืมทีีดิ่นจ�ำกัดจะใช้บคุคลค�ำ้ประกนั เช่น ใช้การค�ำ้ประกนัแบบร่วมกลุ่ม แทนการใช้สินทรพัย์ทีด่นิเป็นหลักประกนั 

โดยการค�้ำประกันด้วยบุคคลดังกล่าว เป็นการใช้แรงกดดันทางสังคมคอยตรวจสอบการใช้เงินกู้ระหว่างผู้ขอสินเชื่อและ

ผู้ค�้ำประกัน โดยหากมีสมาชิกในกลุ่มรายใดรายหนึ่งผิดนัดช�ำระคืนหนี้ สมาชิกในกลุ่มคนอื่นๆ ก็จะไม่ได้รับอนุมัติเงินกู้

รอบถดัไปจนกว่าผูกู้ร้ายนัน้จะช�ำระคนืหนีเ้งนิกู้ ดงันัน้ ผู้เขยีนจงึก�ำหนดให้มตีวัแปรประเภทหลักประกนัอยูใ่นแบบจ�ำลอง
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ด้วย โดยก�ำหนดสมมติฐานว่า การให้เกษตรกรชาวนากู้เงินระดับฐานรากโดยใช้การค�้ำประกันร่วมกลุ่ม 5 คนขึ้นไปหรือ

การใช้บุคคล 2 คนค�้ำประกันเงินกู้ (ระบุค่าตัวแปรหุ่น = 1) น่าจะท�ำให้โอกาสผิดนัดช�ำระคืนหนี้ต�่ำกว่าเมื่อเทียบกับการ

ให้กู้โดยใช้หลักประกันท่ีดินจ�ำนองหรือหลักประกันชนิดอื่น (ระบุค่าตัวแปรหุ่น = 0) ซึ่งขาดบทบาทของการใช้ทุนทาง

สังคมในการก�ำกับดูแลการกู้และการตรวจสอบการใช้เงินกู้ ตัวแปรประเภทหลักประกัน วัดได้ในมาตรานามบัญญัติ 

6. อัตราส่วนมูลค่าหน้ีท่ีขอสินเชื่อต่อมูลค่าหลักประกัน ตัวแปรอัตราส่วนทางการเงินนี้จะถูกน�ำมาใช้แสดงให้

เหน็ถงึมลูค่าหลกัประกนัของผูข้อสนิเชือ่ทีส่ามารถจะรองรบักบัภาระหนีส้นิจากเงนิกูไ้ด้มากน้อยแค่ไหน หากมลูค่าหลกั

ประกันในการน�ำมารองรับภาระหน้ีลดลงจากการเส่ือมค่า หรือภาระหนี้เพิ่มจากการกู้เพิ่ม ความสามารถในการรองรับ

ภาระหนีส้ินของหลักประกันจะลดลง ประกอบกับความสามารถในการสรา้งรายได้ของผู้ขอสนิเชื่อลดลง จะสง่ผลให้เกิด

ความเสีย่งต่อการท่ีจะไม่สามารถส่งช�ำระคนืหนีไ้ด้ ดงันัน้ในงานศกึษาน้ี จงึได้น�ำอตัราส่วนมลูค่าหนีท้ีข่อสนิเชือ่ต่อมลูค่า

หลกัประกนั มาเป็นปัจจยัเสีย่งชีน้�ำในการส่งสญัญาณการเตอืนภยัล่วงหน้าถงึการผดินดัช�ำระคนืหนี ้โดยก�ำหนดสมมตฐิาน

ว่า หากอัตราส่วนมูลค่าหนี้ที่ขอสินเชื่อต่อมูลค่าหลักประกันเพิ่มสูงขึ้น โอกาสผิดนัดช�ำระคืนหนี้น่าจะสูงขึ้นตาม ตัวแปร

อัตราส่วนมูลค่าหนี้ที่ขอสินเชื่อต่อมูลค่าหลักประกันวัดได้ในมาตราอัตราส่วน

7. ความเหมาะสมของดินในการปลูกข้าว เมื่อดินที่เพาะปลูกเหมาะสมต่อการเจริญเติบโตของข้าว เกษตรกร

ชาวนาจะได้ผลผลิตตามศักยภาพการผลิต ซ่ึงจะท�ำให้รายได้สูงขึ้น มีรายได้เพียงพอช�ำระคืนหนี้ ดังนั้น ตัวแปรความ

เหมาะสมของดินในการปลูกข้าวจึงน่าจะเป็นปัจจัยเส่ียงช้ีน�ำที่จะส่งสัญญาณเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้

ของลูกหนี้เกษตรกรชาวนาได้ ผู้เขียนก�ำหนดตัวแปรหุ่นและสมมติฐานว่า หากดินเหมาะสมต่อการปลูกข้าว (ระบุค่าตัว

แปรหุ่น = 1) โอกาสผิดนัดช�ำระคืนหนี้น่าจะลดลง เมื่อเทียบกับ ดินไม่เหมาะสมต่อการปลูกข้าว (ระบุค่าตัวแปรหุ่น = 

0) ตัวแปรนี้วัดได้ในมาตรานามบัญญัติ 

8. พื้นที่เพาะปลูกข้าวประสบ/ไม่ประสบภาวะแล้งซ�้ำซากหรือน�้ำท่วมซ�้ำซาก เกษตรกรที่ประสบภาวะภัยแล้ง

ซ�้ำซากหรือน�้ำท่วมซ�้ำซากในการผลิตพืช ผลผลิตได้รับความเสียหาย ได้ปริมาณผลผลิตน้อย ส่งผลกระทบต่อรายได้ของ

เกษตรกรจนท�ำให้รายได้ไม่เพยีงพอต่อการส่งช�ำระคนืหนีไ้ด้ ผูเ้ขยีนน�ำตวัแปรพืน้ทีเ่พาะปลกูข้าวประสบ/ไม่ประสบภาวะ

แล้งซ�้ำซากหรือน�้ำท่วมซ�้ำซากมาก�ำหนดเป็นปัจจัยเส่ียงชี้น�ำส่งสัญญาณเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ โดย

ก�ำหนดค่าตัวแปรหุ่นและสมมติฐานว่า หากเกษตรกรชาวนาที่แปลงที่ดินท�ำนาไม่อยู่ในพื้นที่เส่ียงต่อการประสบภัย

ธรรมชาติน�้ำท่วมซ�้ำซากหรือแล้งซ�้ำซากระดับความรุนแรงสูง (ระบุค่าตัวแปรหุ่น = 1)โอกาสผิดนัดช�ำระคืนหนี้น่าจะลด

ลง เมื่อเทียบกับเกษตรกรชาวนาที่ท�ำนาในพื้นที่น�้ำท่วมซ�้ำซากหรือแล้งซ�้ำซากระดับความรุนแรงสูง (ระบุค่าตัวแปรหุ่น 

= 0) ตัวแปรนี้วัดได้ในมาตรานามบัญญัติ 

9. ตัวแปรแหล่งน�้ำในพื้นท่ีเพาะปลูกข้าว การขาดแคลนน�้ำในการท�ำการเกษตรจะส่งผลกระทบต่อผลผลิต

การเกษตร และรายได้ของเกษตรกร และส่งผลกระทบต่อเนือ่งไปถงึการผดินดัช�ำระคนืหนี ้ผูเ้ขยีนน�ำตวัแปรแหล่งน�ำ้ใน

การเพาะปลูกข้าวมาก�ำหนดเป็นปัจจัยเสี่ยงชี้น�ำในการส่งสัญญาณเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ และ 

ได้ก�ำหนดค่าตวัแปรหุน่และสมมตฐิานว่าหากแปลงทีด่นิท�ำนาข้าวอยูน่อกเขตชลประทาน (ระบคุ่าตวัแปรหุน่ = 1)โอกาส

ผิดนัดช�ำระคืนหนี้น่าจะสูงขึ้น เมื่อเทียบกับแปลงที่ดินท�ำนาข้าวอยู่ในเขตชลประทาน (ระบุค่าตัวแปรหุ่น = 0) ตัวแปร

แหล่งน�้ำในการเพาะปลูกข้าววัดได้ในมาตรานามบัญญัติ 

เพือ่ให้เหน็วธิกีารเกบ็รวบรวมข้อมูลส�ำหรับน�ำมาใช้เป็นตวัแปรช้ีน�ำในแบบจ�ำลองโลจทิ เพือ่ระบถุงึโอกาสผิดนดั

ช�ำระคืนหน้ีที่ชัดเจนขึ้น ในที่นี้ผู้เขียนขอยกตัวอย่างวิธีการเก็บรวบรวมข้อมูลทางภูมิศาสตร์แสดงได้ดังในตารางที่ 1-3 

และภาพที่ 2 ต่อไปนี้
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ตารางที่ 1 การเก็บรวบรวมข้อมูลดินมีความเหมาะสม/ไม่เหมาะสมต่อการปลูกข้าวจากฐานข้อมูลของ

กรมพัฒนาที่ดินเชื่อมโยงเข้ากับฐานข้อมูลลูกค้ารายคนของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร 

รายชื่อเกษตรกร พืชที่ปลูก

แปลงนาข้าว

อยู่ในพื้นที่

หมู่บ้าน...... 

ต�ำบล.......

อ�ำเภอ.......

จังหวัด.......

เกณฑ์การก�ำหนดเขตพื้นที่

ความเหมาะสมของดินต่อการ

ปลูกข้าวของกรมพัฒนาที่ดิน

(ปีเพาะปลูก 2557/2558)

การก�ำหนดค่า

ตัวแปรหุ่น (Dummy)

ในแบบจ�ำลองโลจิท

ดินมีความไม่เหมาะสมต่อการ

ปลูกข้าวก�ำหนดค่า = 0

ดินมีความเหมาะสมต่อการ

ปลูกข้าวก�ำหนดค่า = 1
เหมาะสม ไม่เหมาะสม

นาย ก ข้าว 1

นาย ข ข้าว 0

ที่มา: จากการออกแบบวิธีการเก็บรวบรวมข้อมูลทางภูมิศาสตร์และการก�ำหนดค่าตัวแปรหุ่นน�ำเข้าแบบจ�ำลองโลจิทโดยผู้เขียน

		

ข้อมูลดินมีความเหมาะสม/ไม่เหมาะสมต่อการปลูกข้าว ผู้เขียนใช้วิธีการเชื่อมโยงข้อมูลจากระบบฐานข้อมูล

ความเหมาะสมด้านกายภาพของดนิต่อการปลูกข้าว และข้อมลูการก�ำหนดเขตเหมาะสมส�ำหรบัการปลูกข้าวจ�ำแนกตาม

รายภาค จังหวัด อ�ำเภอ ต�ำบล ของกรมพัฒนาที่ดิน เข้ากับระบบฐานข้อมูลเกษตรกรลูกค้ารายคนของธนาคาร และ

ก�ำหนดค่าตัวแปรหุ่นของตัวแปรดินมีความเหมาะสม/ไม่เหมาะสมต่อการปลูกข้าวเข้าแบบจ�ำลองโลจิท ดังต่อไปนี้ 

ดินมีความไม่เหมาะสมต่อการปลูกข้าว ก�ำหนดค่าตัวแปรเท่ากับ 0

ดินมีความเหมาะสมต่อการปลูกข้าว ก�ำหนดค่าตัวแปรเท่ากับ 1

ตารางที่ 2

การเก็บรวบรวมข้อมูลแปลงนาข้าวอยู่/ไม่อยู่ในพื้นที่แล้งซ�้ำซากหรือน�้ำท่วมซ�้ำซากระดับรุนแรงสูงจากฐานข้อมูล 

กรมพัฒนาที่ดินเชื่อมโยงเข้ากับฐานข้อมูลลูกค้าของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร

รายชื่อ

เกษตรกร

พืช

ที่

ปลูก

แปลงนาข้าว

อยู่ในพื้นที่

หมู่บ้าน..... 

ต�ำบล.......

อ�ำเภอ.......

จังหวัด.......

ประเภท

ของภัย

ที่ชาวนา

เผชิญ

ฐานข้อมูลภายใน

ธนาคารเชื่อมโยงกับฐาน

ข้อมูลของกรมพัฒนาที่ดิน

(ปีเพาะปลูก 2557/2558)

การก�ำหนดค่าตัวแปรหุ่น 

(Dummy)

ในแบบจ�ำลองโลจิท

ระดับความ

รุนแรงของภัย

ที่ชาวนาเผชิญ

นาข้าวอยู่ในพื้นที่แล้ง

ซ�้ำซากหรือน�้ำท่วมซ�้ำซาก

ระดับรุนแรงสูงก�ำหนดค่า = 

0

นาข้าวไม่อยู่ในพื้นที่แล้ง

ซ�้ำซากหรือน�้ำท่วมซ�้ำซาก

ระดับรุนแรงสูง 

ก�ำหนดค่า = 1

นาย ก ข้าว แล้งซ�้ำซาก สูง 0

น�้ำท่วมซ�้ำซาก สูง

ที่มา: จากการออกแบบวิธีการเก็บรวบรวมข้อมูลทางภูมิศาสตร์และการก�ำหนดค่าตัวแปรหุ่นน�ำเข้าแบบจ�ำลองโลจิทโดยผู้เขียน
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ภาพที่ 2

การก�ำหนดค่าตัวแปรหุ่นของตัวแปรแปลงนาข้าวอยู่/ไม่อยู่ในพื้นที่แล้งซ�้ำซาก

หรือน�้ำท่วมซ�้ำซากระดับรุนแรงสูงจากฐานข้อมูลของกรมพัฒนาที่ดินเข้าแบบจ�ำลองโลจิท

น�้ำท่วมซ�้ำซาก

ระดับความรุนแรง
แล้งซ�้ำซาก

สูง ปานกลาง ต�่ำ

สูง     0 0 0

ปานกลาง 0 1 1

ต�่ำ 0 1 1

ที่มา: จากการออกแบบวิธีการเก็บรวบรวมข้อมูลทางภูมิศาสตร์และการก�ำหนดค่าตัวแปรหุ่นน�ำเข้าแบบจ�ำลองโลจิทโดยผู้เขียน

ข้อมูลแปลงท่ีดินท�ำนาข้าวอยู่/ไม่อยู่ในพื้นท่ีแล้งซ�้ำซากหรือน�้ำท่วมซ�้ำซากระดับรุนแรงสูง(พื้นที่เพาะปลูกข้าว

ที่ประสบกับภาวะแล้งซ�้ำซาก มีฝนน้อยหรือไม่มีฝน เกิดการขาดแคลนน�้ำ ท�ำให้ข้าวได้รับความเสียหายเป็นบริเวณกว้าง 

เกิดขึ้นเป็นประจ�ำโดยมีระดับความถี่ของการเกิดความแห้งแล้ง 1-3 ปีต่อครั้งหรือเป็นพื้นที่เพาะปลูกข้าวที่มีน�้ำท่วม 

ขังบนพื้นผิวสูงกว่าระดับปกติ มีระยะเวลาท่ีน�้ำท่วมขังยาวนานอยู่เป็นประจ�ำ 8 -10 ครั้งในรอบ 10 ปี จนสร้างความ 

เสยีหายต่อพืน้ทีเ่พาะปลูกข้าว) ผูเ้ขยีนใช้วธิกีารเช่ือมโยงข้อมลูจากฐานข้อมลูแสดงพืน้ทีเ่สีย่งภยัต่อการเกิดภยัแล้งซ�ำ้ซาก

และน�ำ้ท่วมซ�ำ้ซากของประเทศไทย และก�ำหนดค่าตวัแปรหุน่ของตวัแปรแปลงทีด่นิท�ำนาข้าวอยู/่ไม่อยูใ่นพืน้ทีแ่ล้งซ�ำ้ซาก

หรือน�้ำท่วมซ�้ำซากระดับรุนแรงสูงในแบบจ�ำลองโลจิท ดังต่อไปนี้

ตัวแปรแปลงท่ีดินท�ำนาข้าวอยู่ในพื้นที่แล้งซ�้ำซากหรือน�้ำท่วมซ�้ำซากระดับรุนแรงสูง ก�ำหนดค่า ตัวแปร 

เท่ากับ 0

ตัวแปรแปลงที่ดินท�ำนาข้าวไม่อยู่ในพื้นที่แล้งซ�้ำซากหรือน�้ำท่วมซ�้ำซากระดับรุนแรงสูง ก�ำหนดค่า ตัวแปร 

เท่ากับ 1

ตารางที่ 3

การเก็บรวบรวมข้อมูลแปลงที่ดินท�ำนาข้าวอยู่/ไม่อยู่ในพื้นที่ชลประทานหรือแหล่งน�้ำ

ธรรมชาติจากฐานข้อมูลลูกค้ารายคนของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร 

รายชื่อ

เกษตรกร

พืช

ที่

ปลูก

แปลงนาข้าว

อยู่ในพื้นที่

หมู่บ้าน..... 

ต�ำบล.......

อ�ำเภอ.......

จังหวัด.......

แปลงที่ดินท�ำนาข้าวของเกษตรกร

จากฐานข้อมูลภายในธนาคาร

(ปีเพาะปลูก 2557/2558)

การก�ำหนดค่าตัวแปรหุ่น 

(Dummy)

ในแบบจ�ำลองโลจิท

แปลงนาข้าว

อยู่ในพื้นที่

ชลประทาน

แปลงนาข้าว

ไม่อยู่

ในพื้นที่

ชลประทาน

หรือ

แหล่งน�้ำ

แปลงที่ดินท�ำนาข้าวอยู่ใน

พื้นที่ชลประทานฯก�ำหนด

ค่า = 0

แปลงที่ดินท�ำนาข้าวไม่อยู่

ในพื้นที่ชลประทานฯ

ก�ำหนดค่า = 1

แหล่งน�้ำ

ชลประทาน

แหล่งน�้ำ

ธรรมชาติ

นาย ก ข้าว 1

นาย ข ข้าว 0

ที่มา: จากการออกแบบวิธีการเก็บรวบรวมข้อมูลทางภูมิศาสตร์และการก�ำหนดค่าตัวแปรหุ่นน�ำเข้าแบบจ�ำลองโลจิทโดยผู้เขียน
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ผูเ้ขยีนก�ำหนดค่าตวัแปรหุน่ของตวัแปรแปลงทีด่นิท�ำนาข้าวอยู/่ไม่อยูใ่นพืน้ทีช่ลประทานหรอืแหล่งน�ำ้ธรรมชาติ

ในแบบจ�ำลองโลจิท ดังต่อไปนี้

	แปลงที่ดินท�ำนาข้าวอยู่ในพื้นที่ชลประทานหรือแหล่งน�้ำธรรมชาติก�ำหนดค่าตัวแปรเท่ากับ 0

แปลงที่ดินท�ำนาข้าวไม่อยู่ในพื้นที่ชลประทานหรือแหล่งน�้ำธรรมชาติก�ำหนดค่าตัวแปรเท่ากับ 1

3.3 การจัดกระท�ำข้อมูล

น�ำข้อมลูจากการจดัเก็บ ท�ำการตรวจสอบความถกูต้องของข้อมลูก่อนทีจ่ะน�ำมาสร้างและทดสอบความน่าเชือ่

ถือของแบบจ�ำลอง โดยท�ำการแบ่งข้อมูลเป็น 2 ชุด ข้อมูลร้อยละ 80 (8,000ตัวอย่าง) น�ำมาใช้พัฒนาแบบจ�ำลอง และ

กันข้อมูลไว้ร้อยละ 20 (2,000 ตัวอย่าง) ใช้ทดสอบความน่าเช่ือถือของแบบจ�ำลอง ซึ่งข้อมูลชุดที่ 1 จ�ำนวน 8,000 

ตวัอย่าง เป็นข้อมลูส่วนทีน่�ำมาใช้สร้างฟังก์ชนัการจ�ำแนกกลุ่มส�ำหรับใช้พยากรณ์ (ในทีน่ีคื้อใช้พยากรณ์คนทีอ่ยูใ่นข้อมลู

ชุดที่ 2 ) ข้อมูลชุดที่ 2 จ�ำนวน 2,000 ตัวอย่าง เป็นข้อมูลส่วนที่น�ำมาใช้เพื่อตรวจสอบ /ทดสอบความน่าเชื่อถือของ

ฟังก์ชันการจ�ำแนกกลุ่ม โดยน�ำฟังก์ชันที่ได้จากการใช้ข้อมูลชุดที่ 1 มาพยากรณ์คนที่อยู่ในข้อมูลชุดที่ 2 นี้ แล้วค�ำนวณ

ร้อยละทีพ่ยากรณ์ได้ถกูต้อง โดยรปูแบบของการจัดกระท�ำข้อมลูแสดงได้ดงัในภาพที ่3 และสามารถแสดงลกัษณะตวัแปร

ชี้น�ำที่ใช้พัฒนา และทดสอบความน่าเชื่อถือของแบบจ�ำลองได้ ดังตารางที่ 4

ภาพที่ 3

การจัดกระท�ำข้อมูล
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ตารางที่ 4

ลักษณะตัวแปรชี้น�ำที่ใช้พัฒนา และทดสอบความน่าเชื่อถือของแบบจ�ำลองแยกตามกลุ่ม

ตัวแปรอธิบาย

ชุดข้อมูลที่ใช้

พัฒนาแบบจ�ำลอง

(8,000 ตัวอย่าง)

  ชุดข้อมูลที่ใช้

ทดสอบ 

ความน่าเชื่อถือ

นอกแบบจ�ำลอง

(2,000 ตัวอย่าง)

1. อายุเฉลี่ยของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเชื่อ  (ปี) 51 52

2. จ�ำนวนผู้พึ่งพิงในครัวเรือนเกษตรกรชาวนาเฉลี่ย (คน) 2.58 2.59

3. รายได้จากการท�ำนาของครัวเรือนต่อปีเฉลี่ย  (บาท) 494,495 479,859

4. รายจ่ายจากการท�ำนาของครัวเรือนต่อปีเฉลี่ย  (บาท) 244,479 239,240

5. หนี้สินของครัวเรือนต่อปีเฉลี่ย  (บาท) 162,689 158,792

6. เงินฝากกับธนาคารของครัวเรือนเฉลี่ย  (บาท) 18,750 20,058

7. (1) ไม่มีเงินฝากหรือมีเงินฝากกับธนาคารน้อยกว่าหรือ 3,462 (43.28%) 860 (43.00%)

        เท่ากับ 1,000.99 บาท

    (2) มีเงินฝากกับธนาคาร 1,001 ถึง 5,000.99 บาท 2,549 (31.86%) 650 (32.50%)

    (3) มีเงินฝากกับธนาคาร 5,001ถึง 10,000.99 บาท 629 (7.86%) 155 (7.75%)

    (4) มีเงินฝากกับธนาคาร 10,001 ถึง 20,000.99 บาท 436 (5.45%) 111 (5.55%)

    (5) มีเงินฝากกับธนาคาร เท่ากับหรือมากกว่า 20,001บาท 924 (11.55%) 224 (11.20%)

8. รายได้ต่อปีต่อรายจ่ายต่อปีจากการท�ำนาของครัวเรือนเฉลี่ย (เท่า) 1.8921 1.8763

9.  มูลค่าหนี้ที่ขอสินเชื่อต่อมูลค่าหลักประกันเฉลี่ย  (เท่า) 0.6941 0.6966

10.  (0)  หลักประกันประเภทที่ดินจ�ำนอง หรือประเภท 3,309 (41.36%) 818 (40.90%)

            หลักประกันจ�ำนองรวมกับหลักประกันประเภทอื่น

      (1)  หลักประกันประเภทบุคคลค�้ำประกันอย่างเดียว 4,691 (58.64%) 1,182 (59.10%)

            (ค�้ำประกันร่วมกลุ่ม 5 คนขึ้นไปหรือ 2 คนค�้ำประกัน)

11.  (0)  แปลงที่ดินท�ำนาข้าวอยู่ในพื้นที่แล้งซ�้ำซาก 5,090 (63.62%) 1,256 (62.80%)

            หรือน�้ำท่วมซ�้ำซากระดับรุนแรงสูง

      (1)  แปลงที่ดินท�ำนาข้าวไม่อยู่ในพื้นที่แล้งซ�้ำซาก 2,910 (36.38%) 744 (37.20%)

           หรือน�้ำท่วมซ�้ำซากระดับรุนแรงสูง

12.  (0) แปลงที่ดินท�ำนาข้าวอยู่ในพื้นที่ชลประทาน 4,033 (50.41%) 978 (48.90%)

      (1) แปลงที่ดินท�ำนาข้าวไม่อยู่ในพื้นที่ชลประทาน 3,967 (49.59%) 1,022 (51.10%)

13.  (0) ดินไม่เหมาะสมต่อการปลูกข้าว 3,951 (49.39%) 1,008 (50.40%)

      (1) ดินเหมาะสมต่อการปลูกข้าว 4,049 (50.61%) 992 (49.60%)

ที่มา: จากการค�ำนวณโดยผู้เขียน
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3.4 วิธีการวิเคราะห์ข้อมูล

ในงานศึกษานี้ใช้วิธีการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติอนุมานมีกระบวนการวิเคราะห์ 6 ขั้นตอน ดังต่อไปนี้

กระบวนการวิเคราะห์ที่ 1 น�ำปัจจัยเสี่ยงที่คาดว่าจะเป็นตัวแปรชี้น�ำส่งสัญญาณเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัด

ช�ำระคืนหน้ีมาทดสอบความสัมพันธ์กับโอกาสผิดนัดช�ำระคืนหนี้ผ่านทางแบบจ�ำลองโลจิท เพ่ือค้นหาปัจจัยเส่ียงที่เป็น

ตวัแปรชีน้�ำส่งสญัญาณเตอืนภยัล่วงหน้าถงึการผดินดัช�ำระคนืหนีไ้ด้จรงิ (มนียัส�ำคญัต่อการอธบิายการเปลีย่นแปลงของ

ค่าโอกาสผดินดัช�ำระคนืหนี)้ และท�ำการทดสอบความถกูต้องแม่นย�ำในการพยากรณ์ถกูต้องจากชดุข้อมลูทีก่นัไว้ทดสอบ

นอกแบบจ�ำลองซึ่งพิจารณาจากค่าสถิติ Classification statistic และค่าพ้ืนที่ใต้โค้งความถูกต้องในการพยากรณ์ของ

แบบจ�ำลองจากเทคนิคสถิติ Receiver operating characteristic curve (ROC curve)

กระบวนการวิเคราะห์ที่ 2 น�ำปัจจัยเส่ียงชี้น�ำที่ส่งสัญญาณเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหน้ีมาสร้าง

แบบจ�ำลองการเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ในรูปของสมการพยากรณ์ค่าโอกาสผิดนัดช�ำระคืนหนี้  

(Probability of default: PD) ของเกษตรกรชาวนารายย่อยแต่ละคน และน�ำค่า PD ของเกษตรกรชาวนารายย่อยแต่ละ

คนทีค่�ำนวณได้คณูเข้ากบัค่าอตัราการสญูเสยีจากการผดินดัช�ำระคนืหนี ้(Loss of given default: LGD) ทีอ่ตัราร้อยละ 

35.504 เพื่อสร้างแบบจ�ำลองประเมินค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นของเกษตรกรชาวนารายย่อยแต่ละคน

กระบวนการวิเคราะห์ที่ 3 น�ำค่าโอกาสผิดนัดช�ำระคืนหนี้ของเกษตรกรชาวนารายย่อยแต่ละคน

ที่ค�ำนวณได้จากกระบวนการวิเคราะห์ท่ี 2 ร่วมกับค่าองค์ประกอบความเส่ียงอื่นๆได้แก่ค่า LGD เท่ากับ 

(35.50%) EAD เท่ากับ 100% และ M เท่ากับ 1 (หนี้ครบก�ำหนดช�ำระคืนใน 1 ปี) มาสร้างแบบจ�ำลองค�ำนวณหา ขนาด

ของเงนิทนุส�ำรองทางเศรษฐศาสตร์รองรบัความเสีย่งจากลกูหนีเ้กษตรกรชาวนารายย่อยแต่ละคนและของพอร์ตสนิเชือ่

เกษตรกรชาวนาด้วยสูตรการค�ำนวณตามสมการที่ 3

	กระบวนการวเิคราะห์ที ่4 น�ำผลลพัธ์ทีไ่ด้จากกระบวนการวเิคราะห์ที ่1 ถงึ 3 มาสร้างแบบจ�ำลองการจัดระดบั

ชั้นความเสี่ยงสินเชื่อจ�ำนวน 10 ระดับชั้น โดยอ้างอิงแนวทางของธนาคารแห่งประเทศไทย (Bank of Thailand2013) 

และก�ำหนดขอบเขตของค่า PD ในแต่ละระดับชั้นความเสี่ยงตามวิธีของTirapat และ Kiatsupaibul ซึ่งใช้วิธีการสุ่มทาง

สถิติในการก�ำหนดค่า PD ท่ีอยู่ในช่วงขอบเขตบนและขอบเขตล่างในแต่ละระดับช้ันความเส่ียง โดยก�ำหนดว่าในแต่ละ

ระดับชั้นความเส่ียงจะมีความกว้างของค่า PD ตามที่ค�ำนวณได้จากวิธีการสุ่ม โดยเมื่อรวมจ�ำนวน 10 ระดับชั้นแล้วค่า 

PD ต้องเท่ากับ 1(ร้อยละ 100) ทั้งนี้การก�ำหนดขอบเขตของค่า PD ในแต่ละระดับชั้นความเสี่ยงด้วยวิธีการสุ่มทางสถิติ 

สามารถแสดงได้ดังในภาคผนวก(Tirapat&Kiatsupaibul 2008)

	หลังจากได้ระดับชั้นความเสี่ยงสินเชื่อแล้ว ผู้เขียนเชื่อมโยงค่าโอกาสผิดนัดช�ำระคืนหนี้ของเกษตรกรชาวนา

รายย่อยแต่ละคน กับค่าตัวแปรอื่นๆได้แก่ ค่ารายได้ดอกเบี้ยรับคาดหวังของพอร์ตสินเช่ือฯ ค่าต้นทุนเงินฝาก ค่าอัตรา

การสูญเสียจากการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ ค่าอัตราผลตอบแทนขั้นต�่ำที่ผู้ถือหุ้นต้องการ 

ค่าเงินทนุส�ำรองทางเศรษฐศาสตร์รองรบัความเสีย่ง ค่าต้นทุนด�ำเนนิงานพอร์ตสินเชือ่ฯ ค่าความเสีย่งของพอร์ต

สนิเชือ่ฯ ค่าโสหุย้ในการใช้ทนุจากการน�ำเงนิทนุมารองรบัความเส่ียงในพอร์ตสนิเชือ่ฯ มาค�ำนวณหาก�ำไรก่อนหกัค่าความ

เส่ียงพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนารายย่อย5 และผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียของพอร์ตสินเชื่อ

4 เนื่องจากค่า LGD ของเกษตรกรชาวนารายย่อยแต่ละคนไม่สามารถหาได้ ผู้เขียนจึงใช้ค่า LGD รวมที่ค�ำนวณได้ของพอร์ตสินเชื่อเกษตรกร

ชาวนารายย่อยซึ่งมีค่าเท่ากับร้อยละ 35.50 (ค่า LGD สามารถค�ำนวณได้จากอัตราหนี้ค้างร้อยละ 100 ลบด้วย อัตราการเรียกเก็บหนี้ค้าง

ช�ำระคืนได้{Recovery rate}ซึ่งตัวเลขอัตราการเรียกเก็บหนี้ค้างช�ำระคืนได้ของพอร์ตสินเชื่อเกษตรกรชาวนารายย่อยอยู่ที่อัตราร้อยละ 

64.50) ก�ำหนดเข้าไปในสมการแทนโดยสมมติว่าเกษตรกรชาวนารายย่อยแต่ละคนมีค่า LGD เท่ากันทุกคนที่อัตราร้อยละ 35.50
5 ก�ำไรก่อนหักค่าความเส่ียง ค�ำนวณได้จากสมการค�ำนวณหาก�ำไรก่อนหักค่าความเสี่ยงของพอร์ตสินเชื่อเกษตรกรชาวนารายย่อย=  

{{ [(1– PD) (E[Yield] – COF) (EAD) ] – [ (PD) (LGD)  (EAD) ] + [ (ROE – COF)   (K%) ] } – OC + COF }

(ผู้อ่านที่สนใจสามารถดูรายละเอียดการค�ำนวณเพิ่มเติมได้จากงานวิจัยฉบับเต็มเรื่องการพัฒนาเครื่องมือบริหารพอร์ตสินเชื่อระดับฐานราก

เพื่อการเกษตร ส�ำหรับสถาบันการเงินภาคการเกษตรไทย ของสงกรานต์ สมบุญ)
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เกษตรกรชาวนารายย่อย6 โดยค่าตวัแปรต่างๆในงานศกึษานีก้�ำหนดให้ค่า รายได้ดอกเบีย้รบัคาดหวงัของพอร์ตสนิเชือ่ฯ

(Expected yield: E{Yield}) เท่ากับร้อยละ 8.75 ต้นทุนเงินฝาก (Cost of fund: COF) เท่ากับร้อยละ 1.90 ขนาดของ

พอร์ตสินเชื่อฯที่เปิดรับความเสี่ยงคาดการณ์ (Exposure at default: EAD) ณ วันที่ 31 มีนาคม 2559 เท่ากับ 160,000 

ล้านบาท อัตราการสูญเสียจากการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ (Loss of given default: LGD) เท่ากับร้อยละ 35.50 อัตราผล

ตอบแทนขั้นต�่ำที่ผู้ถือหุ้นต้องการ (Return on equity: ROE) เท่ากับ ร้อยละ 5.96 ต้นทุนด�ำเนินงานพอร์ตสินเชื่อ 

(Operating cost: OC) เท่ากับร้อยละ 2.55 

	กระบวนการวิเคราะห์ท่ี 5 น�ำผลลัพธ์ที่ค�ำนวณได้ในกระบวนการวิเคราะห์ท่ี 1 ถึง 4 มาสร้างระบบสัญญาณ

การเตอืนภยัทางการเงนิล่วงหน้าพอร์ตสนิเชือ่เกษตรกรชาวนารายย่อย โดยผูเ้ขยีนออกแบบให้สามารถแสดงค่าก�ำไรก่อน

หักค่าความเสี่ยง และค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงในแต่ละระดับช้ันความเส่ียงด้วยเพ่ือใช้ก�ำหนด

เกณฑ์สัญญาณการเตือนภัยล่วงหน้า โดยก�ำหนดช่วงชั้นความเสี่ยงจ�ำนวน 10 ระดับชั้นนี้ออกเป็น 3 ระดับ คือ 

ระดบัที ่1 เป็น “ระดบัปลอดภัย” ก�ำหนดสเีป็นสเีขยีว (โซนสเีขยีว) ซึง่จะเป็นช่วงชัน้การลงทนุในพอร์ตสนิเชือ่

เกษตรกรชาวนารายย่อยที่ท�ำก�ำไรก่อนหักค่าความเสี่ยงกระทั่งเข้าสู่ชั้นความเสี่ยงที่มีก�ำไรก่อนหักค่าความเสี่ยงสูงสุด

ระดบัที ่2 เป็น “ระดบัเฝา้ระวงั” ก�ำหนดสเีปน็สีเหลอืง (โซนสีเหลอืง) ซึง่จะเป็นช่วงชัน้ทีก่�ำไรก่อนหกัค่าความ

เสีย่งของพอร์ตสนิเชือ่เกษตรกรชาวนารายย่อยเริม่ลดลง และค่าผลตอบแทนต่อส่วนทนุหลงัปรับค่าความเสีย่งลดลงเข้า

ใกล้ร้อยละ 0 

ระดับท่ี 3 เป็น “ระดับอันตราย” ก�ำหนดสีเป็นสีแดง (โซนสีแดง) จะเป็นชั้นที่ก�ำไรก่อนหักค่าความเส่ียงของ

พอร์ตสินเชื่อเกษตรกรชาวนารายย่อยลดลงมาก และค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเสี่ยงลดลงจนกระทั่ง 

มีค่าติดลบ (ขาดทุน)

กระบวนการวิเคราะห์ที่ 6 น�ำสมการที่ 6 มาก�ำหนดอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ที่ปรับด้วยค่าความเส่ียงและค่าโสหุ้ย

ในการใช้ทุนของเกษตรกรชาวนาผู้ขอกู้แต่ละคน และเชื่อมโยงเข้ากับผลลัพธ์ที่ได้ในกระบวนการวิเคราะห์ที่ 1 ถึง 5 มา

ก�ำหนดโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงนิกูท้ีเ่หมาะสมพอร์ตสนิเชือ่เกษตรกรชาวนารายย่อย ว่าอตัราดอกเบีย้ควรจะอยูท่ีช่่วง

อัตราดอกเบ้ียเท่าไร และมีจ�ำนวนระดับชั้นอัตราดอกเบี้ยกี่ระดับชั้น และช่วงห่างของอัตราดอกเบี้ยในแต่ละระดับชั้น

ควรเป็นเท่าไร ซึ่งจะขึ้นอยู่กับค่าที่ค�ำนวณได้ในกระบวนการวิเคราะห์ที่ 5

4. ผลการศึกษา

4.1 แบบจ�ำลองการเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ (พยากรณ์การผิดนัดช�ำระคืนหนี้ 1 ปีล่วงหน้า) 

การวเิคราะห์ด้วยแบบจ�ำลองโลจทิ จากชดุข้อมลูท่ีน�ำมาพฒันาแบบจ�ำลอง (Development samples) จ�ำนวน 

8,000 ตวัอย่าง พบว่า มตีวัแปรชีน้�ำทีส่่งสญัญาณการเตอืนภัยล่วงหน้าถงึการผิดนดัช�ำระคืนหนีข้องเกษตรกรชาวนาราย

ย่อยผู้ขอสินเชื่อกับธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตรจ�ำนวน 12 ตัวแปร ซึ่งทั้ง 12 ตัวแปรชี้น�ำนี้ สามารถ

อธิบายการเปลี่ยนแปลงของค่าโอกาสผิดนัดช�ำระคืนหนี้ (ตัวแปรถูกอธิบาย) ได้อย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ ผลดัง 

ในตารางที่ 5

6 ผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงเฉล่ียของพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนารายย่อย ค�ำนวณได้จากสมการค�ำนวณหาค่าผล

ตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเสี่ยงเฉลี่ยของพอร์ตสินเชื่อเกษตรกรชาวนารายย่อย = {{{{ [ (1– PD) (E[Yield] – COF) (EAD)] – [ 

(PD) (LGD)  (EAD) ] +   [ (ROE – COF) (K%) ] } – OC + COF}–(ROE K %)–EL} / K %}

(ผู้อ่านที่สนใจสามารถดูรายละเอียดการค�ำนวณเพิ่มเติมได้จากงานวิจัยฉบับเต็มเรื่องการพัฒนาเครื่องมือบริหารพอร์ตสินเชื่อระดับฐานราก

เพื่อการเกษตรส�ำหรับสถาบันการเงินภาคการเกษตรไทย ของสงกรานต์ สมบุญ) 
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ตารางที่ 5

ตัวแปรชี้น�ำส่งสัญญาณการเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ของเกษตรกรชาวนารายย่อย

Marginal 

effect
สัมประสิทธิ์ ตัวแปร Sig.

-3.2254** ค่าคงที่ 0.000

 0.0013**  0.0147** (X1)  อายุของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเชื่อ 0.000

-0.0200** -0.2331** (X2) อัตราส่วนรายได้ต่อปีต่อรายจ่ายต่อปีจากการท�ำนาของ

ครัวเรือน 

0.000

0.0134* 0.1565* (X3)  จ�ำนวนผู้พึ่งพิงในครัวเรือน 0.031

0.1007** 1.1722** (X4)  อัตราส่วนมูลค่าหนี้ที่ขอสินเชื่อต่อมูลค่าหลักประกัน 0.000

-0.0132* -0.1567* (X5)  มีเงินฝากกับธนาคาร 1,001 ถึง 5,000.99 บาท 0.044

-0.0539** -0.8261** (X6)  มีเงินฝากกับธนาคาร 5,001 ถึง 10,000.99 บาท 0.000

-0.0556** -0.8844** (X7)  มีเงินฝากกับธนาคาร 10,001 ถึง 20,000.99 บาท 0.000

-0.0625**  -0.9733** (X8)  มีเงินฝากกับธนาคาร เท่ากับหรือมากกว่า 20,001 บาท 0.000

-0.0657** -0.7209** (X9)  หลักประกันประเภทบุคคลค�้ำประกันอย่างเดียว 

        (ค�้ำประกันร่วมกลุ่ม 5 คนขึ้นไปหรือ 2 คนค�้ำประกัน)

0.000

-0.0374** -0.4557** (X10) แปลงที่ดินท�ำนาข้าวไม่อยู่ในพื้นที่น�้ำท่วมซ�้ำซากหรือ 

        แล้งซ�้ำซากระดับรุนแรงสูง

0.000

 0.0884**  1.0053** (X11) แปลงที่ดินท�ำนาข้าวไม่อยู่ในพื้นที่ชลประทาน 0.000

-0.0336* -0.3894* (X12) ดินมีความเหมาะสมต่อการปลูกข้าว 0.029

** มีนัยส�ำคัญที่ระดับ 0.01     * มีนัยส�ำคัญที่ระดับ 0.05  

ที่มา: จากการค�ำนวณโดยผู้เขียน

จากตารางที่ 5 อธิบายได้ว่า ตัวแปรชี้น�ำ X1 ถึง X12 สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลง หรือพยากรณ์ค่าโอกาส

ผิดนัดช�ำระคืนหน้ีในอีก 1 ปีข้างหน้าได้อย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติทุกตัวแปร โดยค่าสัมประสิทธิ์หน้าตัวแปรชี้น�ำแต่ละ

ตัวแปรให้ค่าเครื่องหมายที่แสดงถึงทิศทางความสัมพันธ์กับค่าโอกาสผิดนัดช�ำระคืนหนี้ และค่า Marginal effect บอก

ถึงอิทธิพลของตัวแปรชี้น�ำท่ีมีต่อโอกาสผิดนัดช�ำระคืนหน้ี ซึ่งจากตารางค่า Marginal effectในส่วนของตัวแปรทาง 

เศรษฐศาสตร์ พบว่า ตัวแปรชั้นเงินฝากกับธนาคาร (ตัวแปร X5X6X7 และ X8) มีอิทธิพลต่อโอกาสผิดนัดช�ำระคืนหนี้

สูงกว่าในกลุ่มของตัวแปรทางเศรษฐศาสตร์ตัวอื่นๆ ซึ่งค่าสัมประสิทธิ์หน้าตัวแปรชั้นเงินฝากแต่ละตัวแปรมีเครื่องหมาย

เป็นลบ (-) อธิบายได้ว่า เกษตรกรที่มีเงินฝากกับธนาคารในจ�ำนวนที่มากขึ้น (X5 จ�ำนวน 1,001ถึง 5,000.99 บาท X6 

จ�ำนวน 5,001 ถึง 10,000.99 บาท X7 จ�ำนวน 10,001 ถึง 20,000.99 บาท และX8 เท่ากับหรือมากกว่า 20,001 บาท) 

จะมโีอกาสผดินดัช�ำระคนืหนีล้ดลง เมือ่เทยีบกบัเกษตรกรทีไ่ม่มเีงนิฝากหรอืมเีงนิฝากกบัธนาคารอยูใ่นชัน้ 1 ถงึ 1,000.99 

บาทขณะที่ตัวแปรทางภูมิศาสตร์ พบว่า ตัวแปร X11 แปลงที่ดินท�ำนาข้าวไม่อยู่ในพื้นที่ชลประทานมีอิทธิพลต่อโอกาส

ผดินดัช�ำระคนืหนีส้งูกว่าในกลุม่ของตวัแปรทางภมูศิาสตร์ตวัอืน่ๆ ซ่ึงจากค่าสมัประสทิธิม์เีครือ่งหมายเป็นบวก (+) อธบิาย

ได้ว่า “การท่ีเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเช่ือปลูกข้าวในที่นาซึ่งไม่อยู่ในพ้ืนที่ชลประทานหรือขาดแคลนแหล่งน�้ำเพาะปลูก

ข้าว โอกาสทีจ่ะผดินดัช�ำระคนืหนีจ้ะมมีากขึน้ เมือ่เทยีบกบัเกษตรกรชาวนา ทีแ่ปลงทีด่นิท�ำนาข้าวอยูใ่นเขตชลประทาน” 

เป็นต้น 
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	ผูเ้ขยีนทดสอบความสามารถในการส่งสัญญาณเตอืน (พยากรณ์) ถงึการผิดนดัช�ำระคืนหนีแ้ละการจ�ำแนกกลุม่

ลูกหนี้ของแบบจ�ำลองโลจิทด้วยชุดข้อมูลที่กันไว้ทดสอบนอกแบบจ�ำลองจ�ำนวน 2,000 ตัวอย่าง ซึ่งเป็นการพิจารณา

	1. ความสามารถในการพยากรณ์โอกาสผิดนดัช�ำระคนืหนี ้และการจ�ำแนกกลุ่มลกูหนีถ้กูต้องด้วยClassification 

statistics ผลการทดสอบ พบว่า แบบจ�ำลองให้ค่าร้อยละของความถูกต้องโดยรวมในการพยากรณ์และการจ�ำแนกกลุ่ม

ลูกหนี้ที่ระดับร้อยละ 76.30 ซึ่งถือว่าแบบจ�ำลองที่ได้ผ่านการทดสอบคุณภาพในเรื่องของความสามารถในการพยากรณ์

และแยกกลุ่มลูกหน้ีดีออกจากกลุ่มลูกหน้ีผิดนัดช�ำระ (ค่า Classification statistics มากกว่าร้อยละ 70.00) ผล 

ดังในตารางที่ 6

ตารางที่ 6

ประสิทธิภาพของแบบจ�ำลองโลจิทในการพยากรณ์และการจ�ำแนกกลุ่มลูกหนี้ถูกต้อง

ค่าสังเกต 

(Observed)

ผลการพยากรณ์ด้วยแบบจ�ำลองโลจิท

ชุดข้อมูลที่ใช้พัฒนาแบบจ�ำลอง 

(8,000 ตัวอย่าง)

ชุดข้อมูลที่ใช้ทดสอบนอกแบบจ�ำลอง

(2,000 ตัวอย่าง)

สถานะหนี้ สถานะหนี้

หนี้ดี หนี้ค้างช�ำระ
ร้อยละของ

ความถูกต้อง
หนี้ดี หนี้ค้างช�ำระ

ร้อยละของ

ความถูกต้อง

สถานะหนี้ หนี้ดี 5,612 1,380 80.26 1,388 361 79.36

หนี้ค้างช�ำระ 502 506 50.20 138 113 45.02

Overall percentage 76.42 76.30

ที่มา: จากการค�ำนวณโดยผู้เขียน

2. ความสามารถในการพยากรณ์โอกาสผดินดัช�ำระคืนหนี ้และการจ�ำแนกกลุ่มลูกหนีถู้กต้อง ซ่ึงเป็นการค�ำนวณ

หาพื้นที่ใต้โค้งความถูกต้องแม่นย�ำในการพยากรณ์และจ�ำแนกกลุ่มลูกหนี้ด้วยเทคนิคสถิติ Receiver operating  

characteristic curve: ROC curve (Basel Committee on Banking Supervision: BCBS, 2005) ผลการทดสอบ 

พบว่า แบบจ�ำลองให้ค่าของความถกูต้องแม่นย�ำทีร่ะดบัร้อยละ 72.53 ซึง่ถอืว่าแบบจ�ำลองทีไ่ด้ผ่านการทดสอบคณุภาพ

ในเร่ืองของความสามารถในการพยากรณ์และแยกกลุ่มลูกหนีด้อีอกจากกลุ่มลูกหนีผ้ดินดัช�ำระ (ค่า ROC curve มากกว่า

ร้อยละ 70.00) ผลดังในภาพที่ 4

ภาพที่ 4 ROC Curve ในการพยากรณ์โอกาศผิดนัดช�ำระคืนหนี้

ที่มา: จากการค�ำนวณโดยผู้เขียน
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ผู้เขียนสร้างแบบจ�ำลองการเตือนภัยล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ ในรูปแบบของสมการพยากรณ์โอกาส

ผิดนัดช�ำระคืนหนี้ โดยน�ำค่าสัมประสิทธิ์จากตัวแปรชี้น�ำทั้ง 12 ตัวแปรรวมค่าคงที่ (จากตารางที่ 5) มาค�ำนวณตามสูตร

การพยากรณ์โอกาสผิดนัดช�ำระคืนหนี้ของเกษตรกรชาวนารายย่อยผู้ขอสินเชื่อแต่ละคน  ได้ดังสมการที่ 8

(8)

4.2 ระบบสัญญาณการเตอืนภัยทางการเงนิล่วงหน้าพอร์ตสนิเชือ่เกษตรกรชาวนารายย่อย และระบบสญัญาณการ

เตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ของเกษตรกรชาวนารายย่อยแต่ละคน (พยากรณ์ค่าโอกาส

ผิดนัดช�ำระคืนหนี้ 1 ปีข้างหน้า)

	โดยการสร้างแบบจ�ำลองการจัดระดบัชัน้ความเสีย่งสนิเชือ่จ�ำนวน 10 ระดบัชัน้ ร่วมกบัการค�ำนวณหาค่าก�ำไร

ก่อนหกัค่าความเสีย่ง และการค�ำนวณหาค่าผลตอบแทนต่อส่วนทนุหลังปรบัค่าความเสีย่งเฉล่ียของพอร์ตสนิเชือ่เกษตรกร

ชาวนารายย่อย (กระบวนการวเิคราะห์ที ่4) มาสร้างเป็น “ระบบสญัญาณการเตอืนภยัทางการเงนิล่วงหน้าพอร์ตสนิเชือ่

เกษตรกรชาวนารายย่อย”และ“ระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ของเกษตรกร

ชาวนารายย่อยแต่ละคน”โดยท�ำการเตอืนภยัล่วงหน้าไปในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า ผลลพัธ์แสดงได้ดงัในตารางที ่7 และ

ในภาพที่ 5

ตารางที่ 7

ระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตสินเชื่อเกษตรกรชาวนารายย่อย

ของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร 

(เตือนภัยหรือพยากรณ์ล่วงหน้าไปในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า)

ระดับชั้น

ความเสี่ยง

ค่าโอกาส

ผิดนัดช�ำระ

คืนหนี้ (PD) 

ในแต่ละ

ระดับชั้น

ความเสี่ยง

 (%)

ค่าความเสี่ยง

ที่คาดว่า

จะเกิดขึ้น (EL) 

ในแต่ละระดับ

ชั้นความเสี่ยง

(%)

ค่าผลตอบแทน

ต่อส่วนทุน

หลังปรับ

ค่าความเสี่ยง

เฉลี่ยของ

พอร์ตสินเชื่อฯ

(%)

ก�ำไรก่อนหัก

ค่าความเสี่ยง

ของพอร์ต

สินเชื่อฯ 

(ล้านบาท)

ระบบสัญญาณ

การเตือนภัย

ทางการเงิน

ล่วงหน้าของ

พอร์ตสินเชื่อฯ

สถานะความ

เสี่ยงตาม

สัญญาณการ

เตือนภัย

ทางการเงิน

ล่วงหน้าของ

พอร์ตสินเชื่อฯ

1(AAA)
0.0000 ถึง 

2.2600

0.0000 ถึง 

0.8023
92.7278 817 โซนสีเขียว ระดับปลอดภัย

2(AA+)
2.2601 ถึง 

3.8800

0.8024 ถึง 

1.3774
68.5812 1,775 โซนสีเขียว ระดับปลอดภัย

3(AA)
3.8801 ถึง 

5.5300

1.3775 ถึง 

1.9632
51.8023 3,075 โซนสีเขียว ระดับปลอดภัย

4(AA-)
5.5301 ถึง 

7.9800

1.9633 ถึง 

2.8329
34.2474 4,666 โซนสีเขียว ระดับปลอดภัย

5(A+)
7.9801 ถึง  

10.1300

2.8330 ถึง 

3.5962
25.6747 5,382 โซนสีเขียว ระดับปลอดภัย

6(A)
10.1301 ถึง 

13.0600

3.5963 ถึง 

4.6363
18.2613 5,703 โซนสีเขียว ระดับปลอดภัย
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ระดับชั้น

ความเสี่ยง

ค่าโอกาส

ผิดนัดช�ำระ

คืนหนี้ (PD) 

ในแต่ละ

ระดับชั้น

ความเสี่ยง

 (%)

ค่าความเสี่ยง

ที่คาดว่า

จะเกิดขึ้น (EL) 

ในแต่ละระดับ

ชั้นความเสี่ยง

(%)

ค่าผลตอบแทน

ต่อส่วนทุน

หลังปรับ

ค่าความเสี่ยง

เฉลี่ยของ

พอร์ตสินเชื่อฯ

(%)

ก�ำไรก่อนหัก

ค่าความเสี่ยง

ของพอร์ต

สินเชื่อฯ 

(ล้านบาท)

ระบบสัญญาณ

การเตือนภัย

ทางการเงิน

ล่วงหน้าของ

พอร์ตสินเชื่อฯ

สถานะความ

เสี่ยงตาม

สัญญาณการ

เตือนภัย

ทางการเงิน

ล่วงหน้าของ

พอร์ตสินเชื่อฯ

7(A-)
13.0601 ถึง 

15.0700

4.6364 ถึง 

5.3499
13.9999 5,766 โซนสีเขียว ระดับปลอดภัย

8(BBB+)
15.0701 ถึง 

16.0000

5.3500 ถึง 

5.6800
11.2474 5,775 โซนสีเขียว ระดับปลอดภัย

9(BBB)
16.0001 ถึง 

20.0000

5.6801 ถึง 

7.1000
1.7025 5,611 โซนสีเหลือง ระดับเฝ้าระวัง

10(BBB-)
20.0001 ถึง 

100.0000

7.1001 ถึง 

35.5000
-27.1874 3,124 โซนสีแดง ระดับอันตราย

ที่มา: จากการค�ำนวณโดยผู้เขียน

ภาพที่ 5 ระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้เกษตรกรชาวนารายย่อย

แต่ละคน (เตือนภัยหรือพยากรณ์ล่วงหน้าไปในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า)

ที่มา: จากการค�ำนวณโดยผู้เขียน
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โดยที่ตัวแปรชี้น�ำส่งสัญญาณเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหน้ีเกษตรกรชาวนารายย่อย

แต่ละคน สามารถแสดงรายละเอียดได้ดังต่อไปนี้

1. อายุของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเชื่อ หน่วยเป็นปี (AGE) [X1]

2. รายได้ต่อปีต่อรายจ่ายต่อปีจากการท�ำนาของครัวเรือนหน่วยเป็นเท่า (AIER) [X2]	

3. จ�ำนวนผู้พึ่งพิงในครัวเรือน หน่วยเป็นคน (DEP) [X3]

4. มูลค่าหนี้ที่ขอสินเชื่อต่อมูลค่าหลักประกัน หน่วยเป็นเท่า (LVR) [X4]

5. การมีเงินฝากกับธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร (SAVC)

1 ไม่มีเงินฝากหรือมีเงินฝากกับธนาคารน้อยกว่าหรือเท่ากับ 1,000.99 บาท [อ้างอิง]

2 มีเงินฝากกับธนาคาร 1,001 ถึง 5000.99 บาท [X5]

3 มีเงินฝากกับธนาคาร 5,001 ถึง 10,000.99 บาท [X6]

4 มีเงินฝากกับธนาคาร 10,001 ถึง 20,000.99 บาท [X7]

5 มีเงินฝากกับธนาคาร เท่ากับหรือมากกว่า 20,001 บาท [X8]

6. ประเภทหลักประกัน (COLP)

0 หลักประกันจ�ำนองหรือหลักประกันอื่นๆหรือจ�ำนองรวมหลักประกันอื่น [อ้างอิง]

1 หลักประกันประเภทบุคคลค�้ำประกันอย่างเดียว [X9]

7. การประสบภัยธรรมชาติ (NADA)    

0 ที่ดินท�ำนาอยู่ในพื้นที่แล้งซ�้ำซากหรือน�้ำท่วมซ�้ำซากระดับรุนแรงสูง [อ้างอิง]

1 ที่ดินท�ำนาไม่อยู่ในพื้นที่แล้งซ�้ำซากหรือน�้ำท่วมซ�้ำซากระดับรุนแรงสูง [X10]

8. แหล่งน�้ำท�ำการเกษตร (IRDA)

0 แปลงที่ดินท�ำนาข้าวอยู่ในพื้นที่ชลประทานหรือแหล่งน�้ำธรรมชาติ[อ้างอิง]

1 แปลงที่ดินท�ำนาข้าวไม่อยู่ในพื้นที่ชลประทานหรือแหล่งน�้ำธรรมชาติ [X11]

9. ความเหมาะสมของดินในการปลูกข้าว (LASA)

0 ดินไม่มีความเหมาะสมต่อการปลูกข้าว [อ้างอิง]

1 ดินมีความเหมาะสมต่อการปลูกข้าว [X12]

ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร สามารถใช้ระบบสญัญาณการเตอืนภยัทางการเงนิล่วงหน้าพอร์ต

สินเชื่อเกษตรกรชาวนารายย่อย และระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ของ

เกษตรกรชาวนาแต่ละคน เป็นเครื่องมือในการบริหารพอร์ตสินเช่ือฯ ของธนาคาร ซ่ึงการท�ำงานของระบบทั้งสองน้ีจะ

ท�ำให้ธนาคารทราบถึงสัญญาณเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ที่จะเกิดขึ้นของผู้ขอสินเชื่อแต่ละ

คนซึ่งจะอยู่ในรูปของ ค่าโอกาสผิดนัดช�ำระคืนหนี้ ค่าความเส่ียงท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึน ชั้นคุณภาพหนี้ (เกรด) ของผู้ขอ 

สนิเชือ่ และรูส้ถานะความเสีย่งของผูข้อสนิเชือ่ว่าจะอยูใ่นสถานะใด โดยระบบสัญญาณการเตอืนภัยทางการเงนิล่วงหน้า

พอร์ตสินเชื่อฯ และระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ของเกษตรกรชาวนาแต่ละ

คน จะท�ำงานร่วมกัน ในที่นี้ขอยกตัวอย่างการท�ำงานของระบบทั้งสอง โดยสมมติว่า “นายเกษตร” เป็นผู้ขอสินเชื่อเพื่อ

เป็นค่าใช้จ่ายหมนุเวยีนส�ำหรบัเพาะปลกูข้าว มตีวัแปรชีน้�ำทีส่่งสญัญาณถงึการผิดนดัช�ำระคนืหนี ้ได้แก่ 1. มอีาย ุ(AGE) 

39 ปี 2. อัตราส่วนรายได้ต่อปีต่อรายจ่ายต่อปีจากการท�ำนาของครัวเรือน (AIER) เท่ากับ 1.7647 เท่า 3. มีจ�ำนวน 

ผู้พ่ึงพิงในครัวเรือน (DEP) 3 คน 4. อัตราส่วนมูลค่าหนี้ที่ขอสินเชื่อต่อมูลค่าหลักประกัน (LVR) เท่ากับ 0.63 เท่า 5.  

มีเงินฝากกับธนาคาร (SAVC) อยู่ในชั้นที่ 2 จ�ำนวนเงินฝากอยู่ในช่วง 1,001 ถึง 5000.99 บาท 6.ประเภทหลักประกัน 

(COLP) บุคคลค�้ำประกันอย่างเดียวรหัสตัวแปรหุ่นเท่ากับ 1 7.ที่ดินท�ำนาไม่อยู่ในพื้นที่แล้งซ�้ำซากหรือน�้ำท่วมซ�้ำซาก

ระดบัรนุแรงสงู (NADA) รหสัตวัแปรหุน่เท่ากบั 1 8.แปลงทีด่นิท�ำนาข้าวไม่อยูใ่นพืน้ทีช่ลประทานหรอืแหล่งน�ำ้ธรรมชาติ 

(IRDA) รหัสตัวแปรหุ่นเท่ากับ 1 และ 9.ดินไม่มีความเหมาะสมต่อการปลูกข้าว (LASA)รหัสตัวแปรหุ่นเท่ากับ 0 
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“ระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหน้ีเกษตรกรชาวนาแต่ละคน” จะ 

ส่งสัญญาณเตือนภัยให้ธนาคารทราบว่า “นายเกษตร” จะมีโอกาสผิดนัดช�ำระคืนหน้ีที่ระดับร้อยละ 10.13 (อยู่ในช่วง

ค่าโอกาสผิดนัดช�ำระคืนหนี้ช่วงร้อยละ 10.13 ถึง 13.06 ในระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าพอร์ต 

สินเชื่อฯ) ค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นร้อยละ 3.60 (อยู่ในช่วงค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้นช่วงร้อยละ 3.60 ถึง 

4.64 ในระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตสินเชื่อฯ) ชั้นคุณภาพหนี้ (เกรด)อยู่ในช้ัน 6(A) และมี

สถานะความเสี่ยงอยู่ในโซนสีเขียว“อยู่ในระดับปลอดภัย” 

ขณะที ่ระบบสญัญาณการเตอืนภยัทางการเงนิล่วงหน้าพอร์ตสินเช่ือฯ ของธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณ์

การเกษตรนัน้ ผูเ้ขยีนได้ออกแบบให้สามารถแสดงค่าก�ำไรก่อนหกัค่าความเสีย่ง และค่าผลตอบแทนต่อส่วนทนุหลงัปรบั

ค่าความเสี่ยงในแต่ละระดับช้ันความเสี่ยงด้วยเพื่อใช้เป็นสารสนเทศในการก�ำหนดเกณฑ์สัญญาณการเตือนภัยล่วงหน้า

ได้ ซึ่งสามารถแสดงระดับความเสี่ยงออกเป็น 3 ระดับ กล่าวคือ

1. ความเสี่ยงระดับ “ปลอดภัย (โซนสีเขียว)” ได้แก่ชั้นความเสี่ยงชั้นที่ 1 ถึงชั้นที่ 8 เป็นชั้นที่ค่าโอกาสผิดนัด

ช�ำระคนืหนีม้ค่ีาตัง้แต่ร้อยละ 0.00 ถึงร้อยละ 16.00 โดยทีพ่อร์ตสนิเชือ่ฯ เริม่มกี�ำไรก่อนหกัค่าความเสีย่งในชัน้ที1่ (817 

ล้านบาท) และมีก�ำไรก่อนหักค่าความเสี่ยงสูงสุดในชั้นที่ 8  (5,775 ล้านบาท)

2. ความเสี่ยงระดับ “เฝ้าระวัง (โซนสีเหลือง)”ได้แก่ชั้นความเสี่ยงชั้นที่ 9 เป็นชั้นที่ค่าโอกาสผิดนัดช�ำระคืนหนี้

มีค่าตั้งแต่ร้อยละ 16.00 ถึงร้อยละ 20.00 ซึ่งเป็นชั้นที่ก�ำไรก่อนหักค่าความเสี่ยงพอร์ตสินเชื่อฯ ของธนาคารลดลง และ

ค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเส่ียงลดลงเข้าใกล้ระดับร้อยละ 0 (1.70) ซ่ึงระดับของค่าผลตอบแทนต่อ 

ส่วนทุนหลังปรับค่าความเสี่ยงท่ีระดับร้อยละ 1.70 นี้ถือเป็นระดับผลตอบแทนท่ีธนาคารทนทานได้ต่อการเปิดรับ 

ความเสี่ยงในเงินให้สินเชื่อพอร์ตสินเชื่อฯได้สูงสุดแล้ว กล่าวคือผลตอบแทนของพอร์ตสินเชื่อฯ ยังไม่ขาดทุน 

3. ความเสี่ยงระดับ “อันตราย (โซนสีแดง)” ได้แก่ชั้นความเสี่ยงชั้นที่ 10 เป็นชั้นที่ค่าโอกาสผิดนัดช�ำระคืนหนี้

มีค่าตั้งแต่ร้อยละ 20.00 ถึงร้อยละ 100.00 โดยในชั้นที่ 10 นี้ เป็นชั้นที่ก�ำไรก่อนหักค่าความเสี่ยงพอร์ตสินเชื่อฯ ของ

ธนาคารลดลงมาก (เหลอื 3,124 ล้านบาท) และค่าผลตอบแทนต่อส่วนทนุหลงัปรบัค่าความเส่ียงลดลงจนกระทัง่ขาดทนุ 

(ติดลบร้อยละ 27.19)

4.3 การก�ำหนดโครงสร้างอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ท่ีเหมาะสมพอร์ตสินเชื่อเกษตรกรชาวนารายย่อยของธนาคารเพื่อ

การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร 

	ธนาคารสามารถใช้ค่าผลตอบแทนต่อส่วนทนุหลงัปรบัค่าความเสีย่งเฉลีย่ของพอร์ตสนิเชือ่เกษตรกรชาวนาราย

ย่อยที่ค�ำนวณได้ มาก�ำหนดระดับการลงทุนที่เหมาะสมในพอร์ตสินเชื่อฯของธนาคาร กล่าวคือ สามารถก�ำหนดเกณฑ์

การลงทุนและการปล่อยสินเชื่อ (เพิ่มสถานะความเสี่ยง) ในพอร์ตสินเชื่อฯได้ ตราบใดที่ผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับ

ค่าความเสี่ยงเฉลี่ยของพอร์ตสินเชื่อฯ ยังคงเป็นบวกซึ่งเกณฑ์การลงทุนดังกล่าว สามารถน�ำมาสร้างแบบจ�ำลองก�ำหนด

โครงสร้างอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ที่เหมาะสมพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนารายย่อยของธนาคาร ซึ่งผลลัพธ์จากแบบจ�ำลอง

แสดงให้เห็นว่าธนาคารสามารถเพิ่มสถานะความเส่ียงของพอร์ตสินเชื่อฯ ได้สูงสุด 9 ระดับช้ัน คือจากชั้น 1 (AAA) ถึง

ชั้น 9 (BBB) โดยในชั้น 9 (BBB) นี้ เป็นชั้นที่ให้ค่าผลตอบแทนต่อส่วนทุนหลังปรับค่าความเสี่ยงเฉลี่ยของพอร์ตสินเชื่อฯ

ยังมีก�ำไรที่ระดับร้อยละ 1.7025 ผลดังในตารางที่ 8
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ตารางที่ 8

โครงสร้างอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ที่เหมาะสมพอร์ตสินเชื่อเกษตรกรชาวนารายย่อยของ

ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร

ระดับชั้น

ความเสี่ยง

ค่าโอกาส

ผิดนัดช�ำระ

คืนหนี้ (PD)

ตามชั้นความ

เสี่ยงในแต่ละ

ระดับชั้น

(%)

ค่าผลตอบแทน

ต่อส่วนทุนหลัง

ปรับค่าความเสี่ยง

เฉลี่ยของพอร์ต

สินเชื่อเกษตรกร

ชาวนารายย่อย 

(%)

คุณภาพหนี้

ในแต่ละระดับชั้น

ความเสี่ยงตาม

สัญญาณการ

เตือนภัยทางการ

เงินล่วงหน้า

พอร์ตสินเชื่อ

เกษตรกรชาวนา

รายย่อย

สถานะความเสี่ยง

ตามสัญญาณการ

เตือนภัยทางการ

เงินล่วงหน้า

พอร์ตสินเชื่อ

เกษตรกรชาวนา

รายย่อย

อัตราดอกเบี้ยเงิน

กู้ที่ปรับด้วยค่า

ความเสี่ยงและค่า

โสหุ้ยในการใช้ทุน

(% / ปี)

1(AAA)
0.0000 ถึง 

2.2600
92.7278 ดีเยี่ยมเป็นพิเศษ ระดับปลอดภัย 6.5

2(AA+)
2.2601 ถึง 

3.8800
68.5812 ดีเยี่ยม ระดับปลอดภัย 7.25

3(AA)
3.8801 ถึง 

5.5300
51.8023 ดีมาก ระดับปลอดภัย 8

4(AA-)
5.5301 ถึง 

7.9800
34.2474 ดี ระดับปลอดภัย 8.75

5(A+)
7.9801 ถึง  

10.1300
25.6747 ค่อนข้างดี ระดับปลอดภัย 9.5

6(A)
10.1301 ถึง 

13.0600
18.2613 ปานกลาง ระดับปลอดภัย 10.25

7(A-)
13.0601 ถึง 

15.0700
13.9999 ปกติ ระดับปลอดภัย 11

8(BBB+)
15.0701 ถึง 

16.0000
11.2474 ปกติแต่ต้องดูแล ระดับปลอดภัย 11.75

9(BBB)
16.0001 ถึง 

20.0000
1.7025

ปกติแต่ต้องเฝ้า

ระวัง
ระดับเฝ้าระวัง 12.5

ที่มา: จากการค�ำนวณโดยผู้เขียน

แบบจ�ำลองก�ำหนดโครงสร้างอตัราดอกเบีย้เงนิกูท้ีเ่หมาะสมพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนารายย่อยของธนาคาร

ที่พัฒนาข้ึนตามตารางท่ี 8 น้ี ผู้เขียนได้วิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่าง ค่าโอกาสผิดนัดช�ำระคืนหนี้ (ค่าPD) และอัตรา

ดอกเบี้ยเงินกู้ของเกษตรกรชาวนาผู้ขอสินเชื่อแต่ละคนซ่ึงค�ำนวณได้ตามสูตรการค�ำนวณดังสมการที่ 6 โดยเกษตรกร

ชาวนาผู้ขอสินเชื่อแต่ละคนจะถูกเรียกเก็บอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ที่ครอบคลุมต้นทุนเงินฝาก ต้นทุนด�ำเนินงาน และก�ำไรที่

ต้องการของธนาคารที่อัตราร้อยละ 1.90 2.55 และ 1.00 ตามล�ำดับ เท่ากันส�ำหรับเกษตรกรทุกคนแต่จะแตกต่างกัน

ตามส่วนชดเชยความเสี่ยงที่แต่ละคนมีซึ่งขึ้นอยู่กับค่าต้นทุนความเสี่ยงและค่าโสหุ้ยในการใช้ทุนในส่วนของผู้ถือหุ้นของ

เกษตรกรชาวนาแต่ละราย ผลการวิเคราะห์ พบว่าโครงสร้างอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ที่เหมาะสมซึ่งเป็นอัตราที่ครอบคลุม 

สะท้อนถึงต้นทุนการให้สินเชื่อ ต้นทุนค่าเสียโอกาสของผู้ถือหุ้น(รัฐบาลโดยกระทรวงการคลัง) รวมทั้งสะท้อนถึงค่า 
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ความเสี่ยงในตัวของเกษตรกรในการประกอบอาชีพ และเป็นไปตามกลไกราคาของตลาดสินเชื่อ คือช่วงอัตราดอกเบี้ย

เงินกู้ร้อยละ 6.50 ถึงร้อยละ 12.50 ต่อปี (ชั้นที่ 1(AAA)ถึงชั้นที่ 9 (BBB) โดยค่า PD และอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ จะมีค่า

ออกมาเป็นช่วงใน

แต่ละระดับชั้นความเสี่ยง เช่น ค่า PD ในช่วง 2.2601 ถึง 3.8800 ช่วงของอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ที่เรียกเก็บคือ 

ร้อยละ 6.51 ถึง 7.25 ค่า PD ช่วง 3.8801 ถึง 5.5300 อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ที่เรียกเก็บคือร้อยละ 7.26 ถึง 8.00 อย่างไร

ก็ดี เพื่อให้การน�ำไปใช้ก�ำหนดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ในทางปฏิบัติง่ายยิ่งขึ้น  ผู้เขียนก�ำหนดให้ใช้ค่าอัตราดอกเบ้ียที่เป็น 

ขอบบนในแต่ละระดับช้ันความเสี่ยงสินเช่ือ ด้วยหลักคิดที่ว่า ลูกหนี้ท่ีมีระดับค่าความเสี่ยงที่ถูกจัดให้อยู่ในระดับชั้น 

ความเสี่ยงเดียวกันสมควรคิดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ในอันดับความเส่ียงเดียวกัน นั่นคือ ค่าอัตราดอกเบ้ียที่เป็นไปได้สูงสุด

ซึ่งก็คือค่าอัตราดอกเบี้ยที่ขอบบนในแต่ละระดับชั้นความเสี่ยงที่ก�ำหนด นั่นเอง ในที่นี้ ผู้เขียนขอยกตัวอย่างให้เห็นภาพ

ง่ายๆ กรณีของ “นายเกษตร” ซึ่งมีค่า PD ร้อยละ 10.1328 (ค่า PD อยู่ในช่วง 10.1301 ถึง 13.0600) อัตราดอกเบี้ย

เงินกู้ที่ธนาคารเรียกเก็บกับนายเกษตร คือที่อัตราร้อยละ 10.25 ต่อปี (อัตราดอกเบี้ยเงินกู้อยู่ในช่วงร้อยละ 9.51 ถึง 

10.25) และนายเกษตร ถกูจดัให้เป็น“ลกูค้าเงนิกูข้องธนาคารในชัน้ 6(A) คุณภาพหนีร้ะดบัปานกลาง อยูใ่นสถานะความ

เสี่ยงระดับปลอดภัย” เป็นต้น

5. สรุปและข้อเสนอแนะ

ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์ สามารถใช้ระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าพอร์ตสินเชื่อ

เกษตรกรชาวนารายย่อย และระบบสัญญาณการเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหน้ีของเกษตรกร

ชาวนาแต่ละคน เป็นเครื่องมือในการบริหารพอร์ตสินเชื่อฯ ของธนาคาร การท�ำงานของระบบทั้งสองนี้จะท�ำให้ธนาคาร

ทราบถึงสัญญาณเตือนภัยทางการเงินล่วงหน้าถึงการผิดนัดช�ำระคืนหนี้ที่จะเกิดขึ้นของผู้ขอสินเชื่อแต่ละคนซึ่งจะอยู่ 

ในรูปของ ค่าโอกาสผิดนัดช�ำระคืนหน้ี ค่าความเสี่ยงที่คาดว่าจะเกิดขึ้น ช้ันคุณภาพหนี้ (เกรด) ของผู้ขอสินเชื่อ และรู้

สถานะความเสี่ยงของผู้ขอสินเชื่อว่าจะอยู่ในสถานะใดซึ่งในที่นี้ ผู้เขียนก�ำหนดสถานะความเสี่ยง 3 ระดับ คือ “ระดับ

ความเสีย่งปกต ิอยูใ่นระดบัทีป่ลอดภยั ก�ำหนดให้อยูใ่นโซนสเีขยีว” “ระดบัความเสีย่งสงูทีต้่องเฝ้าระวงั ต้องมมีาตรการ

ดูแล ก�ำหนดให้อยู่ในโซนสีเหลือง”และ“ระดับความเสี่ยงที่สูงมาก อยู่ในระดับอันตราย จะต้องหลีกเลี่ยง ก�ำหนดให้อยู่

ในโซนสแีดง”สามารถใช้ค่าผลตอบแทนต่อส่วนทนุหลงัปรบัค่าความเสีย่งเฉลีย่ของพอร์ตสนิเชือ่ฯ ทีค่�ำนวณได้ มาก�ำหนด

ระดับการลงทุนที่เหมาะสมและก�ำหนดโครงสร้างอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ที่เหมาะสมพอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนารายย่อย

ของธนาคารได้ โดยโครงสร้างอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ที่เหมาะสมคือช่วงอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ร้อยละ 6.50 ถึงร้อยละ 12.50 

ต่อปี

	งานศกึษาได้พฒันาเครือ่งมอืบรหิารพอร์ตสนิเชือ่ในรปูแบบของ “ระบบการเตอืนภยัทางการเงินล่วงหน้าพอร์ต

สินเชื่อเกษตรกรชาวนารายย่อยของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร” ตามเกณฑ์การก�ำกับดูแลสถาบัน

การเงินมาตรฐานสากลเกณฑ์บาเซิลทู และนโยบายการก�ำกับดูแลสถาบันการเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย โดย

ธนาคารสามารถน�ำระบบท่ีพัฒนาข้ึนน้ี ไปใช้ประโยชน์ในการบริหารพอร์ตสินเชื่อของธนาคารให้การด�ำเนินงานด้าน 

สินเชื่อมีประสิทธิภาพเพิ่มขึ้น 

	อย่างไรกต็ามระบบการเตอืนภัยทางการเงนิล่วงหน้าพอร์ตสนิเชือ่เกษตรกรชาวนารายย่อยของธนาคารทีพ่ฒันา

ขึ้นนี้เป็นเพียงจุดเร่ิมต้นของการศึกษาซึ่งอาจจะยังมีปัจจัยเส่ียงช้ีน�ำส่งสัญญาณเตือนถึงการผิดนัดช�ำระคืนหน้ีได้ไม่

ครอบคลุมพอ เช่น ปัจจัยเรื่องระดับการศึกษา ปัจจัยเสี่ยงเรื่องความผันผวนของราคาสินค้าเกษตร ปัจจัยเสี่ยงเรื่องโรค

และแมลงศตัรพูชืระบาด หรอืปัจจยัเสีย่งทางเศรษฐกจิมหภาคอืน่ๆ ทีใ่นงานศกึษานีย้งัมข้ีอจ�ำกดัในการเข้าถงึข้อมลูเหล่า

นี้ ดังนั้น ในงานศึกษาครั้งต่อไปจึงควรมีการพิจารณาปัจจัยเสี่ยงเหล่านี้รวมเข้าไปในระบบด้วย ซึ่งอาจจะช่วยเพ่ิม

ประสทิธภิาพในการส่งสญัญาณเตอืนภยัล่วงหน้าให้มคีวามถกูต้องแม่นย�ำมากขึน้และควรจะมกีารศกึษาในพอร์ตสนิเชือ่

ส�ำคัญอ่ืนๆ เพิ่มเติม เช่น พอร์ตยางพารา อ้อย มันส�ำปะหลัง ข้าวโพดเล้ียงสัตว์ และพอร์ตภาพรวมของธนาคาร  
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โดยระบบดังกล่าวจะเป็นเคร่ืองมือส�ำหรับใช้บริหารความเส่ียงทั้งตัวลูกหน้ีและธนาคารพร้อมกัน นอกจากนี้แล้ว ควร

ทดสอบประสทิธิภาพในการส่งสญัญาณเตอืนภยัล่วงหน้าของระบบทีพ่ฒันาขึน้ด้วยเทคนคิสถติทิีเ่หมาะสมอืน่ๆ ร่วมด้วย 

เพื่อสร้างความมั่นใจในการน�ำระบบที่พัฒนาขึ้นไปใช้เป็นเครื่องมือบริหารพอร์ตสินเชื่อในทางปฏิบัติของธนาคาร ต่อไป

กิตติกรรมประกาศ

บทความนี้เป็นส่วนหนึ่งของปริญญานิพนธ์เรื่อง “การพัฒนาเครื่องมือบริหารพอร์ตสินเช่ือระดับฐานราก 

เพื่อการเกษตรส�ำหรับสถาบันการเงิน ภาคการเกษตรไทย”ของนายสงกรานต์ สมบุญ ผู ้เขียนขอขอบพระคุณ  

รศ.ดร.ปัทมาวดี โพชนุกูล รศ.ดร.ชมพูนุท โกสลากร เพิ่มพูนวิวัฒน์ และ อ.ดร.วรรณสินท์ สัตยานุวัตร์ ส�ำหรับข้อเสนอ

แนะทีเ่ป็นประโยชน์ต่องานศกึษาชิน้นี ้และ ขอขอบคุณธนาคารเพือ่การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร ทีส่นบัสนนุข้อมลู

ที่ใช้ในการศึกษา
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ภาคผนวก 
 

ตารางแสดงวิธีการสร้างแบบจ าลองการจัดระดับชั้นความเสี่ยงสินเชื่อเกษตรกรชาวนารายย่อย และการ
ก าหนดขอบเขตของค่า PD ในแต่ละระดับชั้นความเสี่ยงด้วยวิธีการสุ่มทางสถิติ 

 

ที่มา: Tirapat & Kiatsupaibul (2008) 
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ชาวนาในแต่ละ

ระดับชั้นความเสีย่ง 
 

ขอบเขตล่างของค่า PD 
ของลูกหนี้พอร์ตสินเช่ือเกษตรกรชาวนา 

ในแต่ละระดับช้ันความเสีย่ง 
 

ระดับชั้น
ความเสีย่ง

สินเช่ือ 
 

 

1 
 

0.0023 
 
 

 

 

0 
 

1(AAA) 
2 0.0336 0.0040 = D1+ROUND(RAND() (C2-D1),4) 2(AA+) 
3 0.0565 0.0670 = D2+ROUND(RAND() (C3-D2),4) 3(AA) 
4 0.1019 : = D3+ROUND(RAND() (C4-D3),4) 4(AA-) 
5 0.0451 : = D4+ROUND(RAND() (C5-D4),4) 5(A+) 
6 0.0927 : = D5+ROUND(RAND() (C6-D5),4) 6(A) 
7 0.2329 : = D6+ROUND(RAND() (C7-D6),4) 7(A-) 
8 0.0268 : = D7+ROUND(RAND() (C8-D7),4) 8(BBB+) 
9 0.0833 : = D8+ROUND(RAND() (C9-D8),4) 9(BBB) 
10 0.2144 1.0000  = D9+ROUND(RAND() (C10-D9),4) 10(BBB-) 
n N    


