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บทคัดยอ่ 
 บทความนี้มีวัตถุประสงค์ เพื่อศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่อความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อเงินริงกิตมาเลเซียโดยปัจจัย
ที่น ามาศึกษาประกอบด้วยดุลการค้าไทย-มาเลเซีย อัตราเงินเฟ้อ อัตราดอกเบี้ย LIBOR และเงินทุนส ารองระหว่างประเทศ โดยข้อมูลที่ใช้ใน
การศึกษาครั้งนี้ ใช้ข้อมูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลาในการศึกษาตั้งแต่เดือนมกราคม 2545 ถึง ธันวาคม 2559 เป็นจ านวน 180 เดือน ข้อมูลที่ใช้เป็น
ข้อมูลรายเดือน โดยใช้การวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามและตัวแปรอิสระ ผลการศึกษาพบว่า ปัจจัยที่มี
ผลกระทบต่อความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อเงินริงกิตมาเลเซียอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ที่ระดับนัยส าคัญ 0.05 ได้แก่ อัตราเงิน
เฟ้อ และเงินส ารองระหว่างประเทศ และตัวแปรทั้งสองยังมีความสัมพันธ์ไปในทิศทางเดียวกันกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อเงินริงกิตมาเลเซีย ซ่ึง
จากผลการวิจัยรัฐบาลควรก าหนดอัตราเงินเฟ้อและเงินส ารองระหว่างประเทศ เพื่อให้อัตราแลกเปลี่ยนบาทต่อริงกิตมาเลเซียเป็นไปตามทิศทางที่
ก าหนด โดยแบบจ าลองมีความสามารถในการท านายได้ร้อยละ 59 

ค าส าคัญ : อัตราแลกเปลี่ยน อัตราเงินเฟ้อ เงินส ารองระหว่างประเทศ 
 

Abstract 
 This article aimed to study the factors affecting the fluctuation of the Thai Baht/Malaysian Ringgit exchange rate. 
The factors were Thailand-Malaysia trade equilibrium, inflation, interest rate and foreign exchange reserve.  The multiply 
regression was used to study the relationship between dependent variables and independent variables.  Data used in this 
study is the time series secondary data from January 2000 to December 2016 on a monthly basis, totaling of 180 months. 
The study found that the fluctuation of the Baht/Ringgit exchange rate was significantly affected by inflation and foreign 
exchange reserve at a significant level of .05.  These two factors had positive relation to the Baht/Ringgit exchange rate.  
Consequently, the Thai government should decide its inflation and foreign exchange reserve as it can significantly affected 
the Baht/Ringgit exchange. The regression model had 59% predictive power. 
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บทน า  
 ท่ามกลางการแข่งขันทางเศรษฐกิจโลกที่ทวีความ
รุนแรงเพิ่มขึ้น ท าให้หลายๆประเทศหาทางกระตุ้นการ
ส่งออก ซึ่งประเทศไทยได้กระตุ้นโดยการร่วมกลุ่มประเทศ
ในอาเซียน จัดตั้งเป็น “ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน” 
(ASEAN Economic Community: AEC) เพื่อเสริมสร้าง
ความร่วมมือทางเศรษฐกิจของอาเซียน ที่ได้ด าเนินการอยู่
แล้วให้ลึกและกว้างขึ้น โดยมีเป้าหมายล่าสุด คือ เปิดเสรีทั้ง
การเคลื่อนย้ายสินค้า บริการ การลงทุน และแรงงานที่มี
ทักษะ รวมทั้งมีการเคลื่อนย้ายเงินทุนที่เสรีขึ้น นับว่าเป็น
รูปแบบของการรวมกลุ่มเศรษฐกิจทางภูมิภาคที่ก้าวหน้า
มากที่สุดในภูมิภาคเอเชีย แต่การรวมกลุ่มในลักษณะ
ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนยังไม่ได้ก้าวไปถึงขั้นการเป็น
สหภาพทางเศรษฐกิจ (Economic Union) ดังสหภาพยุโรป 
(European Union: EU) ซึ่งมีการใช้เงินสกุลเดียวกัน ควบคู่
กับการเปิดเสรีการค้า การบริการ การลงทุน และการ
เคลื่อนย้ายปัจจัยการผลิต พร้อมทั้งปรับนโยบายเศรษฐกิจ
การเงินและการคลังของประเทศสมาชิกในสหภาพยุโรปให้
ประสานสอดคล้องกัน ท าให้อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราเป็น
ปัจจัยส าคัญในการเคลื่อนย้ายไม่ว่าจะในตลาดสินค้าและ
บริการและตลาดทุนเช่น การน าเข้า-ส่งออกสินค้า การ
ลงทุนจากต่างประเทศก็จ าเป็นต้องค านวณความเสี่ยงจาก
การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา ซึ่งความผัน
ผวนของอัตราแลกเปลี่ยนนั้น เป็นสิ่งที่ยากต่อการคาดเดา 
เนื่องจากมีปัจจัยต่างๆ ที่ส่งผลกระทบต่อการเคลื่อนไหว
ของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งปัจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจใน
ประเทศ นโยบายการเงินและการคลัง ภาวะเศรษฐกิจโลก 
การคาดการณ์และการเก็งก าไร เสถียรภาพการเมืองใน
ประเทศและต่างประเทศ จิตวิทยาตลาด ข่าวลือต่างๆ และ
ปัจจัยทางเทคนิค ซึ่งความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนที่
เกิดขึ้นนั้น ก่อให้เกิดความเสี่ยงแก่ภาคธุรกิจ โดยเฉพาะ
ธุรกิจที่มีการน าเข้า-ส่งออก หรือมีความเช่ือมโยงกับภาค
ต่างประเทศ (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2560) ดังนั้นหาก
จะพิจารณาหากปัจจัยที่ส่งผลต่อความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยนโดยหลักแล้วจะเน้นปัจจัยที่เช่ือมโยงกับภาค
ต่างประเทศ ไม่ว่าจะเป็น ดุลการค้า เงินทุนส ารองระหว่าง
ประเทศ รวมถึงอัตราดอกเบี้ยที่ทั่วโลกใช้อ้างอิง เช่น อัตรา
ดอก เบี้ ย  LIBOR ก็ ถู ก ใ ช้ เ ป็ น  Benchmark กั นอย่ า ง
แพร่หลาย สาเหตุก็คือ เนื่องจากกรุงลอนดอนเป็นศูนย์กลาง

ทางการเงินของโลกมาเป็นเวลาช้านาน รวมทั้งได้มีธนาคาร
ช้ันน าของโลกหลายแห่งมาเปิดสาขาที่นี่  จึงส่งผลให้มี
ธุรกรรมทางการเงินจ านวนมหาศาลเกิดขึ้นท่ีมหานครแห่งนี้ 
และเป็นที่มาของอัตราดอกเบี้ย LIBOR ของเงินสกุลหลัก
ต่างๆ ถึง 10 สกุล ซึ่งที่ส าคัญได้แก่ US dollar LIBOR, 
EURIBOR (LIBOR ของเงินสกุลยูโร), CHF LIBOR (LIBOR 
ของเงินสวิสฟรังค์) และ Yen LIBOR (ธนาคารไทยพาณิชย์, 
2560)  ปั จจั ย เหล่ านี้ หากมีการ เปลี่ ยนแปลงล้ วนมี
ความส าคัญต่อระบบเศรษฐกิจและความผันผวนของค่าเงิน
ด้วย 
 อัตราแลกเปลี่ ยนเ งินตราคือ หนึ่ ง ในปัจจัยที่มี
ความส าคัญในการติดต่อท าธุรกรรมกับต่างประเทศ เช่น 
การค้า การลงทุน การท าธุรกิจร่วมกัน รวมถึงการท่องเที่ยว 
และการให้ความช่วยเหลือกันระหว่างประเทศ โดยเงินถือว่า
เป็นสิ่งส าคัญที่ใช้เป็นตัวกลางในการแลกเปลี่ยนเพื่อท า
ธุรกรรมกับต่างประเทศ แต่เนื่องจากแต่ละประเทศใช้สกุล
เงินที่แตกต่างกัน ท าให้จ าเป็นต้องอาศัยอัตราแลกเปลี่ยน
เพื่อท าหน้าที่ในการเป็นสื่อกลางช่วยเช่ือมโยงราคาสินค้า
และค่าบริการต่างๆ ระหว่างประเทศที่เป็นเงินสกุลต่างกัน
ให้มีมูลค่าเท่าเทียมกัน ดังนั้น อัตราแลกเปลี่ยนจึงมี
ความส าคัญต่อระบบเศรษฐกิจเป็นอย่างมาก เพราะเมื่อ
อัตราแลกเปลี่ยน เปลี่ยนไป นั่นหมายถึงความต้องการ
ค่าเงินที่เปลี่ยนไป ส่งผลกระทบต่อการท าธุรกรรมทาง
เศรษฐกิจ เพราะเมื่ออัตราแลกเปลี่ยนเกิดการเปลี่ยนแปลง
ส่งผลกระทบต่อระดับราคาสินค้าในประเทศหมายถึง
ความสามารถในการแข่งขันทางการค้าของประเทศที่
เปลี่ยนไป และจะท าให้มูลค่าการน าเข้า -ส่งออกสินค้า 
มูลค่าการลงทุนจากต่างประเทศเกิดการเปลี่ยนแปลง และ
เนื่องด้วยประเทศไทยเป็นประเทศที่ก าลังพัฒนาซึ่งพึ่งพา
การน าเข้า-ส่งออกสินค้าระหว่างประเทศเป็นส าคัญ หรือใน
ภาคการผลิต จ าเป็นจะต้องน าเข้าวัตถุดิบ สินค้าขั้นกลาง 
เครื่องจักรจากต่างประเทศ เพื่อผลิตสินค้าส่งออก ดังนั้น
การเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนจึงมีบทบาทส าคัญต่อ
ระบบเศรษฐกิจไทย  
 จากตารางที่ 1 จะเห็นได้ว่าอาเซียนเป็นคู่ค้าที่ส าคัญ
ของไทย ในอันดับท่ี 1 ท้ังในด้านส่งออก และน าเข้า และใน
ปัจจุบันจากการเข้าสู่ AEC ท าให้ประเทศไทยมีการติดต่อ
ค้าขายกับประเทศเพื่อนบ้านมากยิ่งขึ้น เพราะ มีกฎเกณฑ์
ต่างๆช่วยเหลือในการลงทุน ท้ังลดภาษี ลดการกีดกัน ท าให้
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เกิดการค้า การลงทุนมากขึ้น และประเทศมาเลเซียถือว่า
เป็นประเทศอันดับหนึ่งในภูมิภาคเอเชียที่ประเทศไทยได้
ติดต่อซื้อขาย ท าให้อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราบาทกับริงกิต
มาเลเซียมีความส าคัญมากขึ้น ดังนั้น การทราบปัจจัยที่

ส่งผลกระทบกับอัตราแลกเปลี่ยนบาทกับริงกิตมาเลเซียจะ
ช่วยให้ประเทศไทยสามารถคาดการณ์อนาคตเพื่อสามารถ
แข่งขันกับประเทศต่างๆได้มากยิ่งขั้น 
 

 

ตารางที่ 1 มูลค่าการค้าระหว่างไทยกับประเทศคูค่้าที่ส าคญัในอาเซียน 5 อันดับแรก ปี 2559 

หน่วย : ล้านบาท 

อันดับ ประเทศ มูลค่าการค้า % ส่งออก % น าเข้า % 

1 มาเลเซีย 724,101.6 5.0 337,695.2 4.47 386,406.5 5.60 

2 สิงคโปร ์ 519,387.7 3.6 288,396.2 3.82 230,991.4 3.35 

3 อินโดนีเซีย 509,376.2  3.5 283,246.2 3.75 226,130.0 3.28 

4 เวียดนาม 487,071.80 3.4 330,119.4 4.37 156,952.4 2.27 

5 ฟิลิปปินส ์ 320,312.10 2.2 224,104.1 2.97 96,208.0 1.39 

 อาเซียน 3,161,597.30 21.9 1,859,365.0 25.39 1,302,232.3 18.86 

รวม โลก 14,453,297.6 100.0 7,548,572.6 100.0 6,904,725.0 100.0 

ที่มา : กรมเจรจาการการค้าต่างประเทศ, 2560 

 
วัตถุประสงค ์
 เพื่อศึกษาปัจจัยที่มีผลกระทบต่อความผันผวนของ
อัตราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อเงินริงกิตมาเลเซียโดยปัจจัย
ที่น ามาศึกษาประกอบด้วยดุลการค้าไทย-มาเลเซีย อัตรา
เงินเฟ้อ อัตราดอกเบี้ย LIBOR และเงินทุนส ารองระหว่าง
ประเทศ 
 
สมมติฐานการวิจัย 

3.1) ดุลการค้าไทย-มาเลเซีย คือ ตัวแปรที่เป็นการ
เปรียบเทียบระหว่างผลต่างของมูลค่าการน าเข้าสินค้ากับ
มูลค่าการส่งออกสินค้าของประเทศไทย มาเลเซียหาก
เกินดุลการค้า แสดงถึงว่ามูลค่าการส่งออกสินค้ามากกว่า
มูลค่าการน าเข้าสินค้า ท าให้เงินบาทแข็งค่า ท าให้อัตราการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อริงกิตมาเลเซีย
ลดลง และมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้าม 

3.2) อัตราเงินเฟ้อ คือ ปัจจัยที่เกี่ยวกับอัตราการ
เปลี่ยนแปลงดัชนีราคาของปีปัจจุบันเปรียบเทียบกับดัชนี
ราคาของปีก่อน ที่เกิดจากภาวะที่ราคาสินค้าและบริการมี

ราคาสูงขึ้นเรื่อยๆ มีผลท าให้ค่าของเงินที่เราถืออยู่ลดลง 
อัตราเงินเฟ้อยิ่งสูงจะส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยที่หักเงินเฟ้อ
ออกหรือที่เรียกว่าอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริงจะมีค่าลดลงและ
กระทบต่อระบบเศรษฐกิจ ส่งผลให้เงินบาทอ่อนค่าและ
เงินทุนไหลออกนอกประเทศ เนื่องจากผลตอบแทนของ
เงินทุนจากการลงทุนในต่างประเทศสูงกว่าผลตอบแทนจาก
การลงทุนภายในประเทศ ท าให้อัตราการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อริงกิตมาเลเซียเพิ่มขึ้น และมี
ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน  

3.3) อัตราดอกเบี้ย LIBOR คือ อัตราดอกเบี้ยกู้ยืม
ระหว่างธนาคารประเทศของเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกาใน
ตลาดยุโรปที่มีกรุงลอนดอนเป็นศูนย์กลางค้าเงินที่ส าคัญ 
อัตราดอกเบี้ยนี้จะเคลื่อนไหวไปตามแนวโน้มของอัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดเงินของสหรัฐอเมริกาซึ่งส่วนต่างอัตรา
ดอกเบี้ยมีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนอย่างแน่นอน และเป็นตัว
ช้ีน า (Leading indicator) ต่อการเคลื่อนไหวของอัตรา
ดอกเบี้ยในประเทศต่าง ๆ รวมทั้งประเทศไทยด้วย ในระยะ
สั้นแล้วการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย LIBOR จะส่งผล
ต่อเงินทุนเคลื่อนย้ายระหว่างประเทศ และเกิดผลสุทธิต่อ
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เงินทุนส ารองระหว่างประเทศของไทย ดังนั้น ถ้าอัตรา
ดอกเบี้ย LIBOR ต่ ากว่า อัตราดอกเบี้ยภายในประเทศ จะ
ท าให้เงินทุนไหลเข้ามาภายในประเทศ ท าให้เงินบาทแข็งค่า 
ท าให้อัตราการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาท
ต่อริงกิตมาเลเซียลดลง และมีความสัมพันธ์ในทิศทาง
ตรงกันข้าม 

3.4) เงินทุนส ารองระหว่างประเทศ คือปัจจัยพื้นฐาน
ที่สะท้อนความเข้มแข็งทางเศรษฐกิจของประเทศไทย
โดยตรง โดยทั่ ว ไป เ งินทุนส า รองระหว่ า งประ เท ศ 
ประกอบด้วย ทองค า เงินตราสกุลต่างประเทศ และ
หลักทรัพย์ของรัฐบาลต่างประเทศ ดังนั้น ถ้าระดับทุน
ส ารองระหว่างประเทศเปลี่ยนแปลงไป ย่อมท าให้รายได้
ของประเทศเปลี่ยนแปลงตาม ดังนั้น ถ้าเงินทุนส ารอง
ระหว่างประเทศมากขึ้น จะท าให้เงินบาทแข็งค่า ท าให้
อัตราการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อริง
กิตมาเลเซียลดลง และมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้าม 

 

แนวคิดทฤษฎีและงานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง 

1. ทฤษฎีที่ใช้ในการศึกษาประกอบด้วย 
1.1) ทฤษฎีอ านาจซื้อเสมอภาค (Purchasing 

Power Parity) ได้แบ่งออกเป็น 2 ประเภท 
1.) ทฤษฎีความเสมอภาคอ านาจซื้ออย่างสัมบูรณ์ 

(The Absolute PPP) เป็นเครื่องมือในการอธิบายความ
เช่ือมโยงระหว่างระดับราคาและอัตราแลกเปลี่ยน  โดย
ทฤษฎีนี้เช่ือว่าระดับราคาสินค้าของประเทศเป็นสิ่งส าคัญ
ที่สุดในการก าหนดระดับอัตราแลกเปลี่ยน  โดยมีพื้นฐานมา
จากแนวคิดกฎราคาเดียว (Law of One Price) ที่อธิบาย
ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราแลกเปลี่ยนและราคาสินค้า  คือ 
การที่ระดับราคาสินค้าชุดเดียวกันในทุกประเทศ  เมื่อคิดใน
รูปเงินสกุลเดียวกันแล้วจะต้องมีค่าเท่ากันจากการท า 
Arbitrage  ในตลาด แนวคิดกฎราคาเดียวแสดงถึงการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนนั้นท าให้ราคาสินค้า
ประเทศนั้นๆมีการเปลี่ยนแปลงในอัตราที่เท่ากัน เรียกว่า 
การส่งผ่านอัตราแลกเปลี่ยนแบบสมบูรณ์  (Gustav Cassel, 
1918) 

2.) ทฤษฎีความเสมอภาคอ านาจซื้อโดยเปรียบเทียบ 
เกิดจากการปรับข้อบกพร่องของทฤษฎีความเสมอภาค
อ านาจซื้ออย่างสัมบูรณ์ ที่ใช้แนวคิดจากกฎราคาสินค้าเดียว
เป็นหลักค านวณโดยอาศัยราคาของสินค้าชนิดเดียวกันใน
แต่ละประเทศมาเป็นหลักคิด  แต่ เนื่ องจากรูปแบบ
ความสัมพันธ์ที่ เสนอไว้ในทฤษฎียังไม่สามารถน าไปใช้
พยากรณ์อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราได้อย่างชัดเจนท าให้มี
การปรับเปลี่ยนรูปแบบการวิเคราะห์เป็นการหาอัตรา
แลกเปลี่ยนดุลยภาพจากอัตราส่วนของการเปลี่ยนแปลง
ระดับราคาในประเทศเทียบกับต่างประเทศ ผ่านตัวช้ีวัด คือ 
ดัชนีราคา (Price Index) โดยดัชนีราคานี้เปรียบเทียบการ
เปลี่ยนแปลงของปีที่ศึกษากับฐาน ดัชนีราคาเป็นตัวแทน
ของระดับราคาท าให้เรามีมาตรฐานการวัดระดับราคา
เหมือนกันในทุกประเทศ ง่ายต่อการเปรียบเทียบระดับราคา
ระหว่างประเทศ (Krugman Paul, 2009)  

ดังนั้นทฤษฎีอ านาจซื้อเสมอภาค อธิบายระดับราคา
สินค้าและบริการมีความสัมพันธ์กับอัตราแลกเปลี่ยนใน
ทิศทางเดียวกัน ซึ่งในบทความนี้ใช้อัตราเงินเฟ้อ แทนระดับ
ราคาสินค้าและบริการ 

1.2) ทฤษฎี The Fisher effect (1930) และ 
The International Fisher Effects 

The Fisher effect อธิบายว่า ในตลาดเงินแต่ละ
ประเทศ อัตราดอกเบี้ยที่เป็นตัวเงิน (Nominal Interest 
Rate) จะเท่ากับอัตราดอกเบี้ยแท้จริงบวกอัตราเงินเฟ้อที่
คาดว่าจะเกิดขึ้นและอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริงในแต่ละตลาด
จะมีแนวโน้มเท่ากัน และมีการพัฒนาทฤษฎีนี้ต่อเป็น 
International Fisher Effects ระบุว่า อัตราแลกเปลี่ยนจะ
เปลี่ยนแปลงไปเท่ากับความแตกต่างของอัตราดอกเบี้ยที่
เป็นตัวเงินของสองสกุลแสดงว่า อัตราแลกเปลี่ยนจะเคลื่อน
ตัวไปหักลบ การเปลี่ยนแปลงในความแตกต่างของอัตราเงิน
เฟ้อ (Fisher Irving, 1930) 

ดังนั้นทฤษฎี Fisher effect อธิบายระดับราคาสินค้า
และบริการ และอัตราดอกเบี้ยมีความสัมพันธ์กับอัตรา
แลกเปลีย่น ซึ่งในบทความนี้ใช้อัตราเงินเฟ้อ แทนระดับ
ราคาสินค้าและบริการและอัตราดอกเบี้ย LIBOR แทนอัตรา
ดอกเบี้ย 
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2. งานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง 

ดวงพร แซ่ตั้ง (2553) ศึกษาเรื่อง ปัจจัยทางเศรษฐกิจ
และการเงินที่มีผลกระทบต่ออัตราแลกเปลี่ยนที่แท้จริง 
พบว่า ปัจจัยทางเศรษฐกิจและการเงินที่มีผลกระทบต่อ
อัตราแลกเปลี่ยนที่แท้จริง คือ อัตราเงินเฟ้อ ( INF) อัตรา
ดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล (BOND) และอัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากประจ า (FIXED) มีความสัมพันธ์กับอัตราแลกเปลี่ยนที่
แท้จริงไปในทิศทางเดียวกัน 

มินลดา พิมจุฬา และวรรณรพี บานช่ืนวิจิตร (2556) 
ศึกษาเรื่อง ปัจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยน
ค่าเงินบาทต่อค่าเงินริงกิตมาเลเซีย พบว่า ปัจจัยทาง
เศรษฐกิจที่มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อค่าเงินริง
กิตมาเลเซีย คือ อัตราเงินเฟ้อทั่ว ไป (INF) มีความสัมพันธ์
กับอัตราแลกเปลี่ยนไปในทิศทางเดียวกันและเงินส ารอง
ระหว่างประเทศ (IR) มีความสัมพันธ์กับอัตราแลกเปลี่ยน
เป็นไปในทิศทางตรงกันข้าม 

น้ าเพชร นิ่มนวลดี และกิตติพันธ์ คงสวัสดิ์ เกียรติ 
(2556) ศึกษาเรื่ อง ปัจจัยที่มีความสัมพันธ์ต่ออัตรา
แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศล่วงหน้ากรณีศึกษา เงินบาท
ต่อเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกา พบว่า ปัจจัยทางเศรษฐกิจท่ีมี
ผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าต่อ
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา คือ ส่วนต่างระหว่างอัตราดอกเบี้ยใน
ประเทศไทยกับอัตราดอกเบี้ยในสหรัฐอเมริกา ( Interest) 
และอุปทานต่อเงินดอลลาร์สหรัฐ (SD) มีความสัมพันธ์กับ
อัตราแลกเปลี่ยนไปในทิศทางเดียวกันและมูลค่าการค้าสุทธิ 
(CP) และ อุปสงค์ต่อเงินดอลลาร์สหรัฐ (DD) มีความสัมพันธ์
กับอัตราแลกเปลี่ยนเป็นไปในทิศทาง     ตรงกันข้าม 

ทัดพงศ์ อวิโรธนานนท์ (2557) ศึกษาเรื่อง ปัจจัยที่มี
ผลต่อการเคลื่อนไหวระยะสั้นของอัตราแลกเปลี่ยนค่าเงิน
บาทต่อเงินเยน พบว่า ปัจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลต่ออัตรา
แลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อเงินเยน คือ เงินทุนส ารองระหว่าง

ประเทศของไทย (R) อัตราแลกเปลี่ยนของค่าเงินเยนใน
ตลาดโลก (US) และอัตราดอกเบี้ย LIBOR (LIBOR)           มี
ความสัมพันธ์กับอัตราแลกเปลี่ยนเป็นไปในทิศทาง   ตรงกัน
ข้าม 

อารมย์ โกวิชัย และนงนภัส แก้วพลอย (2558) ศึกษา
เรื่อง ปัจจัยทางเศรษฐกิจไทยที่มีผลกระทบต่ออัตราการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินบาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา พบว่า ปัจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลต่อ
อัตราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา คือ 
ดัชนีราคาผู้บริ โภค (HLCPI) มีความสัมพันธ์กับอัตรา
แลกเปลี่ยนไปในทิศทางเดียวกันและดัชนีราคาสินค้าเข้า 
(IMPI) และ ดัชนีราคาสินค้าเข้าออกเปรียบเทียบ (ECEI) มี
ความสัมพันธ์กับอัตราแลกเปลี่ยนเป็นไปในทิศทางตรงกัน
ข้าม 

กรรณิกา ศรีสังข์งามและกิตติพันธ์ คงสวัสดิ์เกียรติ 
(2559) ศึกษาเรื่องปัจจัยทางเศรษฐกิจที่ก าหนดอัตรา
แลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทกับเงินหยวนพบว่า ปัจจัยทาง
เศรษฐกิจท่ีมีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อเงินหยวน
คือ มูลค่าสินค้าส่งออกไทย-จีน (XCN) และดัชนีราคาหุ้น
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) มีความสัมพันธ์กับ
อัตราแลกเปลี่ยนไปในทิศทางเดียวกัน และอัตราดอกเบี้ย
เงินกู้ยืมระหว่างธนาคาร (IBR) และค่าเงินบาทที่แท้จริง 
(REER) มีความสัมพันธ์กับอัตราแลกเปลี่ยนเป็นไปในทิศทาง
ตรงกันข้าม 

Taoufik Bouraoui แ ล ะ Archavin Phisuthtiwat 
charavong (2015) ศึกษาเรื่อง On the Determinants 
of the THB/USD Exchange Rate พบ ว่ า  ปั จ จั ย ท า ง
เศรษฐกิจที่มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อเงิน
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกาคือ เงินทุนส ารองระหว่างประเทศ (R) 
มีความสัมพันธ์กับอัตราแลกเปลี่ยนไปในทิศทางเดียวกัน 
และอัตราการค้า (TOT) มีความสัมพันธ์กับอัตราแลกเปลี่ยน
เป็นไปในทิศทางตรงกันข้าม 
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ตารางที่ 2 สรุปตัวแปรที่ใช้ในงานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง 
ผู้เขียน ตัวแปรตาม ตัวแปรอิสระ 

ดวงพร แซ่ตั้ง (2553) อัตราแลกเปลี่ยนที่แท้จริง INF +, BOND + และ FIXED + 
มินลดา พิมจุฬา และ 
วรรณรพี บานช่ืนวิจิตร(2556) 

อัตราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อค่าเงินริงกิต
มาเลเซีย 

INF +, R – 

น้ าเพชร นิ่มนวลดี และ 
กิตติพันธ์ คงสวัสดิ์เกียรติ (2556) 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ
ล่วงหน้า 
(ดอลล่าร์สหรัฐอเมริกา) 

Interest +, SD +, CP– และ 
DD– 

ทัดพงศ์ อวิโรธนานนท์ (2557) อัตราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อ 
เงินเยน 

R–, US–และ LIBOR– 

อารมย์ โกวิชัย และ 
นงนภัส แก้วพลอย(2558) 

อัตราแลกเปลี่ยนระหว่างค่าเงินบาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

HLCPI +, IMPI + และ ECEI + 

Taoufik Bouraoui และ Archavin 
Phisuthtiwatcharavong (2558) 

On the determinants of the THB/USD 
exchange rate 

R + และ TOT - 

กรรณิกา ศรีสังข์งามและ 
กิตติพันธ์ คงสวัสด์เกียรติ (2559) 

อัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทกับเงิน
หยวน 

XCN +, SET +, IBR– และ  
REER– 

 

ระเบียบวิธีวิจัย 
1. รูปแบบการวิจัยและประชากรที่ใช้ 

การวิจัยในครั้ งนี้  มี เป้ าหมายส าคัญเพื่ อศึกษา
ความส าคัญของตัวแปรต่างๆ ที่มีความสัมพันธ์ต่ออัตรา
แลกเปลี่ยนเงินตราระหว่างเงินบาทกับริงกิตมาเลเซียซึ่งได้
ใช้ข้อมูลทุติยภูมิซึ่งเป็นข้อมูลเชิงปริมาณประชากรที่ใช้ใน
การศึ กษาก าหนดให้ เป็นตั วแปรตาม ( Y) คื ออัตรา
แลกเปลี่ยนค่าเ งินบาทต่อริงกิตมาเลเซีย ( EXR) และ
ก าหนดให้เป็นตัวแปรอิสระ (X) ประกอบด้วยดุลการค้า
ไทย-มาเลเซีย  (XTM) อัตราเงินเฟ้อ (INF) อัตราดอกเบี้ย 
LIBOR (LIBOR) และเงินทุนส ารองระหว่างประเทศ (R) โดย
กลุ่มตัวอย่างเป็นข้อมูลรายเดือน ตั้งแต่เดือนมกราคม 2545 
ถึง ธันวาคม 2559 เป็นจ านวน 180 เดือน ซึ่งได้เก็บ
รวบรวมข้อมูลจากเว็บไซต์ของสองหน่วยงาน ดังต่อไปนี้
 1.) ตัวแปรที่น าข้อมูลมาจากธนาคารแห่งประเทศไทย 
ประกอบด้วย อัตราเงินเฟ้อ (INF) อัตราดอกเบี้ย LIBOR 
(LIBOR) เงินทุนส ารองระหว่างประเทศ (R) และอัตรา
แลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อริงกิตมาเลเซีย (EXR)  

2.) ส าหรับตัวแปรดุลการค้าไทย-มาเลเซีย (XTM) น า
ข้อมูลมาจากกรมเจรจาการค้าระหว่างประเทศ  

 
2. การวิเคราะห์ข้อมูล 

เนื่องจากข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาปัจจัยทางเศรษฐกิจที่
ส่งผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเ งินบาทกับ  ริงกิต
มาเลเซียนั้นเป็นข้อมูลอนุกรมเวลา (Time Series data) 
ท าการสร้างสมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regressions) 
และทดสอบตัวแปรแต่ละตัวและประเมินสมการด้วย ด้วย
วิธี Unit Root Test และทดสอบปัญหา Autocorrelation, 
Multicollinearity เพื่อดูความเหมาะสมของตัวแปรและ
สมการ 
 Unit Root Test เป็นการทดสอบความนิ่งของข้อมูล 
(Stationary) เนื่องจากข้อมูลอนุกรมเวลาเป็นการเก็บข้อมูล
ตัวเดิมแต่แตกต่างช่วงเวลา ดังนั้นข้อมูลที่น ามาใช้อาจเกิด
ได้คลาดเคลื่อนหรือมีการเปลี่ยนแปลงอันเนื่องมาจากเวลา 
เพราะฉะนั้นก่อนที่จะน าข้อมูลอนุกรมเวลามาใช้ต้องขจัด
อิทธิพลของเวลาทิ้งเสียก่อน เพราะหากไม่ด าเนินการความ
คลาดเคลื่อนของข้อมูลที่เกิดขึ้นจะส่งผลผลต่อการทดสอบ
ปัจจัย ดังนั้นจึงมีความจ าเป็นที่จะต้องตรวจสอบความนิ่ง
ของข้ อมู ลก่ อน  ก ารวิ จั ย ครั้ งนี้ จ ะทดสอบด้ วย วิ ธี  
Augmented Dickey-Fuller ซึ่งพบว่า ตัวแปรอนุกรมทุก
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ตัวมีลักษณะคงที่ เมื่อมีการแปลงข้อมูลด้วยการ First 
Difference ยกเว้น ดุลการค้าไทย-มาเลเซียมีลักษณะคงท่ีๆ
ระดับ Level ดังตารางที่ 3 ท าให้ตัวแปรอัตราแลกเปลี่ยน

ค่าเงินบาทต่อริงกิตมาเลเซีย อัตราเงินเฟ้อ อัตราดอกเบี้ย 
LIBOR และเงินทุนส ารองระหว่างประเทศ ต้องแปลงค่า 
(Difference) เมื่อการท าทดสอบการถดถอยพหุคูณ 

 
ตารางที่ 3 แสดงผลการทดสอบ Unit Root Test  

ตัวแปร 
Level 1st Difference 

t-Statistic              Prob.*       t-Statistic             Prob.* 
MYR -1.904071 0.6483 -10.39286 0.0000 
XTM -9.828527  0.0000 - - 
INF -2.329307 0.4156 -9.502694 0.0000 

LIBOR -1.094036  0.9263 -10.60271  0.0000 
R -1.054879 0.9325 -10.69958 0.0000 

 
 Autocorrelation เป็นปัญหาหนึ่งที่เกี่ยวข้องกับตัว
คลาดเคลื่อน (Error) โดยปัญหาเกิดขึ้นเนื่องจากการที่ตัว
คลาดเคลื่อนมีสหสัมพันธ์ระหว่างกัน หรือตัวคลาดเคลื่อนมี
การกระจายที่ไม่เป็นอิสระแก่กันด้วยวิธี Durbin-Watson 
statistic ซึ่งการไม่เกิดปัญหาค่า D.W. ต้องมีค่าประมาณ 
1.5-2.5 จากการทดสอบพบว่า ไม่เกิดปัญหาเนื่องจาก     
ค่า D.W. เท่ากับ 1.60 ปรากฏผลดังตารางที่ 5 

Multicollinearity เป็นการทดสอบความมีอิสระ
ของตัวแปร โดยท าการทดสอบ Multicollinearity ด้วยวิธี 
Simple Correlation Coefficients ซึ่งการตรวจสอบด้วย
วิธีนี้ ค่าที่ได้จะอยู่ระหว่าง 0 – 1 และค่าที่ได้จะต้องไม่เกิน 
0.8 (Kennedy P., 2003) จึงจะพบว่า ตัวแปรแต่ละตัวไม่มี
ความสัมพันธ์กันจากการทดสอบ พบว่า ตัวแปรทุกตัวมี
ความเป็นอิสระต่อกัน ดังแสดงในตารางที่ 4 

 
ตารางที่ 4  แสดงผลการทดสอบ Multicollinearity 

 EXR XTM INF LIBOR R 
EXR 1.0000 0.0627 0.3718 0.3279 -0.7748 
XTM 0.0627 1.0000 0.1329 -0.2224 0.1438 
INF 0.3718 0.1329 1.0000 0.4083 -0.2221 

LIBOR 0.3279 -0.2224 0.4083 1.0000 -0.6466 
R -0.7748 0.1438 -0.2221 -0.6466 1.0000 

  
 จากข้อมูลเบื้องต้น ท าให้สามารถสร้างแบบจ าลองที่
ใช้ในการศึกษา ด้วยวิธีสร้างสมการถดถอยพหุคณู 
(Multiple Regressions) โดยแสดงความสัมพันธร์ะหว่าง

ปัจจัยทางเศรษฐกิจท่ีส่งผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงิน
บาทกับเงินริงกิตมาเลเซยี ในช่วงเวลาระหว่างเดือน 
มกราคม 2545 ถึง ธันวาคม 2559 ดังนี้ 

 
EXR = b0 + b1XTM +b2INF + b3LIBOR + b4R 

 
โดยก าหนดให ้

EXR  คือ  อัตราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อ รงิกิต
มาเลเซีย 

b0  คือ  ค่าคงท่ี 



    วารสารราชมงคลล้านนา 

ปีที่ 6 ฉบับที่ 1  มกราคม – มิถุนายน 2561 
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b1 ,b2 ,b3 และ b4 คือ ค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยของ
ตัวแปรอิสระ 

XTM  คือ ดุลการคา้ไทย-มาเลเซีย   
INF คือ อัตราเงินเฟ้อ 
LIBOR  คือ อัตราดอกเบี้ย LIBOR  
R  คือ เงินทุนส ารองระหว่างประเทศ 

 

ผลการศึกษา 
 จากการวิเคราะห์ข้อมลูเพื่อหาคา่สถิติในรูปสมการ

ถดถอยพหุคูณ โดยใช้โปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติ เพื่อหา
ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา  บาทต่อริง
กิตมาเลเซียกับดุลการค้าไทย-มาเลเซีย  อัตราเงินเฟ้อ 
อัตราดอกเบีย้ LIBOR และเงินทุนส ารองระหว่างประเทศ
ปรากฏผลดังตารางที่ 5  

  
ตารางที่ 5 ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C -0.029539 0.012617 -2.341173 0.0203 
XTM 2.27E-07 2.47E-06 0.092052 0.9268 
D(INF) 0.041221 0.015600 2.642415 0.0090 
D(LIBOR) -0.016285 0.048922 -0.332882 0.7396 
D(R) 3.57E-07 1.47E-07 2.421297 0.0165 
Durbin-Watson stat  = 1.600576 
R-squared = 0.80169 
Adjusted R-squared = 0.59264 

   
 จากตารางที่ 5 ผลการทดสอบสมมติฐานโดยใช้การ
วิเคราะห์ถดถอยพหุคณู สามารถแสดงในรูปสมการเพื่อ
อธิบายความสมัพันธ์ของตัวแปรได้ดังต่อไปนี้  
 
EXR = -0.029539 + 2.27E-07XTM + 0.041221INF - 

0.016285 LIBOR + 3.57E- 07R 
 
 จากข้อมูลพบว่า ค่าสัมประสิทธิ์ของการตัดสินใจ 
เท่ากับ 0.801 โดยแบบจ าลองมีประสิทธิภาพในการ
พยากรณ์ เท่ากับ ร้อยละ 59 ซึ่งพบว่า อัตราเงินเฟ้อและ 
เงินทุนส ารองระหว่างประเทศมีความสัมพันธ์กับอัตรา
แลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทกับริงกิตมาเลเซียอย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .05 ในขณะที่ ดุลการค้าไทย-
มาเลเซีย และ อัตราดอกเบี้ย LIBOR ไม่มีความสัมพันธ์กับ
อัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทกับริงกิตมาเลเซียอย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 นอกจากนี้ ยังพบว่าดุลการค้าไทย-มาเลเซียอัตราเงิน
เฟ้อและเงินทุนส ารองระหว่างประเทศมีความสัมพันธ์เชิง

บวก กับอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทกับริงกิตมาเลเซีย 
ขณะที่อัตราดอกเบี้ย LIBOR ไม่มีความสัมพันธ์เชิงบวก กับ
อัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทกับริงกิตมาเลเซีย 
 

อภิปรายผล 
 การศึกษาจากการสมการเชิงถดถอยเชิงพหุคูณ พบว่า  
 1. อัตราเงินเฟ้อ ที่มีความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญกับ
อัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทกับริงกิตมาเลเซีย ซึ่ง
เป็นไปตามสมมติฐาน ตามทฤษฎีอ านาจซื้อเสมอภาคแบบ
เปรียบเทียบ (The Relative Purchasing Power Parity) 
และสอดคล้องกับงานวิจัยของ ดวงพร แซ่ตั้ง (2553) ที่
พบว่าอัตราแลกเปลี่ยนที่แท้จริง ความสัมพันธ์กับอัตรา
แลกเปลี่ยนที่แท้จริงไปในทิศทางเดียวกัน กับอัตราเงินเฟ้อ 
 2. เงินทุนส ารองระหว่างประเทศ มีความสัมพันธ์
อย่างมีนัยส าคัญกับอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทกับ  
ริงกิตมาเลเซีย ซึ่งเป็นไปตามสมมติฐานสอดคล้องกับ
ง า น วิ จั ย ข อ ง  Taoufik Bouraoui แ ล ะ  Archavin 
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Phisuthtiwatcharavong (2 0 1 5 )  ที่ พ บ ว่ า  อั ต ร า
แลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อเงินหยวน มีความสัมพันธ์กับอัตรา
แลกเปลี่ยนไปในทิศทางเดียวกัน กับ เงินทุนส ารองระหว่าง
ประเทศ 
 3. ดุลการค้าไทย-มาเลเซีย ไม่มีความสัมพันธ์อย่างมี
นัยส าคัญกับอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทกับริงกิต
มาเลเซีย ซึ่งไม่เป็นไปตามสมมติฐาน อาจมาจากหลาย
สาเหตุ เช่น การกีดกัน การน าเข้า ส่งออก ของรัฐบาล เพื่อ
กระตุ้นให้ประชาชนบริโภคสินค้าและบริการภายประเทศ
ท าให้การน าเข้า และส่งออก ถึงภายหลังจะมีการจัดตั้งเป็น
ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนมาช่วยลดการกีดกัน ก็อาจท า
ให้ข้อมูลที่ได้มีความผันผวน ท าให้บางช่วงเวลาข้อมูลไม่นิ่ง 
จึงส่งผลให้ไม่สามารถวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของอัตรา
แลกเปลี่ยนได้ ซึ่งสอดคล้องกับประวีณา ศาลิคุปต และกิตติ
พันธ์ คงสวัสดิ์เกียรติ (2556)  ที่พบว่าอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ไม่มีความสัมพันธ์
อย่างมีนัยส าคัญกับอัตราการเปลี่ยนแปลงของมูลค่าสุทธิ
ระหว่างประเทศไทยกับสหรัฐอเมริกา 

4. อัตราดอกเบี้ย LIBOR ไม่มีความสัมพันธ์อย่างมี
นัยส าคัญกับอัตราแลกเปลี่ยนระหว่างเงินบาทกับริงกิต
มาเลเซีย ซึ่งไม่เป็นไปตามสมมติฐานอาจมาจากความผัน
ผวนของเศรษฐกิจในทวีปยุโรปและสหรัฐอเมริกา ซึ่งส่งผล
กระทบมายังอัตราดอกเบี้ย LIBOR ที่มีศูนย์กลางอยู่ที่กรุง
ลอนดอน ประเทศอังกฤษ มีความผันผวนตามไปด้วย จึง
ส่งผลให้ไม่สามารถวิ เคราะห์ความสัมพันธ์ของอัตรา
แลกเปลี่ยนได้ 

 
ข้อเสนอแนะ 

 จากผลการวิจัย ท าให้ทราบว่าตัวแปรอัตราเงินเฟ้อ 
และเงินส ารองระหว่างประเทศเป็นปัจจัยที่ก าหนดอัตรา
แลกเปลี่ยน และมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน ซึ่งอัตรา
เงินเฟ้อ และเงินส ารองระหว่างประเทศเป็นตัวแปรที่รัฐบาล
สามารถควบคุมได้ เมื่อมีการเปิดประชาคมเศรษฐกิจ
อาเซียน รัฐบาลควรควบคุมตัวแปรอัตราเงินเฟ้อ และเงิน
ส ารองระหว่างประเทศ เพื่อให้สามารถก าหนดอัตรา
แลกเปลี่ยนได้ตามทิศทางที่ก าหนด และนอกจากนี้ทาง
สถาบันการเงินและนักลงทุนควรมีการปรับตัวหรือวางแผน

เตรียมพร้อมรับการเปลี่ยนแปลง รวมทั้งจัดการป้องกัน
ความเสี่ยงทางการเงินที่จะเกิดขึ้น เนื่องจากผลการวิจัย
พบว่า ปัจจัยด้านอัตราเงินเฟ้อและเงินทุนส ารองส่งผลต่อ
ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อเงินริงกิต
มาเลเซีย  ส าหรับในการศึกษาครั้งต่อไปเนื่องจากการวิจัย
ครั้งนี้เลือกทดสอบด้วยข้อมูลรายเดือนซึ่งมีความละเอียดสูง 
จึงมีการจัดเก็บข้อมูลจ ากัดเฉพาะบางหน่วยงานเท่านั้น 
ส่งผลในมีทางเลือกในการคัดสรรตัวแปรต่างๆเข้าสู่
แบบจ าลองมีน้อย ดังนั้นในอนาคตเพื่อลดข้อจ ากัดดังกล่าว
หากปรับเปลี่ยนไปใช้ข้อมูลรายไตรมาส หรือรายปี ก็จะเป็น
การช่วยลดข้อจ ากัด ช่วยขยายทางเลือกในการคัดเลือกตัว
แปรอื่นๆมาใช้ในการศึกษา เช่น ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจ 
ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน หรือแม้แต่ผลิตภายมวลรวม
ภายในประเทศ เป็นต้น 
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