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บทคดัย่อ 

 งานวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาการใช้ทฤษฎีและแนวคิด CAMELS Analysis ในการประเมิน
ภาวะเศรษฐกิจทางการเงินของสหกรณ์ออมทรัพย์และสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน และวิเคราะห์เปรียบเทียบภาวะ
เศรษฐกิจทางการเงินของสหกรณ์ออมทรัพย์และสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในเขตภาคเหนือตอนบน โดยใช้ข้อมูล
ทุติยภูมิของสหกรณ์ออมทรัพย์และสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน ระหว่างปี พ.ศ. 2563-2565 จำนวน 515 แห่ง  ใช้
การวิเคราะห์ข้อมูลสถิติเชิงพรรณนา และทดสอบหาความแตกต่างด้วยค่าที ผลการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจ
ของสหกรณ์ออมทรัพย์เมื่อเปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ยทางการเงินของกลุ่ม พบว่า ความเพียงพอของเงินทุนต่อ
ความเสี่ยง คุณภาพของสินทรัพย์ ความสามารถในการบริหารจัดการ ความสามารถในการทำกำไร และสภาพ
คล่อง อยู่ในเกณฑ์ที่ดี ส่วนสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนเปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ยทางการเงินของกลุ่ม มีความเพียงพอ
ของเงินทุนต่อความเสี่ยง การทำกำไรอยู่ในเกณฑ์ไม่น่าพอใจ ในด้านคุณภาพของสินทรัพย์ ขีดความสามารถใน
การทำกำไร และสภาพคล่อง อยู่ในเกณฑ์ดี ผลการวิเคราะห์ในภาพรวมของทั้งสองสหกรณ์มีแนวโน้มอยู่ใน
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เกณฑ์ดี จากการทดสอบความแตกต่างของภาวะเศรษฐกิจทางการเงินของทั้งสองสหกรณ์จากอัตราส่วนทาง
การเงินจำนวน 5 มิติ จำนวน 18 อัตราส่วนพบว่า มีค่า 13 อัตราส่วนแตกต่างกันอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ คือ
ยอมรับสมมติฐานการวิจัยว่าภาวะเศรษฐกิจทางการเงินของสหกรณ์ออมทรัพย์และภาวะเศรษฐกิจทางการเงิน
ของสหกรณ์เครดิตยูเน่ียนมีความแตกต่างกัน 

ค าส าคัญ: ภาวะเศรษฐกิจทางการเงิน, สหกรณ์ออมทรัพย์, สหกรณ์เครดิตยูเน่ียน 

Abstract  
 

 This research aimed to investigate the application of the CAMELS Analysis framework 
in assessing the economic and financial stability of saving cooperative and credit union 
cooperative. It further sought to compare the financial conditions of saving cooperative and 
credit union cooperative in the Upper Northern region of Thailand using secondary data from 
these institutions between 2020 and 2022 among of sample is 515 area. Descriptive statistical 
analysis and t-tests were employed to analyze the data. The results revealed that, compared 
to the group's financial averages, savings cooperatives exhibited satisfactory levels of capital 
adequacy, asset quality, management efficiency, profitability, and liquidity. In contrast, credit 
union cooperatives demonstrated inadequate capital adequacy and profitability when 
benchmarked against the group averages. However, their asset quality, earnings capacity, and 
liquidity were deemed satisfactory. Overall, both types of cooperatives exhibited a generally 
positive trend.  A comparative analysis of 18 financial ratios across the five dimensions of the 
CAMELS framework indicated significant differences between saving cooperative and credit 
union cooperative for 13 of these ratios. This finding supports the research hypothesis that 
the economic and financial stability of saving cooperative and credit union cooperative differs 
significantly. 

Keyword: Economic and Financial Stability, Saving Cooperatives, Credit Union Cooperatives

บทน า 

สหกรณ์ออมทรัพย์และสหกรณ์เครดิตยู
เนี่ยน ถือเป็นอีกสถาบันการเงินหนึ่งที่มีความมั่นคง
สูง และเป็นที ่ยอมรับในสังคมว่าเป็นสถาบัน
การเงินที่ส่งเสริมให้ประชากรในระดับรากฐานมี
คุณภาพชีว ิตที ่ด ีด ้วยวิธ ีการสหกรณ์ ปัจจุบัน

สหกรณ์ออมทรัพย์และสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนมีข
นาดใหญ่ขึ ้น ในภาพรวมประเทศไทยมีสหกรณ์
ออมทรัพย์ทั้งหมดจำนวน 1,475 แห่ง มีสมาชิก
จำนวน 3,142,169 ราย มีปริมาณธุรกิจเท่ากับ 
1,853,178.87 ล้านบาท จำนวนสหกรณ์เครดิตยู
เน ี ่ยนมีจำนวน 612 แห่ง ม ีสมาชิกประมาณ 
788,789 ราย มีปริมาณธุรกิจเท่ากับ 45,235.29 
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ล้านบาท (กรมส่งเสริมสหกรณ์ ศูนย์เทคโนโลยี
สารสนเทศและการสื่อสาร, 2565) ทั้งนี้สหกรณ์
ออมทร ัพย ์และสหกรณ์เครด ิตย ู เน ี ่ยนม ีการ
ขยายตัวอย่างรวดเร็ว และมีความสำคัญต่อระบบ
สถาบันการเงินไทยมาก โดยสหกรณ์ออมทรัพย์มี
ขนาดสินทรัพย์ใหญ่เป็นลำดับที่ 3 รองจากธนาคาร
พาณิชย์และสถาบันการเงินเฉพาะกิจ อีกทั้งยังเป็น
แหล่งเงินทุนแก่ภาคประชาชนถึงร้อยละ 15.30 
ของสินเชื่อครัวเรือนทั้งหมด ซึ่งนับวันบทบาทของ
สหกรณ์ออมทรัพย์ยิ่งจะมีมากขึ้นเรื่อย ๆ (กันตภณ  
ศรีชาติ และคณะ, 2559) 

ปัจจุบันองค์กรธุรกิจต้องเผชิญกับสภาวะ
ปัญหาทางเศรษฐกิจ การแข่งขันในด้านการค้า  
การลงทุนจากต่างประเทศที่กำลังทวีความรุนแรง 
ส ่งผลให้กลุ ่มธ ุรก ิจภายในประเทศต่างได ้ร ับ
ผลกระทบ ธุรกิจหรือองค์กรที่จะสามารถอยู่รอด
และดำเนินธุรกิจต่อไปได้อย่างมีประสิทธิภาพ ต้อง
ปรับเปลี่ยนระบบการบริหารงานและการบริการให้
ทันต่อสภาพการแข่งขันที่เปลี่ยนแปลงไป กรอป
กับในช่วงที่ผ่านมา มีเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่อ
ความเชื่อมั่นของธุรกิจสหกรณ์อยู่หลายเหตุการณ์ 
เช่น เกิดเหตุการณ์ที่สมาชิกของสหกรณ์เครดิตยู
เนี่ยนคลองจั่น ไม่สามารถถอนเงินของตนเองได้ 
และจ่ายคืนทุนให้กับสมาชิกได้ สาเหตุส่วนหนึ่งเกิด
จากการดำเนินธุรกิจโดยการหาผลตอบแทนผิด
ว ัตถ ุประสงค์ของสหกรณ์ จ ึงทำให้เก ิดความ
เสียหาย และมีการยักยอกเงินของประธานสหกรณ์
เครดิตยูเนี ่ยนคลองจั ่น และมีการตกแต่งบัญชี 
(Earnings Management) จนกระทบต ่อฐานะ
ทางการเงินของสหกรณ์ดังกล่าว อีกทั้งยังเชื่อมโยง
ไปยังสหกรณ์อื่นที่มีการทำธุรกรรมด้านการเงิน
ระหว่างกันกับสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนคลองจั่นอีก
กว่า 76 แห่ง สร้างความเสียหายเป็นมูลค่ากว่า

หมื ่นล้าน (ไทยรัฐออนไลน์ , 2562) นอกจากนี ้
เหตุการณ์การทุจริตใน สหกรณ์ออมทรัพย์ตำรวจ
พัทลุง จำกัด  มีการตรวจพบหลักฐานการทุจริต
จากการจ่ายเช็ค จำนวน 1,504 ฉบับ ซึ่งพบว่ามี
ก า ร น ำ เ ง ิ น อ อ ก จ า ก ส ห ก ร ณ ์ ฯ  จ ำ น ว น 
979,717,879 บาท ทำให ้ เก ิ ดความเส ียหาย
ประมาณ 1,500 ล้านบาท (ไทยรัฐออนไลน์, 2565) 
ปัญหาดังกล่าวส่วนหนึ่งเกิดอาจเกิดจากการขาด
ข้อมูลเชิงลึกในการประเมินภาวะเศรษฐกิจทาง
การเงินของสหกรณ์ 

อย่างไรก็ดี เป็นที่รู้กันว่าในระบบธนาคาร
หรือในบริษัทจดทะเบียนความเสียหายจากกรณี
เช ่นเด ียวกันนี ้ม ีส ูงกว ่าในระบบสหกรณ์มาก  
เพียงแต่ด้วยระบบข้อมูลเปิดของสหกรณ์ สังคมจึง
ได้รับรู้ข้อมูลการทุจริตในระบบสหกรณ์แพร่หลาย
กว่าภาคธนาคารหรือบริษัทจดทะเบียน อีกทั้งใน
ระบบธนาคารและบริษัทจดทะเบียนนั ้น จะมี
ระบบการควบคุมภายในทั้งในมิติของการป้องกัน 
การค้นพบ และการแก้ไขที่เป็นรูปธรรมกว่า ดังนั้น 
แม้จะมีความเสียหายจากกรณีทุจริตไม่ต่างจาก
ระบบสหกรณ์แต่กลับยังได้ร ับความเชื ่อถือที ่
มากกว่า ด้วยเหตุนี้แนวคิดการบริหารแนวใหม่ที่
อาศัยระบบข้อมูลและสารสนเทศที่ดี เพื่อให้ธุรกิจ
ได้ล่วงรู้ข้อมูล เพ่ือการวางแผน การกำหนดกลยุทธ์ 
และทิศทางของธุรกิจ ข้อมูลสารสนเทศจึงได้รับ
การกล่าวถึง และมีแนวโน้มที่จะนำมาใช้กับระบบ
สหกรณ์ เพราะระบบการควบคุมที่ดีย่อมเป็นหัวใจ
สำค ัญของธ ุรก ิจสามารถตอบสนองต่อความ
ต้องการใช้ ซึ่งเป็นปัจจัยที่สำคัญต่อความอยู่รอดไม่
ว่าจะเป็นภาครัฐบาล หรือภาคเอกชน ต่างต้อง
ปรับเปลี่ยนกระบวนทัศน์ในการบริหาร รวมถึง
สหกรณ์ออมทรัพย์และสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนที่มี
การบริหารและดำเนินงานเหมือนธุรกิจอื ่น ๆ 
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ทั่วไป จึงต้องมีการเปลี่ยนแปลงตัวเองเพื่อความอยู่
รอดในสภาพเศรษฐกิจปัจจุบัน 

กรมตรวจบัญชีสหกรณ์ เป็นหน่วยงานที่
กำกับดูแลสหกรณ์และกลุ่มเกษตรกร ได้ทำการ
ติดตามกระแสความเปลี ่ยนแปลงของเศรษฐกิจ
ตลอดเวลา ได้นำนวัตกรรมทางการเงินสำหรับ
ประเมินสถานะทางการเงินและเพื่อเฝ้าระวังทาง
การเง ินของสหกรณ์และกลุ ่มเกษตรกร ได้นำ
แนวคิดและทฤษฎี CAMELS Analysis มาใช้เป็น
เครื่องมือเพื่อวิเคราะห์สถานการณ์ความเสี่ยงทาง
การเงิน และเป็นตัวชี้วัดให้แก่สหกรณ์และกลุ่ม
เกษตรกร ทฤษฎี CAMELS Analysis เป็นที่นิยม
และนำมาใช้ในการประเมินภาวะเศรษฐกิจทาง
การเงินอย่างแพร่หลายไม่ว่าจะเป็นกลุ่มสหกรณ์ 
หรือบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ และ
ในปัจจุบันกรมตรวจบัญชีสหกรณ์ได้กำหนดให้
ผ ู ้สอบบัญชีสหกรณ์ต ้องทำการวิเคราะห์ตาม
แนวคิดและทฤษฎี CAMELS Analysis และรายงาน
ผลการวิเคราะห์ให้กรมตรวจบัญชีสหกรณ์และ
สหกรณ์ ดังกล่าวได้ทราบ 

ดังนั้น การวิจัยนี้จึงมุ่งศึกษาการประเมิน
ภาวะเศรษฐกิจทางการเงินของสหกรณ์ออมทรัพย์
และสหกรณ์เครดิตยูเนี ่ยน โดยใช้แนวคิดและ
ทฤษฎ ี  CAMELS Analysis ในการว ิ เ ค ร าะห ์
สหกรณ์ออมทรัพย์และสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนใน
เขตพื ้นที ่ภาคเหนือตอนบน จำนวน 8 จังหวัด 
ได้แก่ จังหวัดเชียงราย จังหวัดเชียงใหม่ จังหวัด
น่าน จังหวัดพะเยา จังหวัดแพร่ จังหวัดแม่ฮ่องสอน 
จังหวัดลำปาง และจังหวัดลำพูน เพื ่อประเมิน
สถานการณ์ความเสี ่ยงทางการเงินของสหกรณ์
ออมทรัพย์และสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในเขตพื้นที่
ภาคเหน ือตอนบน ซ ึ ่ งผลการศ ึกษาจะเป ็น
ประโยชน์ แก่สมาชิกสหกรณ์ หน่วยงานที่กำกับ

ดูแลใช ้เป ็นแนวทางในการศึกษาสุขภาพทาง
การเงินของสหกรณ์ได ้

วัตถุประสงค์ 
1. เพื ่อศึกษาการใช้ทฤษฎีและแนวคิด 

CAMELS Analysis ในการประเมินภาวะเศรษฐกิจ
ทางการเงินของสหกรณ์ออมทรัพย์และสหกรณ์
เครดิตยูเนี่ยน 

2. เพื ่อนำทฤษฎีและแนวคิด CAMELS 
Analysis มาประย ุกต ์ใช ้ในการประเม ินภาวะ
เศรษฐกิจทางการเงินของสหกรณ์ออมทรัพย์และ
สหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน 

3. เพ ื ่อว ิ เคราะห ์ เปร ียบเท ียบภาวะ
เศรษฐกิจทางการเงินของสหกรณ์ออมทรัพย์และ
สหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน 

วรรณกรรมที่เกี่ยวข้อง 

 1. บริบทของสหกรณ์ออมทรัพย์และ
สหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน 
 พระราชบัญญัติสหกรณ์ พ.ศ. 2542 และ
แก้ไขเพิ่มเติม พ.ศ. 2553 มาตรา 4 กำหนดนิยาม 
คำว่า สหกรณ์ คือ คณะบุคคลซึ่งรวมกันดำเนิน
กิจการเพื ่อประโยชน์ทางเศรษฐกิจและสังคม  
โดยช่วยตนเองและช่วยเหลือซึ่งกันและกัน และได้
จดทะเบียนตามพระราชบัญญัตินี้ 
 สหกรณ์เป็นองค์กรที่มีบทบาทสำคัญต่อ
ระบบเศรษฐกิจและสังคมของประเทศ จัดตั้งขึ้น
โดยกลุ่มบุคคลที่ประกอบอาชีพเดียวกัน หรือมีถิ่น
ฐานอยู่ใกล้เคียงกัน หรืออยู่ในหน่วยงานเดียวกัน 
การดำเนินงานของสหกรณ์จะแตกต่างกันไปตาม
สภาพของแต่ละท้องถิ่น และลักษณะการประกอบ
อาชีพ มีวัตถุประสงค์เพ่ือสร้างความกินดีอยู่ดีให้แก่
บรรดาสมาชิก โดยวิธ ีช ่วยเหล ือตนเอง และ
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ช่วยเหลือซึ่งกันและกัน ตามหลักการและวิธีการ
สหกรณ์ 
 2. แนวคิดเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจทาง
การเงิน 
 การประเมินภาวะเศรษฐกิจทางการเงิน
ของสหกรณ์ หมายถึง การนำเครื่องมือทางการเงิน 
CAMELS Analysis มาประย ุกต ์ใช ้ร ่วมก ับการ
ประเมินโครงสร้างธุรกิจของสหกรณ์ เพื ่อสร้าง
มาตรฐานในการประเม ินภาวะเศรษฐกิจทาง
การเงินของสหกรณ์และสะท้อนให ้เห็นผลการ
บริหารจัดการของสหกรณ์ ตลอดจนเป็นสัญญาณ
เตือนภัยสถานการณ์ความเสี ่ยงที่สำคัญ ผลการ
ประเมินภาวะเศรษฐกิจทางการเงิน ช่วยทำให้
ผู้บริหารสหกรณ์เฝ้าระวังความเสี่ยงทางการเงิน
และหามาตรการในการป้องกันความเสี่ยงที่อาจจะ
เกิดขึ้นมงคล มูลคำ (2564) ให้ความหมายของการ
วิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจทางการเงิน หมายถึง 
เครื ่องมือที่ใช้วัดประสิทธิผลการดำเนินงาน ซึ่ง
แนวคิดดังกล่าว ประกอบด้วยมุมมอง 6 มิติ ของ 
CAMELS Analysis ที่ได้กำหนดไว้ บัณฑิตา ไคร้โท้ง 
(2561) ให้ความหมายของการวิเคราะห์ภาวะ
เศรษฐกิจทางการเงิน คือ การวิเคราะห์ทางการเงิน
เพื ่อวัดฐานะทางการเงิน ประสิทธิภาพ ผลการ
ดำเนินงานของสหกรณ์ ซึ่งเป็นข้อมูลที่บ่งชี้สถาน
การความเสี่ยงทางการเงินให้กับสหกรณ์ 
 3. แนวคิดเกี่ยวกับอัตราส่วนทางการเงนิ 
CAMELS ANALYSIS 
 กรมตรวจบัญชีสหกรณ์ได้ประยุกต์ใช้ 
CAMELS Analysis ใ น ก า ร ว ิ เ ค ร า ะ ห ์ ภ า ว ะ
เศรษฐกิจทางการเงินของสหกรณ์และกลุ่มเกษตร
ให้เป็นระบบและเป็นมาตรฐานเดียวกัน เป็นการ
วิเคราะห์ภาวะเศรฐกิจทางการเงินและเป็นการ
สร้างสัญญาณเตือนภัยเพื่อเฝ้าระวังทางการเงินใน

มุมมอง 6 มิติ ของ CAMELS มีรายละเอียด ดังนี ้
 ม ิต ิท ี ่  1  C - Capital Strength: ความ
เพ ียงพอของเง ินท ุนต ่อความเส ี ่ยง เป ็นการ
วิเคราะห์ความเพียงพอของเงินทุนต่อความเสี่ยง 
ซึ่งเป็นการวิเคราะห์แหล่งเงินทุนที่สามารถรองรับ
หรือป้องกันผลกระทบจากความเสี ่ยงทางด้าน
ธุรกิจ และการเงินที่เกิดขึ้นกับสหกรณ์ โดยเงินทุน
ดำเนินงานของสหกรณ์ ประกอบด้วย ทุนเรือนหุ้น 
ทุนสำรอง ทุนสะสมตามระเบียบข้อบังคับ กำไร
สุทธิ และการจัดหาเงินทุนในรูปของการก่อหนี้สิน
ผูกพัน   
 ม ิต ิท ี ่  2  A – Asset Quality: ค ุณภาพ
ของสินทรัพย์ เป็นการวิเคราะห์ว่าสินทรัพย์ที ่
ลงทุนได้ก่อให้เกิดรายได้แก่สหกรณ์อย่างไร และได้
ถูกใช้ไปอย่างมีประสิทธิภาพหรือไม่ 
 มิติที่ 3  M – Management Capability: 
การบร ิ ห า รจ ั ดก าร เป ็ นก าร ว ิ เ ค ร าะห ์ ถ ึ ง
ความสามารถของฝ่ายบริหารในการวางกลยุทธ์ 
และจัดโครงสร้างองค์กรในการนำพาองค์กรให้
บรรลุวัตถุประสงค์ของกิจการอย่างมีประสิทธิภาพ
และประสิทธิผล ท่ามกลางสภาพแวดล้อมทาง
เศรษฐกิจและสังคมที่กิจการเผชิญอยู่ 
 มิติที ่ 4  E – Earning Sufficiency: การ
ทำกำไร เป็นการวิเคราะห์ถึงความเหมาะสมของ
การทำกำไรของสหกรณ์ในธุรกิจที่สหกรณ์ดำเนิน
อยู่ ซึ่งจะประกอบไปด้วยการรักษาอัตราค่าใช้จ่าย
ดำเนินงานต่อกำไรก่อนหักค่าใช้จ่ายดำเนินงาน ให้
ต่ำและเพิ ่มอัตรากำไรสุทธิให้มากที ่สุด รวมทั้ง
ว ิเคราะห์ถึงคุณภาพและแนวโน้มของกำไรใน
อนาคตของสหกรณ์ 
 มิติที่ 5  L – Liquidity: สภาพคล่อง เป็น
การวิเคราะห์ถึงความเพียงพอต่อความต้องการใช้
เงินเป็นการพิจารณาความเพียงพอของเงินสดหรือ
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ส ินทร ัพย ์ท ี ่ม ีสภาพใกล ้เค ียงเง ินสด รวมถ ึง
สินทรัพย์อื่นที่สามารถเปลี่ยนเป็นเงินสดได้ง่าย 
 มิติที ่ 6  S - Sensitivity: ผลกระทบต่อ
ธ ุรก ิจ เป ็นการว ิเคราะห์ถ ึง ป ัจจ ัยเส ี ่ยงท ี ่ม ี
ผลกระทบในแง่ลบต่อธ ุรก ิจ โดยปัจจ ัยเส ี ่ยง
สามารถพิจารณาจากปัจจัยแวดล้อมสหกรณ์  
ซึ่งสาเหตุการเกิดปัจจัยเสี่ยง อาจมาจากภาครัฐ
ห ร ื อ จ ากสถานการณ ์ ท ั ่ ว ไ ป  ภาวะว ิ ก ฤต 
ภัยธรรมชาติ ที่ส่งผลกระทบต่อธุรกิจ (กรมตรวจ
บัญชีสหกรณ์ ส่วนวิจัยและพัฒนาสารสนเทศทาง
การเงิน, 2548) 
 4. แนวคิดเกี่ยวกับการวิ เคราะห์งบ
การเงินและการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน 
 การวิเคราะห์งบการเงินและอัตราส่วน
ทางการเง ินเป็นวิธ ีการในการประเมินผลการ
ดำเนินงานของกิจการจากงบการเงินของกิจการ 
โดยการวิเคราะห์งบการเงินมีวัตถุประสงค์เพื ่อ
ค้นหาข้อเท็จจริงเกี่ยวกับฐานะทางการเงิน และผล
การดำเนินงานของกิจการที่ได้ดำเนินงานมาในแต่
ละรอบระยะเวลาบ ัญช ี  พร ้อมท ั ้ งนำข ้อม ูล
ข้อเท็จจริงดังกล่าวมาใช้ประกอบการตัดสินใจใน
การดำเนินงาน ปราณีต ตปนียวรวงศ์ (2560) 
 5. งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 
 รนกร สุภจินต์ (2557) ได้ทำการศึกษา
แนวโน้มภาวะเศรฐกิจทางการเงินของสหกรณ์ออม
ทรัพย์มหาวิทยาลัยแม่โจ้ จำกัด ปีทางบัญชี 2552-
2556 โดยม ุ ่ งเน ้นเพ ื ่อศ ึกษาการใช ้  CAMELS 
Analysis ในการว ิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจทาง
การเงินและประเมินผลสถานการณ์ความเสี่ยงของ
สหกรณ์เปรียบเทียบกับอัตราส่วนสหกรณ์ออม
ทรัพย์เฉลี่ย (Peer Group) และวิเคราะห์แนวโน้ม
ภาวะเศรษฐก ิจทางการเง ินและประเม ินผล
สถานการณ์ความเสี ่ยงของสหกรณ์ปีทางบัญชี 

2552-2556 พบว่าความเพียงพอของเงินทุนต่อ
ความเสี่ยง คุณภาพของสินทรัพย์ ความสามารถใน
การบริหารจัดการ ความสามารถในการทำกำไรอยู่
ในเกณฑ์ที่ดี ส่วนสภาพคล่องทางการเงิน อยู่ใน
เกณฑ์ที่ไม่น่าพอใจ โดยสหกรณ์มีค่าใช้จ่ายในการ
ดำเนินงานต่อกำไร และอัตราส่วนทุนหมุนเวียนอยู่
ในเกณฑ์ที ่ไม่น่าพอใจ นอกจากนี้ผลกระทบต่อ
ธ ุรก ิจย ั งพบว ่าสหกรณ ์ม ีความเส ี ่ ยงในการ
ดำเน ินงานอ ัน เน ื ่ อ งมาจากป ัจจ ัยต ่อไปน ี ้  
1) คู่แข่งขันทั้งสถาบันการเงินและสหกรณ์อื่น 2) 
การกำหนดอัตราดอกเบี้ยเป็นผลกระทบตามภาวะ
ตลาดการเงิน และ 3) ด้านกฎหมายสหกรณ์มี
สถานการณ์เปลี่ยนแปลงอยู่ตลอด 
 เรวดี  ศิลาแก้ว (2555) ได้ทำการศึกษา
ต้นแบบสหกรณ์การเกษตรในการบริหารสหกรณ์
โดยใช้ข้อมูลทางบัญชี โดยมีวัตถุประสงค์เพื ่อ
ว ิ เคราะห์ประส ิทธ ิภาพในการบร ิหารงาของ
สหกรณ์การเกษตร โดยใช้แนวคิดและทฤษฎี 
CAMELS Analysis ในมุมมอง 6 มิติ  ผลการศึกษา
พบว ่า ข ้อม ูลทางบ ัญช ีสามารถนำมาทำการ
วิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินในแต่ละมิติได้ มี
ท ั ้ งส ิ ้น 10 อัตราส ่วน สามารถบ่งบอกถึงข ีด
ความสามารถในการบร ิหารงานของสหกรณ์ 
ความสามารถในการทำกำไร การบริหารเงินทุน 
และสินทรัพย์ รวมถึงสภาพคล่องของสหกรณ์ได้ 
และจากการเร ียงลำดับสหกรณ์จากค่าเฉล ี ่ย
อัตราส่วนทางการเงิน สามารถแบ่งกลุ่มสหกรณ์
ออกได ้เป ็น 3 กลุ ่ม ท ี ่ม ีประส ิทธ ิภาพในการ
บริหารงานแตกต่างกัน 
 ณิชาภา เกตุอินทร์ (2563) ได้ทำการศึกษา 
เรื่อง คุณภาพสินทรัพย์ส่งผลต่อประสิทธิภาพการ
ดำเนินงานของสหกรณ์ออมทรัพย์ครูในเขตพื้นที่
ภาคกลางของประเทศไทย จำนวน 34 สหกรณ์ 
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เก ็บรวบรวมข ้อม ูลระหว ่างป ี  2560-2562 ม ี
วัตถุประสงค์เพื่อศึกษาคุณภาพสินทรัพย์ส่งผลต่อ
ประสิทธิภาพการดำเนินงานของสหกรณ์ออม
ทรัพย์ครู ซึ่งประกอบด้วยอัตราส่วนตาม CAMELS 
Analysis มิติที ่ 2 คุณภาพสินทรัพย์ ผลการวิจัย
พบว่า อัตราการหมุนของสินทรัพย์ และอัตราส่วน
ทุนของสหกรณ์ต่อสินทรัพย์ส่งผลกับความสามารถ
ในการใช้สินทรัพย์ อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที ่
ระด ับ 0.05 ในขณะท ี ่ อ ัตราการเต ิบโตของ
สินทรัพย์ อัตราส่วนทุนของสหกรณ์ต่อสินทรัพย์ 
อัตราการค้างชำระของลูกหนี้อัตราส่วนสินทรัพย์
สภาพคล่องส่งผลกับความสามารถในการทำกำไร 
อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ และอัตราการเติบโตของ
สินทรัพย์ อัตราส่วนทุนของสหกรณ์ต่อสินทร ัพย์ 
อ ั ตราส ่ วนส ินทร ัพย ์สภาพคล ่องส ่ งผลก ับ
ความสามารถในการให ้ผลตอบแทน อย ่างม ี
นัยสำคัญทางสถิต ิ
 ณิภาวรรณ ชุ ่มวงค์ (2564) ได้ทำการ 
ศึกษาเรื่อง การพยากรณ์ความล้มเหลวทางการเงิน
ของสหกรณ์ออมทรัพย์และสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน 
โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิ ระหว่างปี พ.ศ. 2558-2561 
จำนวน 797 แห่ง ใช้การวิเคราะห์ข้อมูลสถิติเชิง
พรรณนา และพัฒนาต ัวแบบข ึ ้นมาใหม ่จาก
อัตราส ่วนทางการเง ินของ CAMELS Analysis 
ด้วยวิธีจำแนกประเภท โดยพบว่าอัตราส่วนทาง
การเงิน ได้แก่ อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของทุน 
อัตราหมุนของสินทรัพย์ อัตราเงินออมต่อสมาชิก 
อัตราการเติบโตของทุนสำรอง อัตรากำไรสุทธิ 
และอัตราส่วนทุนหมุนเวียน แต่ละตัวสามารถ
พยากรณ์ความล้มเหลวทางการเงินของสหกรณ์ได้
ค ่าความถ ูกต ้องเฉล ี ่ย เท ่าก ับร ้อยละ 85.38  
อัตราส่วนที่สามารถบ่งชี้ปัญหาทางการเงินส่วน
ใหญ่มาจาก อัตราส่วนกำไรสะสมต่อสินทรัพย์รวม 

และอัตรากำไรก่อนหักดอกเบ ี ้ยและภาษีต ่อ
สินทรัพย์รวม 
 มงคล มูลคำ (2564) ได้ทำการศึกษาการ
วิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจทางการเงินที ่ส่งผลต่อ
ผลตอบแทนจากการดำเนินงานของสหกรณ์ใน
ประเทศไทย โดยเก็บข้อมูลจากรายงานผลการ
ดำเนินงานและฐานะการเงินของสหกรณ์แต่ละ
ประเภท และการเปลี ่ยนแปลงอัตราดอกเบี ้ย
นโยบาย ตั ้งแต่ปี พ.ศ. 2550-2563 โดยใช้การ
วิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณในการทดสอบ
สมมติฐาน ผลการวิจ ัยพบว่า อัตราหมุนของ
สินทรัพย์ส่งผลเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของทุน และอัตราค่าใช้จ่ายดำเนินงานต่อกำไร
ก่อนหักค่าใช้จ่ายดำเนินงานส่งผลเชิงลบต่ออัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของทุน อย่างมีนัยสำคัญทาง
สถิติ แสดงให้เห็นว่าหากสหกรณ์มีการใช้สินทรัพย์
ดำเนินงานก่อให้เกิดรายได้สูง ตลอดจนลดต้นทุน
ค ่าใช ้จ ่ายท ี ่ ไม ่จำเป ็นลง จะส ่งผลให ้อ ัตรา
ผลตอบแทนต่อส ่วนของท ุนส ูงข ึ ้น และเม ื ่อ
พิจารณาขนาดของสหกรณ์ที่วัดด้วยสินทรัพย์รวม
ร่วมด้วย จะพบว่า อัตราการเติบโตของธุรกิจส่งผล
เชิงบวกต่ออัตรากำไรสุทธิอย่างมีนัยสำคัญทาง
สถ ิต ิแสดงให ้ เห ็นว ่า หากสหกรณ์ท ี ่ม ีขนาด
สินทรัพย์รวมมากและมีการเติบโตของธุรกิจสูง  
จะส่งผลให้อัตรากำไรสุทธิสูงขึ้นด้วย 
 เบญญา เหล็งปก และกิตติกร สุนทรานุ
รักษ์ (2565) ได้ทำการศึกษาเรื่อง การวิเคราะห์ผล
การดำเนินงานของสหกรณ์ออมทรัพย์ครูนครปฐม 
จำกัด โดยเปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงินของ
สหกรณ์ออมทรัพย์ (peer group) และเพื่อศึกษา
แนวโน้มผลการดำเนินงานสหกรณ์ออมทรัพย์ครู
นครปฐม จำกัด ระหว่างปี พ.ศ. 2560 - 2564  
ผลการวิจัยแสดงให้เห็นว่าสหกรณ์ออมทรัพย์ครู
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นครปฐม จำกัด มีผลการดำเนินงานอยู่ในระดับไม่
น ่าพอใจ จำนวน 8 อ ัตราส ่วน รองลงมาค ือ
อัตราส่วนทางการเงินอยู ่ในระดับดี จำนวน 7 
อ ัตราส ่วน อย ู ่ ในระด ับน ่าพอใจ จำนวน 1 
อ ัตราส ่วน และอยู ่ ในระดับด ีมาก จำนวน 2 
อัตราส่วน นอกจากนี้ พบว่าอัตราส่วนทางการเงิน
จำนวน 14 อัตราส่วนมีแนวโน้มผลการดำเนินงาน
อยู ่นระดับที ่ไม่น่าพอใจ และอยู ่ในระดับดีมาก
จำนวน 2 อัตราส่วน อยู ่ในระดับน่าพอใจและ
ระดับดีอย่างละอัตราส่วน 
 ลักษมี งามมีศรี และนาตยา แพ่งศรีสาร 
(2561) ได้ทำการศึกษาเรื่อง การวิเคราะห์ภาวะ
เศรษฐกิจทางการเง ินของสหกรณ์ออมทรัพย์ 
วัตถุประสงค์เพื่อศึกษาภาวะเศรษฐกิจทางการเงิน 
ตามมุมมอง 6 ม ิต ิจากแนวคิดและทฤษฎีการ
วิเคราะห์ CAMELS Analysis  ของสหกรณ์ออม
ทรัพย์และเปร ียบเทียบกับค่าเฉลี ่ยของกลุ ่ม
สหกรณ์ขนาดใหญ่มาก ผลการวิจัย มิติที่ 1 ความ
เพียงพอของเงินทุนต่อความเสี่ยง พบว่าสหกรณ์มี
อัตราส่วนหนี้สินต่อทุนและอัตราเติบโตของหนี้ที่
สูงขึ ้น มีอัตราการเติบโตของทุนลดลง และเมื่อ
เทียบกับค่าเฉลี่ยของสหกรณ์ออมทรัพย์แล้วยังอยู่
ในเกณฑ์ที่มีความเสี่ยง นอกนั้นพบว่ามิติที่ 4 การ
ทำกำไร มีหนี้สินต่อสมาชิกสูงขึ้น พร้อมกับมีอัตรา
เติบโตของทุนสำรองที่ลดลง อีกทั้งยังมีค่าต่ำกว่า
ค่าเฉลี่ยของสหกรณ์ออมทรัพย์ และมิติที่ 5 สภาพ
คล่อง พบว่าสหกรณ์มีมีสภาพคล่องทางการเงินต่ำ
กว่าค่าเฉลี่ยของสหกรณ์ออมทรัพย์ และอัตราการ
หมุนเวียนของกระแสเงินสดจากการดำเนินงานยัง
มีสภาพคล่องทางการเงินต่ำกว่าปีก่อน แสดงให้
เห็นว่าทั้ง 3 มิตินี้มีผลการดำเนินงานที่มีความเสี่ยง 
ส่วนมิติที ่ 2 คุณภาพของสินทรัพย์ พบว่าอยู ่ใน
เกณฑ์ที่ดี มิติที่ 3 ขีดความสามารถในการบริหาร 

พบว่าสหกรณ์มีอัตราเติบโตของธุรกิจสูงขึ้น และสูง
กว่าค่าเฉลี่ยของสหกรณ์อออมทรัพย์ และมิติที่ 6 
ผลกระทบต่อธุรกิจมีความเสี่ยงจากปัจจัยภายนอก 
โดยเฉพาะจากด้านอัตราดอกเบี ้ยของสถาบัน
การเงิน
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วารสารบริหารธุรกิจและศิลปศาสตร์ ราชมงคลล้านนา  
ปีท่ี 13 ฉบบัที่ 2  (กรกฎาคม - ธันวาคม 2568) 

ผลการวิเคราะห์ประสิทธิภาพการด าเนินงานของสหกรณ์
ออมทรัพย์และสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน ในช่วงปีทางบัญชี 

2563-2565 โดยเทคนิค CAMELS Analysis 

 

ผลการประเมินภาวะเศรษฐกิจทางการเงิน 
1.ผลการวิเคราะห์แนวโน้มการดำเนินงาน

ของสหกรณ์ออมทร ัพย ์และสหกรณ์
เครดิตยูเนี ่ยนในช่วงปีทางบัญชี 2563-
2565 

2. ผลการว ิ เคราะห์ เปร ียบเท ียบภาวะ
เศรษฐกิจ ทางการเงินของสหกรณ์ออม
ทรัพย์และสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในช่วงปี
ทางบัญชี 2563-2565 

 

  
มิติที่ 1 ความเพียงพอของเงินทุนต่อความเสี่ยง 
1.1 อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (ต่ำดี/สูงไม่ดี) 
1.2 อัตราส่วนทุนสำรองต่อสินทรัพย ์ (สูงดี/ต่ำไม่ดี) 
1.3 อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนทุน (สูงดี/ต่ำไม่ดี) 
1.4 อัตราการเติบโตทุนของสหกรณ์ (สูงดี/ต่ำไม่ดี) 
1.5 อัตราการเติบโตของหนี ้ (ต่ำดี/สูงไม่ดี) 

 

 

  

มิติที่ 2 คุณภาพของสินทรัพย ์
2.1 อัตราการหมุนของสินทรัพย ์ (มากดี/น้อยไม่ดี) 
2.2 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ (สูงดี/ต่ำไม่ดี) 
2.3 อัตราการเติบโตของสินทรัพย ์ (สูงดี/ต่ำไม่ดี) 

 

 

  

มิติที่ 3 ความสามารถในการบริหาร 
3.1 อัตราการเติบโตของธุรกิจ (สูงดี/ต่ำไม่ดี) 
3.2 กำไร (ขาดทุน) ต่อสมาชิก (มากดี/น้อยไม่ดี) 
3.3 เงินออมต่อสมาชิก (มากดี/น้อยไม่ดี) 
3.4 หนี้สินต่อสมาชิก (น้อยดี/มากไม่ดี) 

 

 

  

มิติที่ 4 ความสามารถในการท าก าไร 
4.1 อัตราค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน
ต ่อกำไรก ่อนห ักค ่า ใช ้จ ่ายในการ
ดำเนินงาน 

(ต่ำดี/สูงไม่ดี) 

4.2 อัตรากำไรสุทธิ  (สูงดี/ต่ำไม่ดี) 
4.3 อัตราการเติบโตของกำไรสุทธิ (สูงดี/ต่ำไม่ดี) 

 

 

  
มิติที่ 5 สภาพคล่องทางการเงิน 
5.1 อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (สูงดี/ต่ำไม่ดี) 
5.2 อัตราลูกหนี ้ระยะสั ้นที ่ชำระได้ 
ตามกำหนด   

(สูงดี/ต่ำไม่ดี) 

 

 

ภาพที่ 1 กรอบแนวคิดงานวิจัย 
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สมมติฐานในงานวิจัย 

 H1: ภาวะเศรษฐก ิจทางการเง ินของ
สหกรณ์ออมทรัพย์และภาวะเศรษฐกิจทางการเงิน
ของสหกรณ์เครดิตยูเน่ียน มีความแตกต่างกัน 

วิธีด าเนินการวิจัย 

 1. ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
 ประชากรที่ใช้ในการศึกษาครั ้งนี ้ได้แก่
สหกรณ์ออมทรัพย์และสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนใน
เขตพื ้นที ่ภาคเหนือตอนบน จำนวน 8 จั งหวัด 
ได้แก่ จังหวัดเชียงราย จังหวัดเชียงใหม่ จังหวัด
น่าน จังหวัดพะเยา จังหวัดแพร่ จังหวัดแม่ฮ่องสอน 
จังหวัดลำปาง และจังหวัดลำพูน ใช้ข้อมูลปีบัญชี 
2563-2565 รวมจำนวน 515 แห่ง ดังต่อไปนี ้ 
(กรมตรวจบัญชีสหกรณ,์ 2566) 

ปี สหกรณ ์
ออมทรพัย ์

สหกรณ์
เครดิตยูเนี่ยน 

รวม 

2563 73 แห่ง 110 แห่ง 183 แห่ง 
2564 73 แห่ง 100 แห่ง 173 แห่ง 
2565 70 แห่ง 89 แห่ง 159 แห่ง 

 2. การวิเคราะห์ข้อมูลและการวัดค่าตัวแปร 
 การวิจัยนี้ได้ค้นคว้าในลักษณะวิจัยเชิง
วิเคราะห์ (Analysis Studies) เพื่อทำการรวบรวม
ข้อมูลและวิเคราะห์ โดยใช้แนวคิดตามทฤษฎี 
CAMELS Analysis ในมุมมอง 5 มิติ จำนวน 18 
อัตราส่วน โดยมีขั้นตอนการวิเคราะห์ ดังนี้ 
 2.1 ว ิ เคราะห์ข ้อม ูลทางการเง ินของ
สหกรณ์ออมทรัพย์และสหกรณ์เครดิตยูเนี ่ยน
ในช่วงปี พ.ศ. 2563-2565 จากข้อมูลทุติยภูมิ
ดังกล่าว นำมาทำการวิเคราะห์ข้อมูลตามแนวคิด
ตามทฤษฎี CAMELS Analysis ในมุมมอง 5 มิติ 

จำนวน 18 อัตราส่วน ได้แก่ ด้านความเพียงพอ
ของเงินทุนต่อความเสี่ยง (Capital Strength) ด้าน
ค ุณภาพของส ินทร ัพย ์ (Assets Quality) ด้าน
ความสามารถในการบร ิหาร (Management 
Capability) ด้านความ สามารถในการทำกำไร 
(Earnings Sufficiency) และด้านสภาพคล่องทาง
การเงิน (Liquidity Ratios) 
 2.2 การศึกษาแนวโน้มภาวะเศรษฐกิจ
ทางการเงินของสหกรณ์ออมทรัพย์และสหกรณ์
เครดิตยูเนี่ยนโดยการเปรียบเทียบแนวโน้ม ในช่วง
ปี พ.ศ. 2563-2565 
 2.3 สถิติที ่ใช้ในการทดสอบสมมติฐาน 
เปรียบเทียบความแตกต่างระหว่างค่าเฉลี่ยของ
กลุ่มตัวอย่าง 2 กลุ่ม โดยการทดสอบค่า T-test 
เพื่อใช้ทดสอบสมมติฐาน 

ผลการศึกษา 

 1. การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา 
 จากตารางที ่ 1 ในการทดสอบสถิติเชิง
พรรณนาของกลุ่มตัวอย่างสหกรณ์ออมทรัพย์และ
สหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนจะเห็นว่า ในมิติที่ 1 ความ
เพียงพอของเงินทุนต่อความเสี ่ยง และมิติที ่ 5 
สภาพคล่องของสหกรณ์ออมทรัพย์และสหกรณ์
เครดิตยูเนี่ยนมีค่าเฉลี่ยนที่ใกล้เคียงกัน สหกรณ์ทั้ง
สองมีความเพียงพอของเงินทุนต่อความเสี่ยงและมี
เงินทุนหมุนเวียนในการชำระหนี้ระยะสั้นได้ ในมิติ
ที่ 2 คุณภาพของสินทรัพย์ สหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนมี
ค่าเฉลี่ยนอัตราการหมุนของสินทรัพย์ที่สูงกว่านั้น
หมายความว่าสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนมีการบริหาร
สินทรัพย์เพื่อให้เกิดประโยชน์ได้ดีกว่า ในมิติที่ 3 
ขีดความสามารถในการบริหาร พบว่า สหกรณ์ออม
ทรัพย์มีค่าเฉลี่ยอัตราการเติมโตของธุรกิจสูงกว่า
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สหกรณ์เครดิตยูเนี ่ยน ในมิติที ่ 4 การทำกำไร 
พบว่าสหกรณ์ออมทรัพย์มีค่าเฉลี่ยโดยรวมที่สูงกว่า
สหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนนั้นหมายความว่าสหกรณ์
ออมทรัพย์มีการบริการจัดการองค์กรเพื่อทำกำไร
ได้ดีกว่า จะเห็นได้ว่าสหกรณ์ออมทรัพย์มีค่าเฉลี่ย
ของอัตราค่าใช้จ่ายดำเนินงานที่ต่ำ และมีค่าเฉลี่ย

ของอัตรากำไรสุทธิที่สูงกว่าสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน 
แต ่ท ั ้ งน ี ้การทดสอบด ังกว ่าเป ็นการทดสอบ
ภาพรวมในรอบระยะเวลา 3 ปี อาจต้องวิเคราะห์
ปัจจัยด้านอื่น ๆ เพื่อเติมเพื่อให้เกิดผลที่ชัดเจน
ยิ่งขึ้น

ตารางที่ 1 แสดงผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาสหกรณ์ออมทรัพย์และสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในเขตพื้นที่
สหกรณ์ที่ 7 

รายการ 
สหกรณ์ออมทรัพย์ สหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน 

N Mean S.D. N Mean S.D. 
มิติที่ 1 ความเพียงพอเงินทุนต่อความเสี่ยง 
อัตราหนี้สินต่อทุน 216 0.36 0.17 299 0.44 0.62 
อัตราทุนสำรองต่อสินทรัพย์ 216 0.05 0.03 299 0.06 0.05 
อัตราการเติบโตทุนของสหกรณ์ 216 5.06 9.32 299 4.30 9.46 
อัตราการเติบโตของหนี้ 216 6.09 26.04 299 6.40 37.12 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของทุน 216 3.95 2.16 299 1.15 7.02 
มิติที่ 2 คุณภาพของสินทรัพย์  
อัตราหมุนของสินทรัพย์ 216 6.01 1.10 299 13.59 31.66 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 216 3.95 2.16 299 1.51 26.57 
อัตราการเติบโตของสินทรัพย์ 216 4.96 8.67 299 3.71 13.05 
มิติที่ 3 ขีดความสามารถในการบริหาร  
อัตราการเติบโตของธุรกิจ 216 4.96 7.89 299 1.79 36.55 
มิติที่ 4 การท าก าไร 
อัตรากำไรต่อสมาชิก  216 26,997.41 24,028.68 299 1,577.01 7,669.33 
อัตราเงินออมต่อสมาชิก  216 492,322.21 351,184.10 299 47,523.46 49,052.74 
อัตราหนี้สินต่อสมาชิก  216 596,348.52 483,205.33 299 39,549.60 54,757.84 
อัตราค่าใช้จ่ายดำเนินงานต่อกำไรก่อน
หักค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

216 23.18 26.36 299 53.96 108.10 

อัตราการเติบโตของทุนสำรอง  216 11.20 12.00 299 4.89 23.88 
อัตราการเติบโตของทุนสะสมอื่น  216 16.83 72.46 299 5.61 18.06 
อัตราการเติบโตของกำไร 216 5.55 21.38 299 (6.25) 661.60 
อัตรากำไรสุทธิ  216 65.37 54.22 299 25.63 280.59 
มิติที่ 5 สภาพคล่อง 
อัตราส่วนทุนหมุนเวียน 216 2.73 6.48 299 3.66 6.84 
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2. ผลการศึกษาภาวะเศรษฐกิจทางการเงิน 
 จากผลการประเมินภาวะเศรษฐกิจทาง
การเงินของสหกรณ์ออมทรัพย์และสหกรณ์เครดิต
ย ู เน ี ่ยน ในป ี  2563-2565 ได ้นำเสนอผลการ
วิเคราะห์ข้อมูลเพื่อประเมินภาวะเศรษฐกิจทาง
การเงินของสหกรณ์ออมทรัพย์และสหกรณ์เครดิต
ย ูเน ี ่ยนในช่วงปี พ.ศ. 2563-2565 ตามลำดับ
ต่อไปนี ้
 จากตารางท ี ่  2 การว ิ เคราะห ์ข ้อม ูล 
ทางการเงินของสหกรณ์ออมทรัพย์และสหกรณ์
เครดิตยูเนี ่ยน ในช่วงปี พ.ศ. 2563-2565 ตาม
เทคนิค CAMELS Analysis โดยนำผลการวิเคราะห์
ผลการดำเนินงานของสหกรณ์ออมทรัพย์และ
สหกรณ์เครดิตยูเนี ่ยนเปร ียบเทียบกับผลการ
วิเคราะห์ผลการดำเนินงานของสหกรณ์ออมทรัพย์
และสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนเฉลี่ย (Peer Group) ปี 
พ.ศ 2565 เนื่องจากในปี 2565 เป็นค่าเฉลี่ยที่มี
ข้อมูลเป็นปัจจุบันและมีความครบถ้วนข้องข้อมูล 
และได้ให ้คำนิยามในการวิเคราะห์ไว ้ (รนกร  
ส ุภจ ินต ์ , 2557) ด ังน ี ้  ระด ับด ีมาก หมายถ ึง 
อัตราส่วนทางการเงินมีค่ามากกว่าค่าเฉลี่ยของ
สหกรณ์มากกว ่าร ้อยละ 30 ข ึ ้นไป ระด ับด ี  
หมายถึง อัตราส่วนทางการเงินมีค่าเท่ากับค่าเฉลี่ย
ของสหกรณ์ไม่เก ินร้อยละ 30 ระดับน่าพอใจ 
หมายถึง  อ ัตราส่วนทางการเง ินมีค ่าเท่าก ับ
ค่าเฉลี่ยของสหกรณ์ ระดับไม ่น่าพอใจ หมายถึง 
อัตราส่วนทางการเงินมีค่าน้อยกว่าค่าเฉลี่ยของ
สหกรณ์ พบว่า อัตราส่วนทางการเงินของสหกรณ์
ออมทรัพย์เทียบกับข้อมูลและอัตราส่วนเฉลี่ยของ
สหกรณ์ออมทรัพย์โดยรวม ปี 2565 อยู่ในเกณฑ์ดี
มาก จำนวน 7 อัตราส่วน ได้แก่ อัตราหนี้สินต่อทุน 
อัตราหมุนของสินทรัพย์ อัตราการเติบโตของธุรกิจ 
อัตราการเติบโตของทุนสำรอง อัตราการเติบโต

ของทุนสะสมอื่น อัตราการเติบโตของกำไร และ
อัตราส่วนทุนหมุนเวียน อยู่ในเกณฑ์ดี จำนวน 7 
อัตราส่วน ได้แก่ อัตราทุนสำรองต่อสินทรัพย์ 
อัตราการเติบโตทุนของสหกรณ์ อัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ อัตราการเติบโตของสินทรัพย์ อัตรา
กำไรต่อสมาชิก อัตราหนี้สินต่อสมาชิก และอัตรา
กำไรสุทธิ อยู่ในเกณฑ์ไม่น่าพอใจ จำนวน 4 อัตรา
ได้แก่  อัตราการเติบโตของหนี้ อัตราผลตอบแทน
ต่อส่วนของทุน อัตราเงินออมต่อสมาชิก และอัตรา
ค่าใช้จ่ายดำเนินงานต่อกำไรก่อนหักค่าใช้จ่าย
ดำเนินงาน 
 ผลการวิเคราะห์ในตารางที ่ 2 แสดงว่า
อัตราส่วนทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน 
เทียบกับข้อมูลและอัตราส่วนเฉลี่ยของสหกรณ์
เครดิตยูเนี่ยนโดยรวม ปี 2565 อยู่ในเกณฑ์ดีมาก 
จำนวน  8 อัตราส่วน ได้แก่ อัตราหนี้สินต่อทุน 
อ ัตราทุนสำรองต่อส ินทร ัพย์ อ ัตราหมุนของ
สินทรัพย์ อัตราการเติบโตของธุรกิจ อัตราหนี้สิน
ต่อสมาชิก อัตราการเติบโตของทุนสะสมอื่น อัตรา
การเติบโตของกำไรและอัตราส่วนทุนหมุนเวียน 
อยู ่ในเกณฑ์ดี จำนวน 2 อัตราส่วนได้แก่ อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ อัตรากำไรสุทธิ อยู่ใน
เกณฑ์ไม่น่าพอใจ จำนวน 8 อัตราส่วน อัตราการ
เติบโตทุนของสหกรณ์ อัตราการเติบโตของหนี ้ 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของทุน อัตราการเติบโต
ของสินทรัพย์ อัตรากำไรต่อสมาชิก อัตราเงินออม
ต่อสมาชิก อัตราค่าใช้จ่ายดำเนินงานต่อกำไรก่อน
หักค่าใช้จ่ายดำเนินงาน และอัตราการเติบโตของ
ทุนสำรอง 
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ตารางที่ 2 แสดงผลการดำเนินงานของสหกรณ์ออมทรัพย์และสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในเขตพื้นที่สหกรณ์ที่ 7 

รายการ หน่วย 
สหกรณ์เครดิตยเูนีย่น สหกรณ์ออมทรัพย์ 

ค่าเฉลี่ย 
ของสหกรณ ์

**ค่าเฉลี่ย 
Peer Group 

ความหมาย 
ค่าเฉลี่ย  

ของสหกรณ ์
***ค่าเฉลี่ย 
Peer Group 

ความหมาย 

มิติที่ 1 ความเพียงพอเงินทนุต่อความเสี่ยง 
1.1 อัตราหนี้สินต่อทุน เท่า 0.46 0.95 ดีมาก 0.36 1.06 ดีมาก 
1.2 อัตราทุนสำรองต่อ
สินทรัพย์ 

เท่า 0.06 0.04 ดีมาก 0.05 0.04 ดี 

1.3 อัตราการเติบโตทุนของ
สหกรณ์ 

ร้อยละ 4.20 4.66 ไม่น่าพอใจ 5.07 4.15 ดี 

1.4 อัตราการเติบโตของหนี้ ร้อยละ 6.43 6.52 ไม่น่าพอใจ 6.10 5.27 ไม่น่าพอใจ 
1.5 อัตราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของทุน 

ร้อยละ 2.37 4.79 ไม่น่าพอใจ 3.95 6.41 ไม่น่าพอใจ 

มิติที่ 2 คุณภาพของสินทรัพย ์ 
2.1 อัตราหมุนของสินทรัพย์ รอบ 9.30 0.07 ดีมาก 6.06 0.05 ดีมาก 
2.2 อัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ 

ร้อยละ 2.56 2.47 ดี 3.99 3.11 ดี 

2.3 อัตราการเติบโตของ
สินทรัพย์ 

ร้อยละ 4.09 5.56 ไม่น่าพอใจ 4.96 4.73 ดี 

มิติที่ 3 ขีดความสามารถในการบริหาร  
3.1 อัตราการเติบโตของธุรกิจ ร้อยละ 2.50 (3.90) ดีมาก 4.79 2.33 ดีมาก 
มิติที่ 4 การท าก าไร 
4.1 อัตรากำไรต่อสมาชิก  บาท 1,645.08 1,927.84 ไม่น่าพอใจ 27,014.75 27,811.96 ดี 
4.2 อัตราเงินออมต่อสมาชิก  บาท 48,730.94 67,944.99 ไม่น่าพอใจ 492,719.16 730,226.19 ไม่น่าพอใจ 
4.3 อัตราหนี้สินต่อสมาชิก  บาท 39,809.52 57,751.05 ดีมาก 596,775.46 623,480.51 ดี 
4.4 อัตราค่าใช้จ่าย
ดำเนินงานต่อกำไรก่อนหัก
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

ร้อยละ 51.07 49.04 ไม่น่าพอใจ 23.12 13.85 ไม่น่าพอใจ 

4.5 อัตราการเติบโตของทุน
สำรอง  

ร้อยละ 6.78 7.41 ไม่น่าพอใจ 11.18 7.38 ดีมาก 

4.6 อัตราการเติบโตของทุน
สะสมอ่ืน  

ร้อยละ 6.01 3.18 ดีมาก 16.80 (12.15) ดีมาก 

4.7 อัตราการเติบโตของกำไร ร้อยละ 5.38 3.52 ดีมาก 5.58 2.93 ดีมาก 
4.8 อัตรากำไรสุทธิ  ร้อยละ 36.54 33.52 ดี 65.39 60.71 ดี 
มิติที่ 5 สภาพคล่อง 
5.1 อัตราส่วนทุนหมุนเวียน เท่า 3.63 1.09 ดีมาก 2.74 0.46 ดีมาก 

หมายเหตุ * อัตราส่วนลูกหนี้ระยะสั้นที่ชำระตามกำหนดในมิติที่ 5 ไม่สามารถคำนวณได้เนื่องจากมีข้อมูลไม่เพียงพอ 
** ข้อมูลและอัตราส่วนเฉลี่ยของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนโดยรวม ปี 2565  
*** ข้อมูลและอัตราส่วนเฉลี่ยของสหกรณ์ออมทรัพย์โดยรวม ปี 2565 
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ตารางที่ 3 แนวโน้มภาวะเศรษฐกิจทางการเงินของสหกรณ์ออมทรัพย์และสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในช่วงปี  
พ.ศ. 2563-2565 

อัตราส่วน 
กลุ่ม

สหกรณ์ 
หน่วย 2563 2564 2565 แนวโน้ม 

กลุ่มตัวอย่าง 1 แห่ง 73 73 70  
2 แห่ง 110 100 89  

มิติที ่1 ความเพียงพอเงินทุนต่อความเสี่ยง      

อัตราหน้ีสินต่อทุน  

1 เท่า 0.36 0.37 0.36 น่าพอใจ 
2 เท่า 0.42 0.50 0.47 ไม่น่าพอใจ 

อัตราทุนสำรองต่อสินทรัพย์ 
  

1 เท่า 0.05 0.05 0.05 น่าพอใจ 
2 เท่า 0.06 0.06 0.06 น่าพอใจ 

อัตราการเติบโตทุนของสหกรณ์ 
  

1 ร้อยละ 5.60 4.40 5.20 ไม่น่าพอใจ 
2 ร้อยละ 4.20 4.30 4.11 ไม่น่าพอใจ 

อัตราการเติบโตของหน้ี 
  

1 ร้อยละ 6.51 5.07 6.73 ไม่น่าพอใจ 
2 ร้อยละ 7.39 6.14 5.77 ดีมาก 

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของทุน 
  

1 ร้อยละ 4.23 3.68 3.95 ไม่น่าพอใจ 
2 ร้อยละ 2.30 2.35 2.45 ดี 

มิติที่ 2 คุณภาพของสินทรัพย ์           
อัตราหมุนของสินทรัพย ์
  

1 รอบ 6.37 5.96 5.84 ไม่น่าพอใจ 
2 รอบ 8.25 11.59 8.06 ไม่น่าพอใจ 

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์
  

1 ร้อยละ 4.34 3.68 3.95 ไม่น่าพอใจ 
2 ร้อยละ 2.30 2.94 2.45 ดี 

อัตราการเติบโตของสินทรัพย ์
  

1 ร้อยละ 4.95 4.73 5.20 ดี 
2 ร้อยละ 4.09 4.63 3.54 ไม่น่าพอใจ 

มิติที่ 3 ขีดความสามารถในการบริหาร          
อัตราการเติบโตของธุรกิจ 
  

1 ร้อยละ 4.95 4.16 5.27 ดี 
2 ร้อยละ 2.43 2.58 2.49 ดี 

มิติที่ 4 การท าก าไร            
อัตรากำไรต่อสมาชิก  
  

1 บาท 26,464.13 26,317.13 28,262.98 ดี 
2 บาท 2,324.61 1,034.70 1,575.93 ไม่น่าพอใจ 

อัตราเงินออมต่อสมาชิก  
  

1 บาท 471,510.88 485,347.23 521,299.36 ดีมาก 
2 บาท 47,731.22 47,199.90 51,261.69 ดี 

อัตราหน้ีสินต่อสมาชิก  
  

1 บาท 581,293.15 581,518.14 627,515.09 ไม่น่าพอใจ 
2 บาท 43,018.81 36,871.27 39,538.48 ดี 

อัตราค่าใช้จ่ายดำเนินงานต่อกำไรก่อนหัก
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

1 ร้อยละ 21.98 28.31 19.08 ดีมาก 
2 ร้อยละ 68.14 41.25 43.83 ดีมาก 

อัตราการเติบโตของทุนสำรอง  
  

1 ร้อยละ 10.99 12.30 10.26 ไม่น่าพอใจ 
2 ร้อยละ 6.28 6.59 7.48 ดีมาก 

อัตราการเติบโตของทุนสะสมอ่ืน  1 ร้อยละ 14.59 21.61 14.20 ไม่น่าพอใจ 
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อัตราส่วน 
กลุ่ม

สหกรณ์ 
หน่วย 2563 2564 2565 แนวโน้ม 

  2 ร้อยละ 6.34 5.56 6.13 ไม่น่าพอใจ 

อัตราการเติบโตของกำไร 
  

1 ร้อยละ 4.75 4.25 7.73 ดีมาก 
2 ร้อยละ 5.59 4.62 5.94 ดี 

อัตรากำไรสุทธิ  
  

1 ร้อยละ 70.2 58.61 67.37 ไม่น่าพอใจ 
2 ร้อยละ 36.59 35.78 37.24 ดี 

มิติที่ 5 สภาพคล่อง            
อัตราส่วนทุนหมุนเวียน 
  

1 เท่า 2.35 2.9 2.96 ดีมาก 
2 เท่า 3.78 3.53 3.59 ไม่น่าพอใจ 

 
จากตารางที ่ 3 แสดงผลการวิเคราะห์

แนวโน้มภาวะเศรษฐกิจทางการเงินของสหกรณ์
ออมทรัพย์และสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในช่วงปี พ.ศ. 
2563-2565 กำหนดให้ปี พ.ศ. 2563 เป็นปีฐาน
เพื ่อใช้ว ิเคราะห์แนวโน้มภาวะเศรษฐกิจทาง
การเงิน โดยกำหนดให้สหกรณ์ออมทรัพย์คือกลุ ่ม
สหกรณ์ 1 และสหกรณ์เครดิตยูเนี ่ยนคือกลุ ่ม
สหกรณ ์  2 เพ ื ่อแสดงข ้อม ูลในตางราง โดย
การศึกษาแนวโน้มภาวะเศรษฐกิจทางการเงินได้
แบ่งการประเมินออกเป็น 4 ระดับ ดังนี้ ระดับดี
มาก เท่ากับ อัตราส่วนทางการเงินของในกลุ่มที่
ศึกษามีแนวโน้มในทิศทางเดียวกันมากกว่าร้อยละ 
10 ขึ้นไป ระดับดี เท่ากับ อัตราส่วนทางการเงิน
ของในกลุ่มที่ศึกษามีแนวโน้มในทิศทางเดียวกันไม่
เกินร้อยละ 10 ระดับน่าพอใจ เท่ากับอัตราส่วน
ทางการเง ินของในกลุ ่มที ่ศ ึกษามีแนวโน้มไม ่
เปล ี ่ยนแปลง และระดับไม ่นาพอใจ เท ่าก ับ 
อัตราส่วนทางการเงินของในกลุ่มที่ศึกษามีแนวโน้ม
ทิศทางตรงกันข้าม (รนกร สุภจินต,์ 2557) 
 ผลการวิเคราะห์ตีความได้ว ่าแนวโน้ม
ภาวะเศรษฐกิจทางการเงินของสหกรณ์ออมทรัพย์
ในช่วงปี พ.ศ. 2563-2565 ในด้านความเพียงพอ
เงินทุนต่อความเสี่ยงสหกรณ์มีความเข้มแข็งของ

เงินทุน ส่วนใหญ่เงินทุนในการดำเนินงานเกิดจาก 
ทุนเรือนหุ ้น ทุนสำรอง ทุนสะสมตามระเบียบ
ข้อบังคับ และกำไรสุทธิ ในด้านความเสี่ยงของการ
ชำระหนี้สหกรณ์มีอัตราหนี้สินต่อทุนซึ่งมีหนี้น้อย
กว่าทุนของสหกรณ์ สามารถรองรับหนี ้ได้ด้วย
ตนเอง  ถึงแม้ว่าอัตราการเติมโตของหนี้มีแนวโน้ม
เพิ ่มเล็กน้อยแต่ในภาพรวมสหกรณ์ยังมีความ
เพียงพอของเงินทุนต่อความเสี่ยง ในด้านคุณภาพ
ส ินทร ัพย ์สหกรณ์ม ีแนวโน ้มการเต ิมโตของ
สินทรัพย์ในปริมาณที่สูงขึ้นแสดงให้เห็นว่าสหกรณ์
มีการลงทุนในสินทรัพย์มากขึ ้น แต่สินทรัพย์ที ่
ลงท ุนไปนั ้นย ังนำไปสร ้างรายได ้และการให ้
ผลตอบแทนได้น้อยลง แสดงให้เห็นว่าการลงทุนใน
สินทรัพย์เกินความต้องการซึ่งอาจส่งผลต่อสภาพ
คล่องทางการเง ินของสหกรณ์ได ้ ในด ้านข ีด
ความสามารถในการบริหารสหกรณ์มีแนวโน้มการ
เติมโตของปริมาณธุรกิจที่เพ่ิมขึ้นทุกปี แสดงให้เห็น
ถึงความสามารถของฝ่ายบริหารในการวางกลยุทธ์ 
และจัดโครงสร้างองค์กรอย่างมีประสิทธิภาพซึ่งมี
ผลต่อสภาพคล่อง และการทำกำไรของสหกรณ์ใน
อนาคตในด้านของการทำกำไรมีแนวโน้มการทำ
กำไรอยู่ที่พอใช้ เนื่องจากสหกรณ์มีอัตรากำไรสุทธิ
ที่มีแนวโน้มลดลงเล็กน้อย สหกรณ์ควรวางแผน
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ควบคุมรายจ่ายให้มีประสิทธิภาพวินัยทางการเงิน
จะส่งผลต่อรายได้ ซึ ่งระบบสหกรณ์มิได้มุ ่งเน้น
กำไรเป็นหลัก หากแต่มุ่งเน้นสมาชิกเป็นหลักโดย 
จะเห็นได้ว่าแนวโน้มอัตรากำไรลดลงแต่อัตรากำไร
ต่อสมาชิกและอัตราเงินออมต่อสมาชิกมีแนวโน้มที่
เพิ่มมากขึ้น ในด้านสภาพคล่องหรือความเพียงพอ
ต่อความต้องการใช้เงิน สหกรณ์มีแนวโน้มอัตราทุน
หมุนเวียนเพิ่มขึ้นทุกปี แสดงให้เห็นว่าสหกรณ์มี
ความเพียงพอของสินทรัพย์ในการแปลงสภาพเป็น
เงินสด และความเพียงพอของสภาพคล่องต่อความ
ต้องการใช้เงิน ถือว่าสหกรณ์มีสภาพคล่องดี 
 แนวโน้มภาวะเศรษฐกิจทางการเงินของ
สหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในช่วงปี พ.ศ. 2563-2565 
ในด้านความเพียงพอเงินทุนต่อความเสี่ยงสหกรณ์
เครดิตยูเนี่ยน ต้องให้ความระมัดระวังในการก่อหนี้
เน ื ่องจากว่าในช่วงสามปีท ี ่ผ ่านมาสหกรณ์ม ี
แนวโน้มอัตราส่วนหนี ้ส ินต่อทุนเพิ ่มขึ ้นอย่าง
ต ่อเน ื ่อง ในทางกลับกันการเต ิบโตของหนี ้ม ี
แนวโน้มลดลงซึ ่งถือว่ามีมิติที ่ดีแสดงให้เห็นว่า
สหกรณ์อาจมีการควบคุมการก่อหนี้ ในด้านความ
เข้มแข็งของเงินทุนสหกรณ์มีอัตราส่วนทุนสำรอง
ต่อสินทรัพย์ในระดับคงที่แสดงให้เห็นว่าสหกรณ์ยัง
มีการตั้งทุนสำรองทุกปีเพื่อรองรับความเพียงพอ
ของเงินทุน ในด้านคุณภาพสินทรัพย์สหกรณ์มี
แนวโน้มการเติมโตของสินทรัพย์ในปริมาณที่ลดลง 
สหกรณ์ยังนำสินทรัพย์ที่มีอยู่ก่อให้เกิดรายได้ใน
อ ัตราท ี ่ลดลงเม ื ่อพ ิจารณาอ ัตราหหม ุนของ
สินทรัพย์พบว่ามีแนวโน้มลดลงจากปีก่อนแต่
สินทรัพย์ที่มีอยู่ในสหกรณ์ยังถือเป็นสินทรัพย์ที่มี
คุณภาพสามารถสร้างรายได้และผลตอบแทนให้กับ
สหกรณ์ได้ส ังเกตุได้จากอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ท ี ่ม ีแนวโน้มสูงข ึ ้นทุกปี ในด้านขีด
ความสามารถในการบริหาร สหกรณ์มีแนวโน้มการ

เติมโตของปริมาณธุรกิจที่เพิ่มขึ้นทุกปีแสดงให้เห็น
ถึงความสามารถของฝ่ายบริหารในการวางกลยุทธ์ 
และจัดโครงสร้างองค์กรอย่างมีประสิทธิภาพซึ่งมี
ผลต่อสภาพคล่อง และการทำกำไรของสหกรณ์ใน
อนาคต ในด ้านของการทำกำไร สหกรณ ์ม ี
ความสามารถในการทำกำไรได้ดีสังเกตุได้จาก
อัตรากำไรสุทธิที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น และอัตราการ
เติมโตของกำไรก็มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเช่นกัน แต่หาก
พิจารณาอัตรากำไรต่อสมาชิกพบว่ามีแนวโน้มที่
ลดลงจากปีก่อน แต่สมาชิกก็ยังให้ความสนใจต่อ
การออมจะเห็นว่าอัตราเง ินออมต่อสมาชิกม ี
แนวโน้มเพิ ่มขึ ้น เช่นเดียวกับอัตราหนี ้ส ินต่อ
สมาชิกก็มีแนวโน้มเพิ่มขึ ้นเช่นกัน สหกรณ์ควร
กำกับการก่อหนี้ของสมาชิกเพื่อลดปัญหาการเกิด
หนี้สูญในอนาคต และสหกรณ์ควรเฝ้าระวังเรื ่อง
ของค่าใช้จ่ายในการดำเนินการและรายได้ให้มี
ความสัมพันธ์ไปในทิศทางเดียวกันด้วย ในด้าน
สภาพคล่องสหกรณ์มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียนมี
แนวโน้มลดลงจากปีก่อน แต่ก็ยังอยู่ว่าอยู่ในระดับ
ที่ดีเนื่องจากว่าสหกรณ์มีเงินทุนหมุนเวียนมากกว่า
หนี้สินหมุนเวียน สหกรณ์ยังมีความเพียงพอของ
สินทรัพย์ในการแปลงสภาพเป็นเงินสด ความ
เพียงพอของสภาพคล่องต่อความต้องการใช้เงิน 
ถือว่าสหกรณ์มีสภาพคล่องดี 
 3. ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย 
 ตารางที่ 4 แสดงผลการทดสอบสมมติฐาน
งานวิจัยโดยใช้สถิติในการวิเคราะห์ คือค่าสถิติ 
Independent t-test ระดับความเชื่อมั่นร้อยละ 
95 โดยใช้ค่าเฉลี ่ยของกลุ ่มสหกรณ์ในปี 2563-
2565 เพื่อให้เห็นภาพรวมของสหกรณ์แต่ละกลุ่ม 
พบว่า มิติที่ 1 ความเพียงพอเงินทุนต่อความเสี่ยง 
อัตราส่วนที่ มีระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ น้อย
กว่า 0.05 ได้แก่ อัตราหนี ้ส ินต่อทุน อัตราทุน
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สำรองต่อสินทรัพย์  อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ
ทุน  มิติที่ 2 คุณภาพของสินทรัพย์ อัตราส่วนที่มี
ระดับนัยสำคัญทางสถิติที ่ระดับน้อยกว่า 0.05 
ได้แก่ อัตราหมุนของสินทรัพย์ อัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ มิติที ่ 3 ขีดความสามารถในการ
บริหาร อัตราส่วนที่มีระดับนัยสำคัญทางสถิติที ่
ระดับน้อยกว่า 0.05 อัตราการเติบโตของธุรกิจ มิติ
ที่ 4 การทำกำไร อัตราส่วนที่มีนัยสำคัญทางสถิติ 

อัตรากำไรต่อสมาชิก  อัตราหนี ้ส ินต่อสมาชิก 
อ ัตราค ่าใช ้จ ่ายดำเน ินงานต ่อกำไรก ่อนห ัก
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน อัตราการเติบโตของทุนสะสม
อื่น  อัตราการเติบโตของกำไร นั้นหมายความว่า 
อัตราส่วนดังกล่าวยอมรับสมมติฐาน H1: ภาวะ
เศรษฐกิจทางการเงินของสหกรณ์ออมทรัพย์และ
ภาวะเศรษฐกิจทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยู
เนี่ยนมีความแตกตา่งอย่างมีระดับนัยสำคัญที่ 0.05 

ตารางที่ 4 แสดงค่าความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินของสหกรณ์ออมทรัพย์และสหกรณ์เครดิตยู
เนี่ยน แบบสถิติทดสอบหาความแตกต่างค่าที (T-Test) 

อัตราส่วนทางการเงิน หน่วย ค่าเฉลี่ย 
สหกรณ์ออมทรัพย ์

ค่าเฉลี่ยสหกรณ์
เครดิตยูเนี่ยน 

t-state p-value 

จ านวนกลุ่มตัวอย่าง  216 216   
มิติที่ 1 ความเพียงพอเงินทุนต่อความเสี่ยง 
อัตราหนี้สินต่อทุน เท่า 0.36 0.46 -1.908 *0.000 
อัตราทุนสำรองต่อสินทรัพย์ เท่า 0.05 0.06 -4.568 *0.000 
อัตราการเติบโตทุนของสหกรณ์ ร้อยละ 5.07 4.20 0.306 0.738 
อัตราการเติบโตของหนี้ ร้อยละ 6.10 6.43 -1.112 0.114 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของทุน ร้อยละ 3.95 2.37 -1.098 *0.001 
มิติที่ 2 คุณภาพของสินทรัพย ์
อัตราหมุนของสินทรัพย์ รอบ 6.06 9.30 -4.149 *0.000 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ร้อยละ 3.99 2.56 -1.174 *0.001 
อัตราการเติบโตของสินทรัพย์ ร้อยละ 4.96 4.09 -1.028 0.173 
มิติที่ 3 ขีดความสามารถในการบริหาร 
อัตราการเติบโตของธุรกิจ ร้อยละ 4.79 2.50 -1.876 *0.002 
มิติที่ 4 การท าก าไร 
อัตรากำไรต่อสมาชิก  บาท 27,014.75 1,645.08 14.785 *0.000 
อัตราเงินออมต่อสมาชิก  บาท 492,719.16 48,730.94 18.485 *0.000 
อัตราหนี้สินต่อสมาชิก  บาท 596,775.46 39,809.52 16.981 *0.000 
อัตราค่าใช้จ่ายดำเนินงานต่อ
กำไรก่อนหักค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

ร้อยละ 
 

23.12 
 

51.07 
 

-11.176 *0.009 

อัตราการเติบโตของทุนสำรอง  ร้อยละ 11.18 6.78 0.950 0.095 
อัตราการเติบโตของทุนสะสมอื่น  ร้อยละ 16.80 6.01 3.365 *0.000 
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อัตราส่วนทางการเงิน หน่วย ค่าเฉลี่ย 
สหกรณ์ออมทรัพย ์

ค่าเฉลี่ยสหกรณ์
เครดิตยูเนี่ยน 

t-state p-value 

อัตราการเติบโตของกำไร ร้อยละ 5.58 5.38 -4.425 *0.000 
อัตรากำไรสุทธิ  ร้อยละ 65.39 36.54 3.315 *0.000 
มิติที่ 5 สภาพคล่อง 
อัตราส่วนทุนหมุนเวียน เท่า 2.74 3.63 -1.554 0.859 

หมายเหตุ   * อัตราส่วนลูกหนี้ระยะสั้นที่ชำระตามกำหนดในมิติที่ 5 ไม่สามารถคำนวณได้เนื่องจากมีข้อมูลไม่เพียงพอ  
   ** มีระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05

อภิปรายผล 

 การประเมินภาวะเศรษฐกิจทางการเงิน
ของสหกรณ์ออมทรัพย์และสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน
ในเขตภาคเหนือตอนบนโดยเทคนิค CAMELS 
Analysis การวิเคราะห์ข้อมูลในช่วง พ.ศ. 2563-
2565  

 
มิติที่ 1 ความเพียงพอของเงินทุนต่อความ

เสี่ยง ถือว่าสหกรณ์มีความเสี่ยงอยู่ในเกณฑ์ต่ำมาก 
เนื่องจากมีหนี้สินทั้งสิ้นต่อทุนของสหกรณ์เท่ากับ 
0.36 เท่า แสดงให้เห็นว่าสหกรณ์มีทุนเพียงพอต่อ
การชำระหนี้ และเงินทุนส่วนใหญ่ได้มาจากแหล่ง
เงินทุนภายใน แสดงถึงความเข้มแข็งและเพียงพอ
ต่อความเสี ่ยงของเงินทุนสหกรณ์อยู ่ในเกณฑ์ 
ท่ีดีมาก ไม่สอดคล้องกันกับงานวิจัย บัณฑิตา ไคร้โท้ง 
(2561) ที่พบว่า สหกรณ์มีความเสี่ยงเนื่องจากมี
หนี้สินต่อทุนของสหกรณ์เฉลี่ยงสูงถึง 3.06 เท่า 
เมื ่อพิจารณาความเข้มแข็งสหกรณ์มีอัตราทุน
สำรองต่อสินทรัพย์ และการเติบโตทุนของสหกรณ์
ในระดับที่ดีกว่าค่าเฉลี่ยของสหกรณ์ออมทรัพย์
โดยรวม ปี 2565 แต่อย่างไรก็ตามสหกรณ์มีอัตรา
การเติบโตของหนี้เพิ่มขึ้นเล็กน้อยเนื่องจากสมาชิก
มีการฝากเงินกับสหกรณ์ในจำนวนที่สูงขึ้น ซึ่งเงิน
รับฝากจากสมาชิกจัดอยู่ในกลุ่มหนี้สินจึงส่งผลให้

อัตราการเติมโตของหนี้สินเพิ่มขึ้น ในด้านการให้
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมีแนวโน้มลดลง
แสดงให้เห็นว่าสหกรณ์นำเงินลงทุนของสมาชิกไป
สร้างรายได้ยังไม่ดีมากพอ  

มิติที่ 2 คุณภาพของสินทรัพย์สรุปผล
การศ ึกษาได ้ว ่าสหกรณ์ม ีการหมุนเว ียนของ
สินทรัพย์ที ่ก ่อให้เกิดรายได้เท่ากับ 6.06 รอบ 
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ร้อยละ 3.99 และการ
เติบโตของสินทรัพย์ในอัตราร้อยละ 4.96  ซึ่งมีค่า
สูงกว่าอัตราส่วนเฉลี ่ยของสหกรณ์ออมทรัพย์
โดยรวม ปี 2565 สอดคล้องกับการศึกษางานวิจัย 
รนกร ศุภจินต์ (2557) ที่พบว่า สหกรณ์ออมทรัพย์
มีอัตราส่วนในด้านคุณภาพสินทรัพย์สูงกว่าค่าเฉลี่ย
แสดงว่ามีการใช้สินทรัพย์สร้างรายได้สูงการบริหาร
สินทรัพย์ทีคุณภาพอยู่ในเกณฑ์ที่ดี   

มิติที่  3 ความสามารถในการบร ิหาร 
สรุปผลการศึกษาได้ว่าสหกรณ์มีความสามารถในการ
บริหารงานอยู่ในเกณฑ์ที่น่าพอใจมาก แสดงให้เห็น
ว่าการบริหารงานของสหกรณ์มีการวางกลยุทธ์ และ
จัดโครงสร้างองค์กรในการนำพาองค์กรให้บรรลุ
วัตถุประสงค์ของกิจการอย่างมีประสิทธิภาพและ
ประสิทธิผล ท่ามกลางสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจ
และสังคมที ่สหกรณ์เผชิญอยู ่ ไม่สอดคล้องกับ
งานวิจัย รนกร ศุภจินต์ (2557) พบว่า อัตราการ
เติบโตของธุรกิจ สหกรณ์ออมทรัพย์มหาวิทยาลัยแม่
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วารสารบริหารธุรกิจและศิลปศาสตร์ ราชมงคลล้านนา  
ปีท่ี 13 ฉบบัที่ 2  (กรกฎาคม - ธันวาคม 2568) 

โจ้ จำกัด มีอัตราการเติบโตของธุรกิจ ต่ำกว่าสหกรณ์
ออมทรัพย์เฉลี่ย และงานวิจัยของบัณฑิตา ไคร้โท้ง 
(2561)  พบว่า อัตราการเติบโตเฉลี่ยของธุรกิจ ต่ำ
กว่ากลุ่มเทียบเคียงเฉล่ีย  

มิติที่  4 ความสามารถในการทำกำไร 
สหกรณ์ออมทรัพย์มีความสามารถในการบริหาร
กำไรเมื่อเปรียบเทียบกับข้อมูลและอัตราส่วนเฉลี่ย
ของสหกรณ์ออมทรัพย์ถือว่ามีระดับที่ต่ำกว่าเกณฑ์
อยู่ในระดับที่ไม่น่าพอใจ สอดคล้องกับงานวิจัยของ
บัณฑิตา ไคร้โท้ง (2561) พบว่า อัตราส่วนกำไรต่อ
สมาชิกอยู่ในระดับต่ำกว่าค่าเฉลี่ย หากพิจารณา
หนี้สินต่อสมาชิก สหกรณ์ออมทรัพย์มีหนี้สินต่อ
สมาชิกอยู่ในระดับที่ดี นั้นหมายความว่า สมาชิก
สหกรณ์ออมทรัพย์มีคุณภาพชีวิตที่ดี มีวินัยทาง
การเงินหรือการจัดการทางการเงินที่ดี ขัดแย้งกับ
งานวิจัยรนกร ศุภจินต์ (2557) พบว่า สหกรณ์ออม
ทรัพย์มหาวิทยาลัยแม่โจ้ จำกัด มีหนี้สินต่อสมาชิก
สูงกว่าสหกรณ์ออมทรัพย์เฉลี่ย หากพิจารณาอัตรา
การเติบโตของทุนสำรอง การเติบโตของทุนสะสม
อื่น อัตราการเติบโตของกำไรสุทธิ อัตรากำไรสุทธิ  
สหกรณ์ออมทร ัพย ์ในเขตสหกรณ์พ ื ้นท ี ่  7 ม ี
ความสามารถในการทำกำไรอย่างมีประสิทธิภาพ 

มิติที่ 5 สภาพคล่องทางการเงิน สหกรณ์
ออมทรัพย์มีสภาพคล่องทางการเงินอยู่ในเกณฑ์ที่ดี
มาก กล่าวคือ สหกรณ์มีสัดส่วนของสินทรัพย์
หมุนเวียนสูงกว่าหนี้สินหมุนเวียน ถือว่ามีสภาพ
คล่องดี หรือมีความเพียงพอต่อความต้องการใช้
เง ิน อย่างไรก็ตามต้องพิจารณาตัวส ินทร ัพย์
หมุนเวียนที่สามารถแปลงเป็นเงินสดได้เร็วด้วย ไม่
สอดคล้องกับงานวิจัยของ รนกร ศุภจินต์ (2557) 
พบว่า สหกรณ์ออมทรัพย์มหาวิทยาลัยแม่โจ้ จำกัด 
มีอัตราส่วนทุนหมุนเวียนต่ำกว่าสหกรณ์ออมทรัพย์
เฉลี่ย เช่นเดียวงานงานวิจัยของ บัณฑิตา ไคร้โท้ง 

(2561) พบว่า สหกรณ์นิคมพร้าว จำกัด ขาดสภาพ
คล ่องทางการเง ินเน ื ่องจากม ีอ ัต ราส ่วนท ุน
หมุนเว ียนต่ำกว ่าอ ัตราส ่วนเทียบเค ียงภาวะ
เศรษฐกิจทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนใน
เขตภาคเหนือตอนบน  

มิติที่ 1 ความเพียงพอของเงินทุนต่อความ
เสี ่ยง ถือว่าสหกรณ์มีความเสี ่ยงอยู ่ในเกณฑ์ต่ำ 
แสดงให้เห็นว่าสหกรณ์มีทุนเพียงพอต่อการชำระ
หนี้ และเงินทุนส่วนใหญ่ได้มาจากแหล่งเงินทุน
ภายใน แสดงถึงความเข้มแข็งและเพียงพอต่อ
ความเสี่ยงของเงินทุนสหกรณ์อยู่ในเกณฑ์ที่ดีมาก 
ไม่สอดคล้องกับงานวิจัย บัณฑิตา ไคร้โท้ง (2561)  
พบว่า สหกรณ์มีความเสี่ยงเนื่องจากมีหนี้สินต่อทุน
ของสหกรณ์เฉลี่ยงสูงถึง 3.06 เท่า เมื่อพิจารณา
ความเข ้มแข ็งสหกรณ์ม ีอ ัตราท ุนสำรองต ่อ
สินทรัพย์ อยู ่ในเกณฑ์ที ่ดีมาก และมีอัตราการ
เติบโตทุนของสหกรณ์ อัตราการเติบโตของหนี ้ 
และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของทุน  อยู่ในเกณฑ์
ไม่น่าพอใจ  เหตุผลเพราะภาพรวมของสหกรณ์
เครดิตยูเนี่ยนนิยมระดมเงินทุนด้วยทุนเรือนหุ้น
สมาชิกมากกว่าการระดมหนี้(เงินฝาก) จึงส่งผลให้
มีอัตราผลตอบแทนต่อเจ้าของต่ำแต่ข้อด้อยนี้กลับ
สร้างจุดเด่นเพราะสหกรณ์มีหุ ้นมาก เงินฝาก 
(หนี ้น ้อย) จ ึงเป ็นสหกรณ์ท ี ่ม ีความมั ่นคงสูง  
ผู้บริหารจึงต้องเลือกว่าจะดำเนินนโยบายมั่นคง
มาก แต่กำไรพอเหมาะพอควร หรือมั ่นคงน้อย 
ระดมเงินฝากเยอะๆ แทนการระดมหุ้น อัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อส่วนของทุนก็จะสูงทันที 

มิติที่ 2 คุณภาพของสินทรัพย์ อัตราการ
หมุนของสินทรัพย์สหกรณ์มีการหมุนเวียนของ
สินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้เท่ากับ 9.30 รอบ ซึ่งมี
ค่าสูงกว่าอัตราส่วนเฉลี่ยของสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน
โดยรวม ปี 2565 สอดคล้องกับการศึกษางานวิจัย 
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รนกร ศุภจินต์ (2557) พบว่า สหกรณ์ออมทรัพย์
มหาว ิทยาล ัยแม ่โจ ้  จำก ัด ม ีอ ัตราหม ุนของ
สินทรัพย์สูงกว่าค่าเฉลี่ยแสดงว่ามีการใช้สินทรัพย์
สร้างรายได้สูงการบริหารสินทรัพย์ทีคุณภาพอยู่ใน
เกณฑ ์ท ี ่ ด ี  ส ่ งผลการให ้ดำ เน ินงานได ้ ร ับ
ผลตอบแทนต ่อส ินทร ัพย ์ร ้อยละ 2.56 หาก
พิจารณาการเติบโตของสินทรัพย์พบว่ามีอัตรา 
ร้อยละ 4.09 แสดงว่าสหกรณ์มีการเติบโตของ
สินทรัพย์อยู่ในระดับต่ำ  

มิติที่ 3 ความสามารถในการบริหาร ถือว่า
สหกรณ์มีความสามารถในการบริหารงานอยู ่ใน
เกณฑ ์ท ี ่น ่ าพอใจมาก แสดงให ้ เห ็นว ่ าการ
บริหารงานของสหกรณ์เครดิตยูเนี ่ยนมีการวางกล
ยุทธ์ และจัดโครงสร้างองค์กรในการนำพาองค์ให้
บรรลุวัตถุประสงค์ของกิจการอย่างมีประสิทธิภาพ
และประสิทธิผล ท่ามกลางสภาพแวดล้อมทาง
เศรษฐกิจและสังคมที่สหกรณ์เผชิญอยู่สอดคล้อง
กับงานวิจัย รนกร ศุภจินต์ (2557) พบว่า อัตรา
การเติบของธุรกิจ สหกรณ์ออมทรัพย์มหาวิทยาลัย
แม่โจ้ จำกัด มีอัตราการเติบโตของธุรกิจ ต่ำกว่า
สหกรณ์ออมทรัพย์เฉลี่ย และงานวิจัยของบัณฑิตา 
ไคร้โท้ง (2561) พบว่า อัตราการเติบโตเฉลี่ยของ
ธุรกิจ ต่ำกว่ากลุ่มเทียบเคียงเฉลี่ย 

มิติที่ 4 ความสามารถในการทำกำไร มีว่า
อัตรากำไรต่อสมาชิก และอัตราเงินออมต่อสมาชิก
อยู่ในเกณฑ์ไม่น่าพอใจ สอดคล้องกับงานวิจัยของ
บัณฑิตา ไคร้โท้ง (2561) พบว่า อัตราส่วนกำไรต่อ
สมาชิกอยู่ในระดับต่ำกว่าค่าเฉลี่ย หากพิจารณา
หนี้สินต่อสมาชิก สหกรณ์มีหนี้สินต่อสมาชิกอยู่ใน
ระดับที่ดีมาก นั้นหมายความว่า สมาชิกสหกรณ์
เครดิตยูเนี่ยนมีคุณภาพชีวิตที ่ดี มีวิจัยทางการเงิน
หรือการจัดการทางการเงินที่ดี  หากพิจารณาอัตรา
การเติบโตของทุนสำรองพบว่ามีอัตราการเติบโต

ของทุนสำรองในระดับไม่น่าพอใจ ส่วนการเติบโต
ของทุนสะสมอื ่น และการเติบโตของกำไรสุทธิ 
พบว่าสหกรณ์ออมทรัพย์จัดอยู่ในระดับที่ดีมาก 
ส่วนอัตรากำไรสุทธิอยู่ในระดับที่ดี นั้นหมายความ
ว่าสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนในเขตสหกรณ์พื้นที่ 7 มี
ความสามารถในการทำกำไรอย่างมีประสิทธิภาพ 
ขัดแย้งกับงานวิจัย รนกร ศุภจินต์ (2557) พบว่า 
อัตรากำไรสุทธิ สหกรณ์ออมทรัพย์มหาวิทยาลัยแม่
โจ้ จำกัด มีค่าต่ำว่าสหกรณ์ออมทรัพย์เฉลี่ย แสดง
ว่ามีประสิทธิภาพในการบริหารงานอยู่ในเกณฑ์ไม่
น่าพอใจ 

มิติที่ 5 สภาพคล่องทางการเงิน สหกรณ์มี
สภาพคล่องทางการเง ินอย ู ่ ในเกณฑ์ท ี ่ด ีมาก 
กล่าวคือ สหกรณ์มีสัดส่วนของสินทรัพย์หมุนเวียน
สูงกว่าหนี้สินหมุนเวียน โดยมีสินทรัพย์หมุนเวียน
เท่ากับ 3.63 บาท ต่อหนี้สินหมุนเวียน 1 บาท ถือ
ว่ามีสภาพคล่องดี หรือมีความเพียงพอต่อความ
ต้องการใช้เง ิน อย่างไรก็ตามต้องพิจารณาตัว
สินทรัพย์หมุนเวียนที่สามารถแปลงเป็นเงินสดได้
เร็วด้วย งานวิจัยของบัณฑิตา ไคร้โท้ง (2561)  
พบว่า อัตราส่วนทุนหมุนเวียนของสหกรณ์ มีค่าต่ำ
กว่าค่าเฉลี่ย สะท้อนให้เห็นว่าสหกรณ์มีการนำ
สินทรัพย์ไปลงทุนมากเกินไปจนขาดสภาพคล่อง
ทางการเงิน 

จากการเปรียบเทียบภาวะเศรษฐกิจทาง
การเงินของสหกรณ์ออมทรัพย์และสหกรณ์เครดิต
ยูเนี่ยน สามารถอภิปรายได้ว่า สหกรณ์ทั้ง 2 กลุ่ม
มีลักษณะการดำเนินงานที่คล้าย ๆ กัน แต่มีบริบท
บางประการที่อาจแตกต่างกันไปบ้างเนื่องจากว่า
สหกรณ์ออมทรัพย์เป็นสหกรณ์ที ่ก่อตั ้งขึ ้นจาก
บุคคลที ่ม ี เง ินเด ือนและค่าจ ้างซ ึ ่งม ีอาช ีพใน
หน่วยงานหรือสถานประกอบการเดียวกัน หรือ
อาศัยอยู่ในชุมชนเดียวกันซึ่งสมาชิกสมารถสะสม
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เง ินค ่าห ุ ้นเป ็นรายเด ือนและชำระหนี ้ โดยม ี
หน่วยงานต้นสังกัดทำการหักเงินเพื่อนำส่งให้กับ
สหกรณ์ออมทรัพย์ทั ้งนี ้เพื ่อป้องกันการเก็บหนี ้
ไม่ได้หรือการติดตามหนี้ที่ยาก ส่วนสหกรณ์เครดิต
ยูเนี่ยน เป็นสหกรณ์อเนกประสงค์ ตั้งขึ้นโดยความ
สมัครใจของสมาชิกที่อยู่ในวงสัมพันธ์เดียวกัน เช่น 
อาศัยในชุมชนเดียวกัน ประกอบอาชีพเดียวกัน 
หรือในสถานที่เดียวกันหรือมีกิจกรรมร่วมกันเพื่อ
การรู้จักช่วยเหลือตนเองอย่างต่อเนื่อง ดังนั้น ใน
การสะสมหุ้น การนำฝาก หรือการหักเงินรายเดือน
ก็มีความเป็นไปได้ยาก ดังนั้นอาจมีความเสี่ยงใน
เรื่องการของการติดตามหนี้มากกว่าสหกรณ์ออม
ทรัพย์ได้ ซึ ่งจากการทดสอบค่าทางสถิติ เพื ่อ
ประเมินภาวะเศรษฐกิจทางการเงินของสหกรณ์
ออมทรัพย์และภาวะเศรษฐกิจทางการเงินของ
สหกรณ์เครดิตยูเนี่ยน จากอัตราส่วนทางการเงิน
จำนวน 5 มิติ จำนวน 18 อัตราส่วนพบว่า ค่า Sig. 
มีอัตราส่วนจำนวน 13 อัตราส่วน คือยอมรับว่า
ภาวะเศรษฐกิจทางการเงินของสหกรณ์ออมทรัพย์
และภาวะเศรษฐกิจทางการเงินของสหกรณ์เครดิต
ยูเนี่ยนมีความแตกต่างอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ  
ได้แก่ อัตราหนี ้ส ินต่อทุน อัตราทุนสำรองต่อ
สินทรัพย์ อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของทุน อัตรา
หมุนของสินทรัพย์ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  
อัตราการเติบโตของธุรกิจ อัตรากำไรต่อสมาชิก 
อัตราเงินออมต่อสมาชิก อัตราหนี้สินต่อสมาชิก 
อ ัตราค ่าใช ้จ ่ายดำเน ินงานต ่อกำไรก ่อนห ัก
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน อัตราการเติบโตของทุนสะสม
อื่น  อัตราการเติบโตของกำไร ตีความได้ว่า ภาวะ
เศรษฐกิจทางการเงินของสหกรณ์ออมทรัพย์และ
ภาวะเศรษฐกิจทางการเงินของสหกรณ์เครดิตยู
เนี่ยนมีความแตกต่างกัน 

ข้อเสนอแนะ 

 1. จากผลการศึกษาพบว่าอัตราส่วนทาง
การเงินตามเทคนิค CAMELS Analysis สามารถ
ประเมินภาวะเศรษฐกิจทางการเงินของสหกรณ์
ออมทรัพย์และสหกรณ์เครดิตยูเนี่ยนได้ เพื่อในการ
ส่งเสริมความมั่นคงทางการเงินของสหกรณ์เห็น
ควรให้หน่วยงานในกำกับดูแล ผู้บริหารควรติดตาม
อัตราส่วนทางการเงินดังกล่าวให้อยู ่ในเกณฑ์
มาตรฐาน หากพบว่าสหกรณ์ใดที่มีค่าคะแนนต่ำ
หน่วยงานที่เกี ่ยวข้องควรเร่งติดตามเพื่อป้องกัน
ความเสียหายหรือผลกระทบที่จะตามมาสู่ผู้มีส่วน
ได้เสียทุกฝ่าย 

2. การว ิจ ั ยคร ั ้ งน ี ้ ได ้ประเม ินภาวะ
เศรษฐกิจทางการเงินของสหกรณ์ออมทรัพย์และ
สหกรณ์เครดิตยูเน ี ่ยนในเขตภาคเหนือโดยใช้
เทคน ิค CAMELS Analysis สำหร ับผ ู ้ท ี ่ สนใจ
ต้องการประเมินภาวะเศรษฐกิจทางการเงินของ
สหกรณ์อื่น สามารถนำเทคนิค CAMELS Analysis 
ไปใช้ในการประเมินเพื่อประกอบการตัดสินใจได้ 
นอกจากนี้ควรนำเอาปัจจัยอื่น ๆ มาประเมินด้วย 
เช่น ภาวะเศรษฐกิจทางการเมือง สถานการณ์ของ
สหกรณ์ในปัจจุบัน เป็นต้น เพื ่อสนับสนุนการ
ประเมินภาวะเศรษฐกิจทางการของของสหกรณ์ได้
ดียิ่งขึ้น 
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