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บทคัดย่อ 
งานวิจัยนี้ มีวัตถุประสงค์เพ่ือ 1) ส ารวจวิธีการเปิดเผยงบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปี 2560 และ 2) ส ารวจเหตุผลของการเลือกวิธีการ
จัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปี 
2560 ผลการศึกษา พบว่า 1) จากการส ารวจโดยใช้การแบบส ารวจที่สร้างขึ้น บริษัทมีการเปิดเผยงบกระแส
เงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยใช้วิธีทางอ้อมมากกว่าวิธีทางตรง นอกจากนี้  ยังพบว่าทั้ง 8 กลุ่ม
อุตสาหกรรมใช้วิธีการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยวิธีทางอ้อมมากกว่าวิธีทางตรง          
2) จากการส ารวจโดยใช้แบบสอบถาม พบว่า บริษัทมีการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยวิธี
ทางอ้อมมากกว่าวิธีทางตรง โดยเหตุผลที่เลือกวิธีการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยวิธี
ทางอ้อม เพราะมีความสอดคล้องเมื่อเทียบกับปีก่อน ท าให้ทราบความแตกต่างระหว่างก าไร/ขาดทุนสุทธิและ
เงินสดจากการด าเนินงาน และท าให้ทราบเงินสดจ่ายและเงินสดรับตามลักษณะของรายรับและรายจ่ายที่เป็น
รายการหลักของกิจการ สารสนเทศที่ได้จากงานวิจัยจะเป็นข้อมูลเพ่ือให้คณะกรรมการก าหนดมาตรฐานการ
บัญชี พิจารณาการความเหมาสมในรูปแบบการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อไป 
 

ค าส าคัญ: งบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
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Abstract 
 This research aims to 1) check list the method of preparing statements of cash flow 
from operating activities of Thai listed companies, for the period ended 2017 and 2) to 
explore by questionnaires the reasons for selecting the method of preparing statements of 
cash flow from operating activities of Thai listed companies, for the period ended 2017.  The 
results found that 1) determined by check list that companies prepared the statements of 
cash flow from operating activities by the indirect method rather than the direct method. It 
also found that 8 industry groups  prepared statements of cash flow from operating activities 
by the indirect method rather than the direct method and 2)  exploring by questionnaires 
found that companies prepared the statements of cash flow from operating activities by the 
indirect method rather than the direct method. The reason that they selected statements of 
cash flow from operating activities by the indirect method is because it is consistent when 
compared to the prior year, to find the difference between net income and cash from 
operations, and to know cash paid/received from suppliers/customers. This Information is 
beneficial to the Accounting Standards Committee considering the format of the cash flows 
from operating activities. 
 

Keywords: Cash flow statement from operating activities, Thai listed companies 

 
บทน า 

งบกระแสเงินสดถือเป็นส่วนหนึ่งของงบการเงินของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ต้องน าส่งตลาดหลักทรัพย์ตามที่ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์
ก าหนด ทั้งนี้ เพ่ือเป็นข้อมูลให้ผู้ใช้งบการเงินประเมินความสามารถของบริษัทในการก่อให้เกิดเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสด รวมถึงจังหวะเวลา  ความแน่นอนของการก่อให้เกิดเงินสดของบริษัท และท าให้ผู้ใช้
งบการเงินสามารถน าไปสร้างแบบจ าลองเพ่ือประเมินและเปรียบเทียบมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดใน
อนาคตของบริษัทที่ต่างกัน รวมทั้งช่วยเพ่ิมความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ของผลการด าเนินงานที่
รายงานโดยกิจการท่ีแตกต่างกันได้  

บริษัทจดทะเบียนฯ ต้องน าเสนอกระแสเงินสดของกิจการที่เกิดจากกิจกรรมด าเนินงาน กิจกรรม
ลงทุน และกิจกรรมจัดหาเงิน ในลักษณะที่เหมาะสมกับธุรกิจของกิจการมากที่สุด การจ าแนกตามกิจกรรมจะ
ให้ข้อมูลที่ท าให้ผู้ใช้งบการเงินสามารถประเมินผลกระทบของกิจกรรมเหล่านั้นที่มีต่อฐานะการเงินของบริษัท 
ข้อมูลนี้ยังอาจใช้เพ่ือประเมินความสัมพันธ์ของกิจกรรมเหล่านั้นได้ด้วย ทั้งนี้ ไม่ว่าจะเป็นหลักการบัญชีที่
รับรองโดยทั่วไปของสหรัฐอเมริกา (US Generally accepted accounting principles: US GAAP) หรือ
มาตรฐานรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ ( International financial report standards: IFRS) 
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คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีออสเตรเลียและคณะกรมการมาตรฐานรายงานทางการเงิน  (The 
Australian accounting standards board: AASB) and The financial reporting standards board 
(FRSB) รวมถึงมาตรฐานการบัญชีของไทย (Thai accounting standards: TAS) ก็ได้อธิบายว่าการแสดง
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน สามารถแสดงได้ 2 วิธี คือวิธีทางตรงหรือวิธีทางอ้อม และเสนอแนะ
เพ่ิมเติมไว้ด้วยว่า บริษัทควรแสดงกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยใช้วิธีทางตรง  (Lu et., 2018; 
Bradbury, 2011) เนื่องจากเป็นวิธีที่ให้ข้อมูลที่อาจเป็นประโยชน์ในการประมาณการกระแสเงินสดในอนาคต 
เป็นประโยชน์ต่อผู้ใช้งบการเงิน (Foster et al., 2012; Abu-Abbas, 2014) ซึ่งเป็นข้อมูลที่จะไม่ได้รับหากใช้
วิธีทางอ้อม (Hardan et al., 2016) ทั้งนี้ ถึงแม้ว่า US GAAP, IFRS, AABS, FRSB และ TAS มีการเสนอแนะ
ไว้เช่นนั้น แต่จากการศึกษางานวิจัยในอดีตพบว่า บริษัทจดทะเบียนฯ มีการน าเสนอกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงานโดยวิธีทางอ้อมมากกว่าวิธีทางตรง (Ding et al., 2006; Brahmasrene et al., 2004; 
Wallace et al., 1999)  
             จากเหตุผลดังกล่าวข้างต้น ผู้วิจัยจึงมีความสนใจส ารวจวิธีการเปิดเผยงบกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงานตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 7 เรื่องงบกระแสเงินสด (ปรับปรุง 2559) ของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปี 2560 เพ่ือศึกษาว่าบริษัทจดทะเบียนได้มีการเปิดเผยกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงานโดยวิธีใด เป็นไปตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 7 ได้แนะน าไว้หรือไม่ รวมถึงส ารวจเหตุผล
ของการเลือกวิธีการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานดังกล่าว สารสนเทศท่ีได้จากงานวิจัยจะเป็น
ข้อมูลเพ่ือให้คณะกรรมการก าหนดมาตรฐานการบัญชี พิจารณาการความเหมาะสมในการจัดท างบกระแสเงิน
สดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อไป 
 

วัตถุประสงค์การวิจัย 

1. เพ่ือส ารวจวิธีการเปิดเผยงบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปี 2560 

2. เพ่ือส ารวจเหตุผลของการเลือกวิธีการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปี 2560 
 
วรรณกรรมท่ีเกี่ยวข้อง 

งบกระแสเงินสด มีวัตถุประสงค์เพ่ือเป็นการให้ข้อมูลเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงในอดีตของเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสดของกิจการ ผ่านทางงบกระแสเงินสดซึ่งจ าแนกกระแสเงินสด ในระหว่างรอบ
ระยะเวลาเป็นเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน กิจกรรมลงทุน และกิจกรรมจัดหาเงิน งบกระแสเงินสดเมื่อใช้
พิจารณาประกอบกับส่วนที่เหลือของงบการเงิน จะให้ข้อมูลที่ท าให้ผู้ใช้งบการเงินสามารถประเมินการ
เปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์สุทธิของกิจการ โครงสร้างทางการเงินของกิจการ (ซึ่งรวมถึงสภาพคล่องและ
ความสามารถในการช าระหนี้) และความสามารถของกิจการในการจัดการเกี่ยวกับจ านวนเงินและจังหวะเวลา
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ของกระแสเงินสดเพ่ือปรับให้เข้ากับการเปลี่ยนแปลงของสถานการณ์และโอกาส  ข้อมูลกระแสเงินสดให้
ประโยชน์ในการประเมินความสามารถของกิจการในการก่อให้เกิดเงินสดหรือรายการเทียบเท่าเงินสด และท า
ให้ผู้ใช้งบการเงินสามารถน าไปสร้างแบบจ าลองเพ่ือประเมินและเปรียบเทียบมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด
ในอนาคตของกิจการที่ต่างกัน รวมทั้งช่วยเพ่ิมความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ของผลการด าเนินงานที่
รายงานโดยกิจการที่แตกต่างกันได้ เนื่องจากได้ตัดผลกระทบที่เกิดจากการใช้วิธีปฏิบัติทางบัญชีแตกต่างกัน 
ส าหรับรายการและเหตุการณ์ที่เหมือนกันออกไปแล้ว 
 การน าเสนองบกระแสเงินสด ต้องน าเสนอระหว่างรอบระยะเวลา โดยจ าแนกเป็นกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงาน กิจกรรมลงทุน และกิจกรรมจัดหาเงิน ในลักษณะที่ท าให้ข้อมูลผู้ใช้งบการเงินสามารถ
ประเมินผลกระทบของกิจกรรมเหล่านั้นที่มีต่อฐานะการเงินของกิจการ และจ านวนเงิ นสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดของกิจการได้ โดยข้อมูลนี้ยังอาจใช้เพื่อประเมินความสัมพันธ์ระหว่างกิจกรรมเหล่านั้นได้ด้วย 
 ตั้งแต่ ปี 2552 ถึงปี 2561 มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 7 เรื่อง กระแสเงินสด ท าการปรับปรุงมาแล้ว 8 
ครั้ง แต่ไม่ว่าจะเป็นการปรับปรุงครั้งใดก็ตาม ย่อหน้าที่ 19 ยังระบุ “เหมือนเดิม” ว่า  “กิจการควรแสดง
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยใช้วิธีทางตรง เนื่องจากเป็นวิธีที่ให้ข้อมูลที่อาจเป็นประโยชน์ในการ
ประมาณการกระแสเงินสดในอนาคต ซึ่งเป็นข้อมูลที่จะไม่ได้รับหากใช้วิธีทางอ้อม”   
 Wallace et al., (1997) ได้ท าการส ารวจรูปแบบของวิธีการรายงานกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในประเทศแคนาดา สหรัฐอเมริกา และอังกฤษ พบว่า ทุกประเทศมีการ
รายงานกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยวิธีทางตรงในอัตราส่วนที่ต่ า กล่าวคือ ประเทศแคนาดา ได้
ท าการส ารวจจากบริษัทจดทะเบียนจ านวน 300 บริษัท ในปี 1990-1992 พบว่าบริษัทจดทะเบียนของ
ประเทศแคนาดา มีการรายงานกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยวิธีทางตรงเพียงร้อยละ 1 ประเทศ
สหรัฐอเมริกา ได้ท าการส ารวจจากบริษัทจดทะเบียนจ านวน 200 บริษัทในปี 1990-1993 พบว่า บริษัทจด
ทะเบียนในประเทศสหรัฐอเมริกา   มีการรายงานกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยวิธีทางตรงเพียง
ร้อยละ 2.5 และประเทศอังกฤษได้ท าการส ารวจจากบริษัทจดทะเบียนจ านวน 320 บริษัทในปี 1992-1993 
พบว่า บริษัทจดทะเบียนในประเทศอังกฤษ มีการรายงานกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยวิธีทางตรง
เพียงร้อยละ 1.8 สอดคล้องกับงานวิจัยของ Wallace et al., (1997) ที่ได้ท าการส ารวจบริษัทจดทะเบียนใน
ประเทศอังกฤษจ านวน 200 บริษัท จ าแนกตามประเภทธุรกิจ พบว่า จ านวน 198 บริษัท  ที่รายงานกระแส
เงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยวิธีทางอ้อม และมีเพียง 2 บริษัทที่เป็นธุรกิจบริการและธุรกิจซื้อมาขายไป ที่
รายงานกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยวิธีทางตรง นอกจากนี้ ผู้บริหาร นักลงทุน และนักวิเคราะห์ 
มีความพึงพอใจกับรูปแบบของวิธีการรายงานงบกระแสเงินสดจากกิจกรรมการด าเนินงานโดยวิธีทางตรงอ้อม
มากกว่าวิธีทางตรง (Brahmasrene et al., 2004; Foster et al., 2012) ดังนั้น งานวิจัยนี้ มุ่งประเด็นที่การ
ส ารวจวิธีการเปิดเผยงบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย รวมถึงเหตุผลของการเลือกวิธีการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานดังกล่าว เพ่ือให้
ได้ข้อมูลสารสนเทศที่เป็นประโยชน์ต่อหน่วยงานที่เกี่ยวข้องในการพิจารณาถึงความเหมาะสมของการจัดท างบ
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อไป 
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ระเบียบวิธีวิจัย 

1. ประชากรกลุ่มตัวอย่าง 
    1.1 งบกระแสเงินสดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ที่เปิดเผยข้อมูลใน

รายงานประจ าปี 2560 จ านวน 757 บริษัท ทั้งนี้ ไม่รวมบริษัทที่อยู่ระหว่างฟ้ืนฟูกิจการ และบริษัทที่เข้าข่าย
อาจถูกเพิกถอน จ านวน 7 บริษัท (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2560) คงเหลือจ านวน 750 บริษัท 

   1.2 ผู้อ านวยการฝ่ายการเงินและบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
จ านวน 757 บริษัท ทั้งนี้ ไม่รวมบริษัทที่อยู่ระหว่างฟ้ืนฟูกิจการ และบริษัทที่เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน จ านวน 
7 บริษัท (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2560) คงเหลือจ านวน 750 บริษัท 

2. เครื่องมือที่ใช้ในการศึกษา 
   2.1 แบบส ารวจรายการด้วยตัวเองที่ผู้ศึกษาได้สร้างขึ้น เพ่ือส ารวจวิธีการจัดท างบกระแสเงินสด

ของกิจกรรมด าเนินงาน ตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 7 เรื่อง งบกระแสเงินสด (ปรับปรุง 2559) จากงบ
กระแสเงินสดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่เปิดเผยข้อมูลในปี 2560  
    2.2 แบบสอบถามเกี่ยวกับสาเหตุของการเลือกวิธีการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงาน ตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 7 เรื่อง งบกระแสเงินสด (ปรับปรุง 2559) โดยประยุกต์ใช้ข้อ
ค าถามของ Brahmasrene et al., (2004) เพ่ือสอบถามผู้อ านวยการฝ่ายการเงินและบัญชีของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

3. การรวบรวมข้อมูล  
   3.1 งบกระแสเงินสดที่เปิดเผยต่อสาธารณะของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ

ไทยประจ าปี 2560 ที่ผ่านการตรวจสอบและรับรองจากผู้สอบบัญชีรับอนุญาตแห่งประเทศไทย  
   3.2 แบบสอบถามเกี่ยวกับสาเหตุของการเลือกวิธีการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
4. วิธีการวิเคราะห์ข้อมูล 

             4.1 ศึกษารูปแบบการจัดท างบกระแสเงินสด ตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 7 เรื่อง งบกระแสเงิน
สด (ปรับปรุง 2559)  
             4.2 ท าการส ารวจวิธีการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่เปิดเผยข้อมูลไว้ในรายงานประจ าปี 2560 โดยวิธีการจัดท างบกระแสเงิน
สดจากกิจกรรมด าเนินงานตามที่ระบุในมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 7 เรื่อง งบกระแสเงินสด (ปรับปรุง 2559) 
มี 2 วิธี ได้แก่ วิธีทางตรง และ วิธีทางอ้อม 
    4.3 ท าการวิเคราะห์ข้อมูลจากแบบสอบถามเก่ียวกับสาเหตุของการเลือกวิธีการจัดท างบกระแสเงิน
สดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยได้รับแบบสอบถาม
กลับคืนมาจ านวน 174 ชุด สามารถน าไปวิเคราะห์ได้ทั้งสิ้น 174 ชุด คิดเป็นร้อยละ 23.20 (174/750*100) 
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สอดคล้องกับ Aaker et al., (2001) ที่น าเสนอว่าแบบสอบถามต้องมีอัตราตอบกลับอย่างน้อยร้อยละ 20 จึง
จะมีความเหมาะสมและสามารถน าไปวิเคราะห์ข้อมูลได้ 
             4.4 วิเคราะห์วิธีการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 
7 เรื่อง งบกระแสเงินสด (ปรับปรุง 2559) โดยใช้ค่าร้อยละ 
             4.5 สรุปผลการวิเคราะห์วิธีการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ตามมาตรฐานการ
บัญชี ฉบับที่ 7 เรื่องงบกระแสเงินสด (ปรับปรุง 2559) โดยใช้ค่าร้อยละ 

 

ผลการวิจัย 

ตารางที่ 1  สรุปผลการส ารวจวิธีการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนฯ 
จากงบกระแสเงินสดที่เปิดเผยไว้ข้อมูลในรายงานประจ าปี 2560 

 

ล าดับ กลุ่มอุตสาหกรรม วิธีทางตรง วิธีทางอ้อม รวม 
จ านวน ร้อยละ จ านวน ร้อยละ 

1 กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 2 3.33 58 96.67 60 
2 กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค 4 8.51 43 91.49 47 
3 กลุ่มธุรกิจการเงิน 15 21.74 54 78.26 69 
4 กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 1 0.77 129 99.23 130 
5 กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 8 4.55 168 95.45 176 
6 กลุ่มทรัพยากร 3 4.62 62 95.38 65 
7 กลุ่มบริการ 9 5.96 142 94.04 151 
8 กลุ่มเทคโนโลยี 4 7.69 48 92.31 52 

รวมทุกกลุ่มอุตสาหกรรม 46 6.13 704 93.87 750 
        

จากตารางที่ 1 ผลการส ารวจวิธีการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปี 2560 ทั้ง 8 กลุ่มอุตสาหกรรม พบว่า    บริษัทมีการเปิดเผย
งบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยใช้วิธีทางอ้อมจ านวน 704 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 93.87 และมี
การเปิดเผยงบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยวิธีทางตรง มีจ านวน 46 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 6.13 
นอกจากนี้ ยังพบว่าทั้ง 8 กลุ่มอุตสาหกรรมใช้วิธีการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยวิธี
ทางอ้อมมากกว่าวิธีทางตรง 
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ตารางท่ี 2 ข้อมูลทั่วไปของผู้ตอบแบบสอบถาม  
 

ข้อมูลทั่วไป จ านวน ร้อยละ 
เพศ ชาย 45 25.86 

หญิง 129 74.14 
อาย ุ ไม่เกิน 25 ปี 2 1.15 

26-30 ปี 6 3.45 
31-45 ปี 96 55.17 

45 ปี ข้ึนไป 70 40.23 
ระดับการศึกษา ปวช. - - 

ปวส. 2 1.15 

ปริญญาตร ี 78 44.83 

ปริญญาโท ข้ึนไป 94 54.02 

ประสบการณ์ในการ
ท างาน 

ไม่เกิน 5 ปี 72 41.38 
6-10 ปี 28 16.09 
11-15 ป ี 24 13.79 

16 ปีขึ้นไป 50 28.74 
บริษัทอยู่ในกลุ่ม

อุตสาหกรรม 
สินค้าอุปโภค

บริโภค 
14 8.05 

เกษตรและ
อุตสาหกรรม

อาหาร 

9 5.17 

สินค้า
อุตสาหกรรม 

35 20.11 

ธุรกิจการเงิน 19 10.92 
ทรัพยากร 14 8.05 

อสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

34 19.54 

เทคโนโลย ี 7 4.02 
บริการ 42 24.14 

ปีปัจจุบัน บริษัทจัดท า
งบกระแสเงินสดจาก
การด าเนินงานโดยวิธ ี

วิธีทางตรง 38 21.84 
วิธีทางอ้อม 131 75.29 
ทั้งสองวิธี* 5 2.87 

 

* บางบริษัทจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยวิธีทางตรง ในการน าเสนองบการเงิน
ต่อสาธารณชน และจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยวิธีทางอ้อม ส าหรับรายงานต่อฝ่าย
บริหารในแต่ละเดือน ทั้งนี้ บางบริษัท จัดท างบกระแสเงินสดตรงกันข้าม กล่าวคือ จัดท างบกระแสเงินสดจาก
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กิจกรรมด าเนินโดยวิธีทางอ้อม ในการน าเสนองบการเงินสาธารณชน และจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงานโดยวิธีทางตรง ส าหรับรายงานต่อฝ่ายบริหาร  
 จากตารางที่ 2 ข้อมูลผู้ตอบแบบสอบถามพบว่า ส่วนใหญ่เป็นเพศหญิง อายุระหว่าง 31-45 ปี ระดับ
การศึกษาปริญญาโท ขึ้นไป ประสบการณ์ในการท างานไม่เกิน 5 ปี อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ และปี
ปัจจุบัน บริษัทจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยวิธีทางอ้อม 
 
ตารางที่ 3 สรุปความคิดเห็นของผู้ตอบแบบสอบถาม เกี่ยวกับสาเหตุของการเลือกวิธีการจัดท างบกระแสเงิน

สดจากกิจกรรมด าเนินงาน ตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 7 เรื่อง งบกระแสเงินสด (ปรับปรุง 
2559) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปี 2560 

 

สาเหตุของการเลือกวิธีการจัดท า 
งบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

(เลือกตอบได้มากกว่า 1 ข้อ) 

จ านวนบริษัทที่เลือกวิธีการจัดท างบกระแสเงินสด
จากกิจกรรมด าเนินงาน ด้วยวิธี 

วิธีทางตรง วิธีทางอ้อม แสดงท้ังสองวิธี 
1 เพราะความคุ้นเคย 5 47 1 
2 เพราะมีความสอดคล้องเมื่อเทียบกับปีก่อน 19 85 5 
3 เพราะท าให้ทราบความแตกต่างระหว่างก าไร/

ขาดทุนสุทธิและเงินสดจากการด าเนินงาน 
17 76 3 

4 เพราะท าให้ทราบเงินสดจ่ายและเงินสดรับตาม
ลักษณะของรายรับและรายจ่ายที่เป็นรายการ
หลักของกิจการ 

28 55 3 

5 เพราะมีการเปลี่ยนแปลงระยะเวลาของลูกหนี้
การค้าและเจ้าหนี้การค้า 

5 15 1 

 
จากตารางที่ 3 สรุปความคิดเห็นของผู้ตอบแบบสอบถาม เกี่ยวกับเหตุผลของการเลือกวิธีการจัดท า

งบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานพบว่า บริษัทที่เลือกวิธีการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงานโดยวิธีทางตรง มีเหตุผล 3 อันดับแรกได้แก่ 1) เพราะท าให้ทราบเงินสดจ่ายและเงินสดรับตาม
ลักษณะของรายรับและรายจ่ายที่เป็นรายการหลักของกิจการ 2) มีความสอดคล้องกับปีก่อน และ 3) เพราะ
ท าให้ทราบความแตกต่างระหว่างก าไร/ขาดทุนสุทธิและเงินสดจากการด าเนินงาน  นอกจากนี้ ผู้ตอบ
แบบสอบถาม ได้ให้ข้อคิดเห็นในการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยวิธีทางอ้อมเพ่ิมเติมว่า 
เป็นวิธีที่ง่ายในการจัดท าและวิเคราะห์ข้อมูล มีความสะดวก ประหยัดทรัพยากร ซึ่งได้ผลลัพธ์เดียวกันกับวิธี
ทางตรง อีกทั้งยังสะท้อนภาพที่ต้องการในแง่ของการบริหารได้มากกว่าแบบทางตรง ทั้งนี้ โปรแกรมส าเร็จรูป
ทางการบัญชีที่บริษัทใช้อยู่ มีหลากหลายธุรกิจและรายการค้าจ านวนมาก มีระบบการรับเงินมีหลากหลาย
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ช่องทาง เป็นบริษัทขนาดใหญ่ที่มีทั้งสาขาในประเทศและต่างประเทศ ท าให้การจัดท างบกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงานโดยวิธีทางอ้อมมีความคล่องตัวมากกว่าวิธีทางตรง 

ส าหรับบริษัทที่เลือกวิธีการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยวิธีทางอ้อม มีเหตุผล 3 
อันดับแรก ได้แก่ 1) เพราะมีความสอดคล้องเมื่อเทียบกับปีก่อน 2) เพราะท าให้ทราบความแตกต่างระหว่าง
ก าไร/ขาดทุนสุทธิและเงินสดจากการด าเนินงาน และ 3) เพราะท าให้ทราบเงินสดจ่ายและเงินสดรับตาม
ลักษณะของรายรับและรายจ่ายที่เป็นรายการหลักของกิจการ นอกจากนี้ ผู้ตอบแบบสอบถาม ได้ให้ข้อคิดเห็น
ในการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยวิธีทางตรงเพ่ิมเติมว่า บริษัทถือปฏิบัติตามรูปแบบที่
ก าหนดโดยหน่วยงานก ากับดูแล 

ส่วนบริษัทที่เลือกวิธีการจัดท างบกระแสเงินสดจากิจกรรมด าเนินงานทั้งสองวิธี พบว่ามีเหตุผล 3 
อันดับแรก ได้แก่ 1) เพราะมีความสอดคล้องเมื่อเทียบกับปีก่อน 2) เพราะท าให้ทราบความแตกต่างระหว่าง
ก าไร/ขาดทุนสุทธิและเงินสดจากการด าเนินงาน และ 3) เพราะท าให้ทราบเงินสดจ่ายและเงินสดรับตาม
ลักษณะของรายรับและรายจ่ายที่เป็นรายการหลักของกิจการ นอกจากนี้ ผู้ตอบแบบสอบถาม ได้ให้ข้อคิดเห็น
ในการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานทั้งสองวิธี เพ่ิมเติมว่า สภาวิชาชีพบัญชีฯ  ควรมีนโยบาย
ให้กิจการขนาดเล็ก (กิจการที่ไม่มีส่วนได้เสียต่อสาธารณะ) จัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดย
วิธีทางตรง เพราะจะสะท้อนกระแสเงินสดได้เป็นอย่างดี  

 

การอภิปรายผล 

             จากการส ารวจวิธีการเปิดเผยข้อมูลงบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานตามมาตรฐานการบัญชี 
ฉบับที่ 7 เรื่องงบกระแสเงินสด ( ปรับปรุง 2559 ) ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยจ านวน 750 บริษัท พบว่า มีการเปิดเผยงบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยใช้วิธีทางอ้อม 
จ านวน 704 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 93.87 และมีการเปิดเผยงบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยวิธี
ทางตรง มีจ านวน 46 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 6.13 นอกจากนี้ ยังพบว่าทั้ง 8 กลุ่มอุตสาหกรรมใช้วิธีการจัดท า
งบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยวิธีทางอ้อมมากกว่าวิธีทางตรง สอดคล้องกับผลการศึกษาของ 
Wallace et al., (1997) ที่พบว่าบริษัทจดทะเบียนในประเทศอังกฤษมีการรายงานงบกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงานโดยวิธีทางอ้อมถึงร้อยละ 99 และจากการส ารวจโดยใช้แบบสอบถาม พบว่า บริษัทมีการ
จัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยวิธีทางอ้อมมากกว่าวิธีทางตรง เช่นกัน โดยเหตุผลที่เลือก
วิธีการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยวิธีทางอ้อม เพราะมีความสอดคล้องเมื่อเทียบกับปี
ก่อน ท าให้ทราบความแตกต่างระหว่างก าไร/ขาดทุนสุทธิและเงินสดจากการด าเนินงาน และท าให้ทราบเงินสด
จ่ายและเงินสดรับตามลักษณะของรายรับและรายจ่ายที่เป็นรายการหลักของกิจการ สอดคล้องกับงานวิจัยของ 
Brahmasrene et al., (2004) และ Foster et al., (2012)  ที่พบว่า ผู้บริหาร นักลงทุน นักวิเคราะห์ รวมถึง 
Third-party users มีความพึงพอใจกับรูปแบบของวิธีการรายงานงบกระแสเงินสดจากกิจกรรมการด าเนินงาน
โดยวิธีทางตรงอ้อมมากกว่าวิธีทางตรง เนื่องจากมีความสอดคล้องเม่ือเทียบกับปีก่อน  
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บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

สรุปได้ว่าสารสนเทศที่ได้จากงานวิจัยจะเป็นข้อมูลเพ่ือให้คณะกรรมการก าหนดมาตรฐานการบัญชี 
พิจารณาการความเหมาสมในรูปแบบการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อไป 

1. ข้อเสนอแนะที่ได้จากการศึกษา ผลจากการส ารวจวิธีการเปิดเผยงบกระแสเงินสดของกิจกรรม
ด าเนินงาน กรณีศึกษา บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปี 2560 ท าให้ทราบวิธีการ
จัดท างบกระแสเงินสดของกิจกรรมด าเนินงานตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 7 เรื่อง งบกระแสเงินสด 
(ปรับปรุง 2559) โดยสรุปทั้ง 8 กลุ่มอุตสาหกรรมมีการแสดงข้อมูลโดยวิธีทางอ้อมมากกว่าวิธีทางตรง ดังนั้นจึง
ควรน าเสนอต่อหน่วยงาน เพ่ือจะได้พิจารณาถึงการก าหนดกฎเกณฑ์หรือข้อบังคับในการจัดท างบกระแสเงิน
สดจากกิจกรรมด าเนินงานให้เป็นแนวเดียวกัน 

2. ข้อเสนอแนะในการวิจัยครั้งต่อไป งานวิจัยนี้เป็นเพียงการส ารวจวิธีการจัดท างบกระแสเงินสด
จากกิจกรรมด าเนินงานของบริษัทที่จดทะเบียนหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเท่านั้น ดังนั้น ในการศึกษาครั้ง
ต่อไปควรศึกษาถึงผลกระทบของรูปแบบการจัดท างบกระแสเงินสดโดยวิธีทางอ้อมตามมาตรฐานการบัญชี 
ฉบับที่ 7 เรื่องงบกระแสเงินสด (ปรับปรุง 2559) ที่มีต่อการตัดสินใจของผู้ใช้งบการเงิน  
 

องค์ความรู้ใหม่และผลที่เกิดต่อสังคม ชุมชน ท้องถิน่ 

แม้ว่าหลักการบัญชีที่รับรองโดยทั่วไปของสหรัฐอเมริกา (US Generally Accepted Accounting 
Principles: US GAAP) หรือมาตรฐานรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ ( International Financial 
Report Standards: IFRS) คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีออสเตรเลียและคณะกรมการมาตรฐานรายงาน
ท างก าร เงิ น  (The Australian accounting standards board (AASB) and the financial reporting 
standards board (FRSB) รวมถึงมาตรฐานการบัญชีของไทย (Thai accounting standards: TAS) ได้
อธิบายว่าการแสดงกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน สามารถแสดงได้ 2 วิธี คือวิธีทางตรงหรือวิธีทางอ้อม 
และเสนอแนะว่า บริษัทควรแสดงกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยใช้วิธีทางตรง เนื่องจากเป็นวิธีที่ให้
ข้อมูลที่อาจเป็นประโยชน์ในการประมาณการกระแสเงินสดในอนาคต เป็นประโยชน์ต่อผู้ใช้งบการเงิน ซึ่งเป็น
ข้อมูลที่จะไม่ได้รับหากใช้วิธีทางอ้อม แต่ข้อมูลเชิงประจักษ์ที่ได้จากงานวิจัยนี้ ไม่ว่าจะเป็น 1) การส ารวจ
วิธีการจัดท างบกระแสเงินสดของกิจกรรมด าเนินงานจากงบกระแสเงินสดเปิดเผยต่อสาธารณะของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยประจ าปี 2560 ที่ผ่านการตรวจสอบและรับรองจากผู้สอบบัญชี
รับอนุญาตแห่งประเทศไทย  และ 2) การส ารวจโดยใช้แบบสอบถามถึงวิธีการจัดท างบกระแสเงินสดของ
กิจกรรมด าเนินงานรวมถึงสาเหตุของการเลือกวิธีการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานจาก
ผู้อ านวยการฝ่ายการเงินและบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ก็พบว่าบริษัทมี
การจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยวิธีทางอ้อมมากกว่าวิธีทางตรง ดังนั้น องค์ความรู้ใหม่นี้ 
สะท้อนให้หน่วยงานก ากับดูแลไม่ว่าจะเป็นคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ (The 
international accounting standard board: IASB) คณะกรรมการก าหนดมาตรฐานการบัญชีการเงินของ
สหรัฐอเมริกา (The financial accounting standard oard: FASB) คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชี
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ออสเตรเลียและคณะกรรมการมาตรฐานรายงานทางการเงิน (The Australian accounting standards 
board: AASB) and the financial reporting standards board: FRSB) รวมถึงสภาวิชาชีพบัญชี ในพระ
บรมราชูปถัมป์ ได้พิจารณาความเหมาะสมของรูปแบบการจัดท างบกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อไป 
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