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บทคัดย่อ 
 บทความวิชาการน้ีมีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาสัญญาณเตือนภัย การตกแต่งบัญชีในงบการเงินของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จากสถานการณ์ที่เกิดขึ้นจริงทั้งในประเทศและต่างประเทศ โดยใช้
แนวทางพิจารณาสัญญาณเตือนภัยการตกแต่งบัญชีในงบการเงิน จากแนวคิดปัญหาตัวแทน ทฤษฎีสามเหลี่ยมทุจริต 
การก ากับดูแลกิจการ และการวิเคราะห์งบการเงิน สรุปสัญญาณเตือนภัยการตกแต่งบัญชีในงบการเงิน ได้แก่ 
อัตราส่วนทางการเงิน การตกแต่งบัญชีสินทรัพย์หรือหน้ีสิน การรับรู้รายได้หรือค่าใช้จ่าย กระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงาน รายการระหว่างบริษัทที่เก่ียวข้องกัน รายการที่ใช้ดุลยพินิจผู้บริหาร ความอิสระของคณะกรรมการบริษัท 
แรงจูงใจ โอกาส และการหาเหตุกระท าผิด ความอิสระของผู้สอบบัญชี และการแสดงความเห็นรายงานของผู้สอบบัญชี 
เพื่อเป็นประโยชน์นักลงทุนในการน าไปใช้ในการติดตามข้อมูลการลงทุน ให้รู้ทันฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน
ที่แท้จริงของบริษัท ความมีประสิทธิผลตามหลักการก ากับดูแลกิจการ และข้อระมัดระวังในการปฏิบัติงานตรวจสอบ
ของผู้สอบบัญชี 

 
คําสําคัญ: สัญญาณเตือนภัย, การตกแต่งบัญชี, งบการเงิน 
 

Abstract 
 This academic article aimed to study the warning signs of creative accounting in financial 
statements of companies listed on the Stock Exchange of Thailand based on actual situations 
both domestically and internationally by using the considering guidelines for warning signs of 
creative accounting in financial statements from the concept of agent problem, fraud triangle 
theory, corporate governance, and financial statement analysis. The collected data was 
summarized to create the warning signs of creative accounting in financial statements namely 
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financial ratios, asset or liability creative accounting, account recognition of income or expenses, 
cash flow from operating activities, transactions between related companies, transactions of 
management manipulation, the independence of the company's board of directors, motivation, 
opportunities, and the reasons for misconduct, independence of the auditor, and opinions on the 
auditor's report. The result can be beneficed for investors to be aware of investment information, 
financial status, the actual operating results of the companies, the effectiveness of the corporate 
governance principles, and the precautions in the auditor's auditing work. 
 
Keywords: Warning Signs, Creative Accounting, Financial Statements 
 

บทนํา 
 ปัจจุบันปัญหาการทุจริตในหลายธุรกิจทั้งในประเทศและต่างประเทศ ยังมีมาต่อเน่ืองและเพิ่มขึ้น สะท้อน
ว่างบการเงินมีการแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญ เช่น ในต่างประเทศปี 2564 บริษัทบริหารหน้ี
ด้อยคุณภาพรายใหญ่ของรัฐบาลจีน มีความล้มเหลวในการควบคุมภายในและการควบคุมความเสี่ยง และมีการ
ตกแต่งบัญชใีนงบการเงิน ในขณะที่ในประเทศไทย คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 
ได้สั่งให้มีการรายงานข้อเท็จจริงของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศไทยหลายบริษัท เช่น ในปี 2566 
มีการตกแต่งบัญชีและท าธุรกรรมอ าพรางโดยมีการท ายอดขายไม่เกิดขึ้นจริง ให้เครดิตเทอมลูกหน้ีโดยไม่มีการจัดส่ง
สินค้าจริง มีลูกหน้ีไม่มีตัวตนจ านวนมาก นอกจากน้ีในปี 2564 พบว่ากรรมการบริษัทและผู้บริหาร ร่วมกันทุจริต
การซ้ือสินค้าที่ไม่เกิดขึ้นจริง และในปี 2561 มีกรรมการบริษัทและผู้บริหารร่วมกัน น าเงินรายรับของบริษัทไปใช้
เพื่อประโยชน์ส่วนตน มีผลท าให้การบันทึกบัญชีในงบการเงินไม่ถูกต้อง รายการเหตุการณ์ดังกล่าวข้างต้นส่งผล
กระทบต่อผู้มีส่วนได้เสียในตลาดทุนอย่างมาก  
 งบการเงิน (Financial Statements) เป็นการน าเสนอเก่ียวกับงบฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุน งบกระแส
เงินสด และหมายเหตุประกอบงบการเงิน ของกิจการอย่างมีแบบแผน โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้ข้อมูลเก่ียวกับฐานะ
การเงิน ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดของกิจการ ซ่ึงเป็นประโยชน์ต่อการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจของผู้ใช้
งบการเงิน อย่างไรก็ตามผลการด าเนินงานที่ดีในงบการเงินของแต่ละบริษัท ก็มิได้หมายความว่าฐานะทางการเงิน
ของบริษัทน้ัน ๆ ดีจริงเสมอไป เพราะปัจจุบันมีการบันทึกรายการบัญชีที่มีความสลับซับซ้อนมากขึ้น ความไม่รู้หรือ
ความจงใจที่จะสร้างกลลวงในงบการเงิน เพื่อบิดเบือนการรายงานฐานะการเงินและผลการด าเนินงานที่อาจส่งผลให้
เกิดผลความเสียหายต่อสาธารณะ  
 การตกแต่งบัญชี (Creative Accounting) ค าจ ากัดง่าย ๆ คือ การตกแต่งบัญชีในงบการเงิน เป็นการ
เปลี่ยนรูปตัวเลขทางการเงินจากอะไรที่เป็นจริง จะถูกท าให้เป็นไปตามที่บุคคลนั้นต้องการ โดยท าให้เกิด
ความได้เปรียบทางกฎ หรือเพิกเฉยต่อกฎ มีชื่ออ่ืนที่ใช้ เช่น วิธีการบริหารรายได้ (Earnings Management) 
ผู้บริหารสามารถเลือกตั้งนโยบายการบัญชีตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ในวิธีที่จะท าให้เกิดผลประโยชน์
สูงสุดต่อราคาตลาดหุ้นของบริษัทของตน การบริหารรายได้น้ีสามารถตกแต่งตัวเลขในงบการเงิน โดยการสร้าง
รายได้ที่เป็นไปไม่ได้ ให้เป็นไปได้ ด้วยความช านาญ  
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 สัญญาณเตือนภัยในงบการเงิน (Warning Signs in Financial Statements) ผู้เขียนใช้ค าน้ีในความหมาย 
การรู้เท่าทัน กลอุบาย กลลวงต่าง ๆ ทางการบัญชีในงบการเงิน การปกปิดและตกแต่งตัวเลขบัญชี ท าให้สาธารณชน
เข้าใจผิดฐานะการเงินที่แท้จริง ทั้งตัวเลขรายได้ ก าไร และหนี้สินมากมาย รวมถึงประเด็นเกี่ยวกับมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิน ตลอดจนจรรยาบรรณผู้ปฏิบัติงานเก่ียวกับบัญชี และผู้เก่ียวข้องทั้งหมด  
 สัญญาณเตือนภัยคุณภาพงบการเงินจากงานวิจัยที่ผ่านมา พิจารณาจากงบการเงิน เช่นรายได้ ค่าใช้จ่าย 
(กมลชนก สกุลเจริญ, 2562, น. 169) อัตราส่วนทางการเงิน (ณปภัช จารุแพทย์ และพรพิพัฒน์ จูฑา, 2563, น. 42) 
การแสดงความเห็นของผู้สอบบัญชี (วันสิริ ประเสริฐทรัพย์, 2565, น. 16) การก ากับดูแลกิจการ (Hamdan, 2020, 
p. 135) และแรงจูงใจการทุจริตในงบการเงิน (กมลชนก สกุลเจริญ, 2562, น. 173) ดังน้ัน บทเรียนจากการทุจริต
ทางด้านรายงานทางการเงิน ทั้งในและต่างประเทศ ท าให้เกิดการเรียนรู้กลอุบายต่าง ๆ ในการตกแต่งบัญชี รวมถึง
แรงจูงใจ ซ่ึงเป็นเรื่องที่ผู้ลงทุนควรให้ความส าคัญและศึกษาเพิ่มเติม ความระมัดระวังในการอ่าน งบการเงิน เพื่อท า
ความเข้าใจสัญญาณเตือนภัย ให้รู้ทันฐานะการเงินและผลการด าเนินงานที่แท้จริงของบริษัท  ส่งเสริมให้เกิด
ความมีประสิทธิผลตามหลักการก ากับดูแลกิจการ (ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ , 
2560) และข้อระมัดระวังในการปฏิบัติงานตรวจสอบของผู้สอบบัญชี 
 

แนวคิด ทฤษฎี และวรรณกรรมท่ีเกี่ยวข้อง  
 จากแนวคิดทฤษฎีตัวแทน (Agency theory) ตัวแทนคือฝ่ายบริหาร และตัวการคือผู้ถือหุ้น ปัญหาตัวแทน 
เกิดจากความขัดแย้งผลประโยชน์ของฝ่ายบริหาร และการสื่อสารข้อมูลงบการเงินที่ไม่เท่ากันระหว่างฝ่ายบริหาร
และผู้ถือหุ้น ดังน้ัน เพื่อลดปัญหาตัวแทน บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ หน่วยงานก ากับดูแล จึงมีการ
ประกาศหลักการก ากับดูแลกิจการที่ดี  (CG Code 2560) ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์ (2560) หน่ึงในหลักการส าคัญ คือ การแต่งตั้งคณะกรรมการบริษัทเพื่อมาถ่วงดุลฝ่ายบริหาร รักษาไว้ซ่ึง
ผลประโยชน์ผู้ถือหุ้นและผู้มีส่วนได้เสีย ประกอบด้วยคณะกรรมการที่มีความอิสระ มีความเชี่ยวชาญทางการเงินและ
บัญชี ก ากับดูแลคุณภาพงบการเงินที่จัดท าโดยผู้บริหารที่เรียกว่าคณะกรรมการตรวจสอบ ผ่านการประสานและ
สื่อสารผลการตรวจสอบงบการเงินจากผู้สอบบัญชีเพื่อปรับปรุงให้งบการเงินมีคุณภาพ และการคัดเลือกผู้สอบบัญชี
ที่มีคุณภาพตรวจสอบเพื่อให้งบการเงินมีคุณภาพ (วันสิริ ประเสริฐทรัพย์, 2565, น. 16) อย่างไรก็ตาม ที่ผ่านมายังพบ
ปัญหางบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีจากส านักงานสอบบัญชีที่ ได้รับความเห็นชอบจาก
คณะกรรมการหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ มีการแสดงข้อมูลที่ไม่ถูกต้อง ท าให้ผู้ลงทุนหลายคนก าลังสงสัยใน
บริษัทที่ตนลงทุนว่างบการเงิน ที่น ามาแสดงให้ดูน้ันเป็นจริงและถูกต้อง มีการตกแต่งบัญชีในงบการเงินหรือไม่ 
ดังน้ัน การมีแนวทางในการพิจารณาสัญญาณเตือนภัยการตกแต่งตัวเลขบัญชีในงบการเงิน จะเป็นประโยชน์ต่อผู้ถือหุ้น
และผู้มีส่วนเสียเป็นประโยชน์ในการตัดสินใจและรู้เท่าทันกลลวงในงบการเงิน 
 จากแนวคิด ทฤษฎีสามเหลี่ยมทุจริต (Fraud Triangle) Cressey (1953) สาเหตุการกระท าทุจริตจาก 
3 มุมมอง ได้แก่ โอกาส (Opportunity) แรงจูงใจหรือแรงกดดัน (Motivation or Pressure) และหาเหตุผลกระท าผิด 
(Rationalization) สามารถสรุปสาเหตุจากมุมมองแรงจูงใจหรือกดดัน ได้แก่ เพื่อรักษาราคาหุ้น แสดงก าไร
เกินความจริง ความคาดหวังในเรื่องผลตอบแทนของฝ่ายบริหาร แสดงความม่ันคงเพื่อให้ม่ันใจว่าสินเชื่ออยู่ในระดับดี 
และต้นทุนในการกู้ยืมต่ า หรือถ้าบริษัทวางแผนจะออกหุ้น ผลประกอบการด ีจะสร้างความม่ันใจ ส่งผลให้ราคาหุ้นสูง 



4 

วารสารราชภัฏเพชรบูรณ์สาร ปีท่ี 26 ฉบับท่ี 2 กรกฎาคม – ธันวาคม 2567 

 

 ส าหรับการน าเสนอมุมมองโอกาส เกิดจากสภาพแวดล้อมการควบคุมภายในที่มีจุดอ่อน คณะกรรมการ
บริษัทก ากับดูแลกิจการที่ไม่เข้มแข็ง ไม่อิสระ ผู้ตรวจสอบภายในไม่เข้มแข็ง คณะกรรมการตรวจสอบ ขาดการก ากับ
ดูแลคุณภาพงบการเงินผ่านผู้สอบบัญชี และมุมมองหาเหตุผลแห่งการกระทําผิด  จากมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินที่ยืดหยุ่น เปิดช่องให้เกิดการใช้ประโยชน์ในการน าไปใช้เพื่อเอ้ือประโยชน์ในการตกแต่งตัวเลขในงบ
การเงิน เป็นต้น 
 ดังน้ัน จากทฤษฎีสามเหลี่ยมทุจริต ส าหรับในมุมมองโอกาส ระบบการควบคุมภายในที่ไม่ดี กลไกการก ากับ
ดูแลกิจการไม่เข้มแข็ง  การตกแต่งผลการด าเนินงาน ในภาวะเศรษฐกิจถดถอย บริษัทต้องการแสดงผล
การด าเนินงานให้ดีกว่าบริษัทอื่น หรือก าลังมีแผนที่จะขายหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ หรือมุมมองแรงจูงใจหรือ
แรงกดดันจากสถาบันการเงินที่ให้กู้ต้องรักษาอัตราส่วนทางการเงินตามที่ระบุไว้ในสัญญาเงินกู้  จึงท าให้มีแรงจูงใจ
ในการตกแต่งบัญชีในงบการเงิน และในมุมมองการหาเหตุผลการกระท าผิด อาจเกิดจากช่องว่าง บทลงโทษ หรือ
กฎระเบียบที่ไม่รัดกุม รวมถึงช่องโหว่มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ดังน้ัน ถือเป็นอีกแนวทางหน่ึงในการตรวจ
พบสัญญาณอันตรายจากงบการเงิน และบุคคลที่มีบทบาทส าคัญ ในการส่งสัญญาณ เป็นบุคคลที่ถูกแต่งตั้งโดยผู้ถือ
หุ้นที่มีความอิสระ มีส่วนส าคัญในหลักการก ากับดูแลกิจการที่ดี คือ ผู้สอบบัญชี ผ่านการประสานและสื่อสารกับ
คณะกรรมการตรวจสอบ ในการสร้างความเชื่อม่ันต่อคุณภาพงบการเงินส าหรับผู้มีส่วนได้เสีย 
 ผู้สอบบัญชี ต้องมีความอิสระ ตามจรรยาบรรณวิชาชีพบัญชี และปฏิบัติงานตรวจสอบ ด้วยความ
ระมัดระวังรอบคอบ ในการพิจารณาความเสี่ยง ประเมินจุดบกพร่องการควบคุมภายใน การแทรกแซงของผู้บริหาร
ในการท าทุจริตได้หรือไม่ ตระหนักถึงความรับผิดชอบเก่ียวกับการพิจารณาการทุจริต ในการตรวจสอบงบการเงิน
ตามมาตรฐานการสอบบัญชีรหัส 240 (สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ์, 2559ก, น. 8) นอกจากน้ีผู้สอบบัญชี
ต้องสื่อสารข้อบกพร่องของการควบคุมภายในไปยังผู้มีหน้าที่ในการก ากับดูแลและผู้บริหารของกิจการตามมาตรฐาน
การสอบบัญชีรหัส 265 (สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ์, 2559ข, น. 10) การประเมินความเสี่ยงจากการ
ทุจริต ได้น าทฤษฎีสามเหลี่ยมทุจริต มาประยุกต์ใช้ ในมุมมองแรงกดดัน ผู้สอบบัญชีควรประเมินสภาพแวดล้อมของ
ลูกค้าว่ามีแรงกดดันหรือไม่ และการสังเกตและสงสัยเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพในการปฏิบัติงานในการวางแผน            
การตรวจสอบที่สอดคล้องกับความเสี่ยง สื่อสารผลการตรวจสอบผ่านการแสดงความเห็นในรายงานของผู้สอบบัญชี
เพื่อสะท้อนคุณภาพงบการเงินตามข้อเท็จจริงที่ตรวจพบเป็นสัญญาณเตือนภัยในงบการเงิน ให้แก่คณะกรรมการ
ตรวจสอบผู้ถือหุ้น นักลงทุน สามารถรู้ทันและสามารถใช้ข้อมูลในงบการเงินการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจได้อย่าง
เหมาะสม 
 คุณภาพงบการเงินที่จะสะท้อนว่าสัญญาณอันตรายหรือไม่ในงบการเงิน ปัจจุบันงานวิจัยมีการวัดคุณภาพ
งบการเงินที่หลากหลาย ทั้งจากตัวเลขในงบการเงินในงบฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุน กระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงาน หมายเหตุประกอบงบการเงิน อัตราส่วนทางการเงิน เช่น อัตราการหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ ลูกหน้ี
การค้า การเพิ่มขึ้นการขายอย่างผิดปกติ (ณปภัช จารุแพทย์ และพรพิพัฒน์ จูฑา, 2563, น. 42) และอัตราส่วน
ทางการเงิน เป็นตัวชี้วัดการทุจริตหรือสัญญาณเตือนภัย เช่น อัตราการหมุนเวียนลูกหน้ีการค้า ก าไรขั้นต้น เป็นต้น 
(เจษฎา เจริญสันติพงศ์, 2565; Sawangarreerah and Thanothamathee, 2021, p. 1) กลไกการก ากับดูแล
กิจการ ความสัมพันธ์คณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการตรวจสอบ และฝ่ายบริหาร ที่มีหลายงานวิจัยพบว่ามีผล
ต่อคุณภาพงบการเงิน (Hamdan, 2020, p. 135) นอกจากน้ีวัดจากผลลัพธ์การตรวจสอบของผู้สอบบัญชีคือ                
การแสดงความเห็นรายงานของผู้สอบบัญชี  (วันสิริ ประเสริฐทรัพย์, 2565, น. 16) รวมถึงผู้สอบบัญชี เช่น            
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ความอิสระ มีค่าธรรมเนียมบริการอ่ืน ส่งผลต่อคุณภาพงบการเงิน (ธีรยุทธ์ รัตนโพธ์ิแสงศรี และสันสกฤต วิจิตรเลขการ, 
2554, น. 49)  
 

แนวทางพิจารณาสัญญาณเตือนภัยการตกแต่งบัญชีในงบการเงิน 
 จากบทเรียนสถานการณ์การทุจริตทางด้านการเงิน กลอุบายการตกแต่งบัญชีในงบการเงินทั้งในและ
ต่างประเทศบางส่วน ที่น ามาเพื่อให้เกิดการเรียนรู้เพื่อท าความเข้าใจ รู้ทันฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน        
ที่แท้จริง สรุปได้ดังน้ี 
 บริษัท สตาร์ค คอร์เปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) หรือ STARK ในปี 2565 ราคาหุ้นลดลงอย่างมาก จากปัญหา
ทางการเงิน มีหน้ีสินสูงมาก มีการขยายการลงทุนอย่างต่อเน่ือง มีการแสดงข้อมูลยอดขายและสินค้าคงเหลือ                    
ที่ผิดปกติ รายงานวิเคราะห์อายุลูกหน้ีถูกจัดท าอย่างไม่ถูกต้อง และมีการเงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้าผิดปกติ 
(ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์, 2566ก) โดย ก.ล.ต. มีการกล่าวโทษอดีตกรรมการ
และอดีตผู้บริหารร่วมกันท าการทุจริต มีการตกแต่งบัญชีในงบการเงินตั้งแต่ปี 2564 – 2565 มีการท าบัญชีไม่ถูกต้อง 
ปกปิดข้อเท็จจริง และให้ข้อมูลไม่ตรงกับข้อเท็จจริง ทั้งของ STARK และบริษัทย่อย (ส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์, 2567) 
 บริษัท โกลบอลกรีน เคมีคอล จ ากัด (มหาชน) ในปี 2564 อดีตกรรมการและผู้บริหาร ร่วมกันด าเนินการ
ให้บริษัทซ้ือวัตถุดิบและจ่ายช าระเงินค่าซ้ือเต็มจ านวนให้แก่ผู้ขาย โดยไม่ได้รับวัตถุดิบทั้งหมดหรือได้รับเพียงบางส่วน 
แต่กลับลงบันทึกในระบบบัญชีของบริษัทว่าได้รับวัตถุดิบครบถ้วนแล้ว รวมทั้งกรณีส่งมอบวัตถุดิบไปกลั่นโดยไม่ได้มี
การกลั่นจริง (ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์, 2564) 
 บริษัท เค.ซี.พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) ในปี 2558 อดีตกรรมการและผู้บริหาร มีการร่วมกันทุจริต 
ยักยอกเงินที่ได้จากการออกและเสนอขายตั๋วแลกเงินระยะสั้น ในนามบริษัทเพื่อประโยชน์ของตนเองหรือบุคคลอ่ืน 
โดยไม่มีการลงบันทึกบัญชี ท าให้บริษัทมีการบันทึกบัญชีไม่ถูกต้องไม่ตรงกับความเป็นจริง (ส านักงานคณะกรรมการ
ก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ , 2561) และมีการสร้างราคาหุ้น ท าให้ราคาและปริมาณการซ้ือขายหุ้น
แตกต่างจากสภาพปกติของตลาด เพื่อจูงใจนักลงทุนรายอ่ืน (ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และ                     
ตลาดหลักทรัพย์, 2566ค) 
 บริษัท เวิลด์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) ในปี 2560 ในขณะน้ันผู้กระท าผิด เคยด ารงต าแหน่งเป็นประธาน
กรรมการและประธานเจ้าหน้าที่บริหาร มีการกระท าทุจริตโดยแสวงหาประโยชน์โดยมิชอบด้วยกฎหมาย ด้วยการ
ท าธุรกรรมจะซ้ือจะขายที่ดินและสิ่งปลูกสร้าง เพื่อเอ้ือประโยชน์ตนเองและบุคคลที่สาม อันเป็นเหตุให้เกิดความเสียหาย 
และงบการเงินไม่ถูกต้อง (ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์, 2566ข) 
 China Huarong Asset Management Co., Ltd. เป็นบริษัทบริหารหน้ีด้อยคุณภาพรายใหญ่ 1 ใน 4 
ของรัฐบาลจีน ในปี 2564 ไม่สามารถเปิดเผยผลประกอบการประจ าปี 2563 ได้ทันเวลา และมีการรายงานถึงภาวะ
ขาดทุน โดยที่บริษัทสอบบัญชี ไม่ได้มีการเปิดเผยสถานการณ์จริงของสินทรัพย์ในการสอบบัญชี และไม่ได้แสดง
ความเห็นการสอบบัญชีเก่ียวกับธุรกรรมที่ผิดปกติ (ลงทุนแมน, 2566) 
 จากเหตุการณ์ที่ เกิดขึ้นจริงข้างต้นเป็นเพียงส่วนหน่ึงเท่าน้ัน ยังมีอีกหลายสถานการณ์ที่ไม่ได้กล่าวถึง                
โดยภาพรวม สัญญาณเตือนภัยการตกแต่งบัญชีในงบการเงิน ผู้เขียนจะมีแนวทางการพิจารณาผ่านการวิเคราะห์                    
งบการเงิน รวมถึงแรงจูงใจ โอกาส และการกระท าผิด จากทฤษฎีสามเหลี่ยมทุจริต ปัญหาตัวแทนจากกลไก                       
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การก ากับดูแลกิจการ และความอิสระของผู้สอบบัญชีที่มีส่วนส าคัญในการตรวจสอบและแสดงความเห็น รวมถึง
ผลงานวิจัยที่ผ่านมา จึงสรุปแนวทางในการพิจารณา ดังน้ี  
 การวิเคราะห์งบการเงิน 
 1. การบันทึกรายได้ในปัจจุบันออกไปในอนาคต การบันทึกรายได้รับล่วงหน้า เช่น STARK สอดคล้อง
งานวิจัยการตกแต่งบัญชีมีผลกระทบคุณภาพก าไร การชะลอการรับรู้ รายได้ในงวดปัจจุบันไปอนาคต (กมลชนก             
สกุลเจริญ, 2562, น. 171)  
 2. การบันทึกค่าใช้จ่ายในงวดปัจจุบันไปในอนาคต การบันทึกจ่ายเงินล่วงหน้า เช่น STARK สอดคล้อง
งานวิจัยการตกแต่งบัญชีมีผลกระทบคุณภาพก าไร การชะลอการรับรู้ค่าใช้จ่ายในงวดปัจจุบันไปอนาคต (กมลชนก 
สกุลเจริญ, 2562, น. 169)  
 3. การจ่ายเงินให้กู้แก่บริษัทที่เก่ียวข้องกัน มองดูน้ าหนักการจ่ายเงินให้กู้แก่บริษัทที่เก่ียวข้องว่าเงินให้กู้
หรือเงินจ่ายล่วงหน้าเป็นของบริษัทที่เก่ียวข้องกัน อาจมีแนวโน้มเป็นรายการไม่เกิดขึ้นจริง เช่น STARK 
 4. การตกแต่งบัญชีสินทรัพย์หรือหน้ีสิน มีการบันทึกสินค้าทั้งที่ไม่มีการซ้ือจริง เช่น บริษัท โกลบอลกรีน 
เคมีคอล จ ากัด (มหาชน) หรือมีการรับเงินแต่น าไปใช้โดยไม่มีการบันทึกบัญชี เช่น บริษัท เค.ซี.พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด 
(มหาชน)  
 5. การเพิ่มขึ้นของยอดขาย และลูกหน้ีการค้าอย่างมีนัยส าคัญ รายการที่ผิดปกติที่เกิดขึ้นในช่วงสิ้นปี 
รวมถึง การขายให้บริษัทที่เก่ียวข้องกันที่มีความผิดปกติ อาจเป็นการขายที่ไม่เกิดขึ้นจริง เพื่อให้ผลประกอบการดูดี  
เช่น STARK และสอดคล้องงานวิจัย (ณปภัช จารุแพทย์ และพรพิพัฒน์ จูฑา, 2563, น. 42; Sawangarreerah and 
Thanothamathee, 2021, p. 12) 
 6. การเพิ่มค่าใช้จ่ายที่ไม่เกิดขึ้นจริง ภายใต้ดุลยพินิจของผู้บริหาร เช่น การตั้งส ารองลูกหน้ีการค้า                 
จากการขายไม่เกิดขึ้นจริง ลูกหน้ีไม่มีอยู่จริง เม่ือไม่มีเงินเข้าจริง และในเวลาต่อมาจะด าเนินการตัดจ าหน่ายหน้ีสูญ
ทางบัญชี เช่น STARK และการลดลงค่าใช้จ่ายที่ไม่เกิดขึ้นจริง ภายใต้ดุลยพินิจของผู้บริหาร การตัดจ าหน่ายส ารอง
ทางการบัญชี ต่อมามีการโอนกลับรายการส ารอง การท าให้ก าไรเกินจริง เพื่อให้มีผลประกอบการที่ดีขึ้น สอดคล้อง
งานวิจัย การตกแต่งบัญชีมีผลกระทบคุณภาพก าไร (กมลชนก สกุลเจริญ, 2562, น. 171)  
 7. ผลประกอบการไม่ดี มีปัญหาทางการเงิน มีหน้ีสินจ านวนมาก ส่วนของผู้ถือหุ้นติดลบ แต่มีการขยาย
การลงทุนอย่างต่อเน่ือง เช่น STARK  
 8. อัตราการหมุนเวียนสินค้าคงเหลือที่ช้าลง แสดงถึงการขายสินค้าไม่ได้ ส่งผลต่อมูลค่าสินค้าคงเหลือที่มี
การด้อยค่า อัตราการหมุนเวียนลูกหน้ีช้าลง แสดงขายสินค้า เก็บเงินไม่ได้ มูลค่าลูกหน้ีที่มีการด้อยค่า เช่น STARK 
ท าให้ขาดสภาพคล่อง ส่งผลต่อกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน สอดคล้องผลการวิจัย (ณปภัช จารุแพทย์ และ                
พรพิพัฒน์ จูฑา, 2563, น. 42; Sawangarreerah and Thanothamathee, 2021, p. 12) 
 การแสดงความเห็นรายงานของผู้สอบบัญชี และความอิสระของผู้สอบบัญชี 
 9. อ่านรายงานของผู้สอบบัญชี กรณีที่มีการแสดงรายงานของผู้สอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไป เช่น                
มีเงื่อนไข งบการเงินไม่ถูกต้อง ไม่แสดงความเห็น เช่น STARK ผู้สอบบัญชีแสดงความเห็นแบบไม่แสดงความเห็น
เน่ืองจากไม่สามารถได้มาซ่ึงหลักฐานที่เพียงพออย่างเหมาะสมของตัวเลขในงบการเงิน ดังน้ันผู้อ่านต้องพิจารณา
ประเด็นปัญหาอะไรที่ผู้สอบบัญชีพบเก่ียวกับการแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญในงบการเงิน              
(วันสิริ ประเสริฐทรัพย์, 2565, น. 16) 
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 10. มีค่าบริการอ่ืนที่มิใช่ค่าสอบบัญชี ที่มีผลต่อคุณภาพงบการเงิน เช่นบทเรียนในอดีตของบริษัทเอนรอน 
บริษัทพลังงานของประเทศสหรัฐอเมริกา ผู้สอบบัญชีมีบริการอ่ืนนอกเหนือจากการสอบบัญชี ส่งผลให้การแสดง
ความเห็นในรายงานของผู้สอบบัญชีไม่สะท้อนข้อเท็จจริง เป็นผลจากความอิสระผู้สอบบัญชีลดลง คุณภาพการตรวจสอบ
ลดลงไม่สามารถปฏิบัติตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่ก าหนด ท าให้ไม่สามารถตรวจสอบพบการแสดงข้อมูลที่ขัดต่อ
ข้อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญ ท าให้คุณภาพก าไรลดลงไม่สะท้อนการด าเนินงานที่แท้จริง (ธีรยุทธ์ รัตนโพธ์ิแสงศรี 
และสันสกฤต วิจิตรเลขการ, 2554, น. 6) 
 แรงจูงใจตามทฤษฎีสามเหลี่ยมทุจริต 
 11. โอกาสในการตกแต่งบัญชี จากระบบการควบคุมภายในมีข้อบกพร่อง ท าให้ฝ่ายบริหารกระท าการ
ทุจริต ส่งผลต่องบการเงินไม่สะท้อนข้อเท็จจริง เช่น China Huarong Asset Management Co., Ltd.  
 12. แรงจูงใจเพื่อให้เป็นที่น่าเชื่อถือกับนักลงทุน โดยแสดงให้เห็นในงบการเงินว่ามีการขยายการลงทุน
อย่างต่อเน่ือง ทั้งที่ผลประกอบการไม่ดี มีปัญหาทางการเงิน เช่น STARK การสร้างราคาหุ้นจูงใจนักลงทุน เช่น 
บริษัท เค.ซี.พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน) 
 13. การกระท าผิดเพื่อประโยชน์ส่วนตน โดยการน าเงินรายรับของบริษัทเพื่อเอ้ือประโยชน์ตนเอง ท าให้
บัญชีของบริษัทไม่ถูกต้อง เช่น บริษัท เค.ซี.พร็อพเพอร์ตี้ จ ากัด (มหาชน)  
 การกํากับดูแลกิจการ 
 14. ประธานกรรมการบริษัทและประธานฝ่ายบริหารเป็นคนเดียวกัน เช่น บริษัท เวิลด์ คอร์ปอเรชั่น จ ากัด 
(มหาชน) และจากเหตุการณ์ตัวอย่างข้างต้น จะพบว่าส่วนใหญ่การทุจริต เกิดจากความร่วมมือระหว่างกรรมการ
บริษัทและผู้บริหาร ดังน้ัน กรรมการบริษัทที่ไม่มีความอิสระ ไม่สามารถก ากับและถ่วงดุลฝ่ายบริหาร ท าให้                   
ฝ่ายบริหารมีอ านาจเบ็ดเสร็จ ในการบริหารที่เอ้ือประโยชน์ตนเอง ส่งผลต่องบการเงินที่ไม่ถูกต้อง ท าให้เกิดปัญหา
ตัวแทน จากการไม่ปฏิบัติตามหลักการก ากับดูแลกิจการที่ดี (ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์ , 2560; Rezaee and Kedia, 2012, p. ง ) และผล วิ จัย Hamdan (2020, p. 135) ขนาดของ
คณะกรรมการอิสระยิ่งมาก ส่งผลดีต่อคุณภาพก าไร และคณะกรรมการบริษัทที่มีอิสระมีความสัมพันธ์มูลค่ากิจการ 
(วันสิริ ประเสริฐทรัพย์, 2564, น. 140) 
 จากที่กล่าวข้างต้นจึงสรุปแนวทางในการพิจารณาสัญญาณเตือนภัยการตกแต่งบัญชีในงบการเงินดังตารางที่ 1 
 
ตารางที่ 1 สรุปแนวทางพิจารณาสัญญาณเตือนภัยการตกแต่งบัญชีในงบการเงิน 

งบการเงิน 

การใช้ดุลยพินิจ
ผู้บริหาร 

งบฐานะการเงิน งบกําไรขาดทุน 
งบกระแส 
เงินสด 

หมายเหตุ
ประกอบงบ

การเงิน 
- การตัดจ าหน่าย
ส ารองทางการ
บัญชี การโอน
กลับรายการ
ส ารอง เพื่อท า

- อัตราการหมุนเวียน
สินค้าคงเหลือและ
ลูกหน้ีการค้าช้าลง  
- การเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์
หรือหน้ีสิน เช่น  

- การรับรู้รายได้เร็ว
หรือท ารายได้ให้มากขึ้น 
หรือการลดลงของ
ค่าใช้จ่าย เพื่อให้ผล
ประกอบการดีขึ้น  

- กระแสเงินสด
จากการด าเนินงาน         
ติดลบ มีปัญหา
สภาพคล่อง หรือ
การเติบโตเร็วมาก 

- รายการระหว่าง
บริษัทที่เก่ียวข้อง
กัน เช่นการซ้ือ
หรือขาย กู้หรือให้
กู้ที่ไม่เกิดขึ้นจริง  
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งบการเงิน 

การใช้ดุลยพินิจ
ผู้บริหาร 

งบฐานะการเงิน งบกําไรขาดทุน 
งบกระแส 
เงินสด 

หมายเหตุ
ประกอบงบ

การเงิน 
ให้ก าไรเกินจริง 1) ลูกหน้ีการค้าที่เกิด

จากขายไม่เกิดขึ้นจริง 
ส่งผลต่อการตัดจ าหน่าย
หน้ีสูญไม่เกิดขึ้นจริง  
2) สินค้าคงเหลือ ที่เกิด
จากการซ้ือไม่ได้เกิดจริง
ท าให้แสดงบัญชีสินค้า
คงเหลือสูงเกินจริง 
3) ประเมินมูลค่า
สินทรัพย์สูงเกินจริงไม่
สมเหตุสมผล 

- การเลื่อนรับรู้รายได้
ออกไปหรือการเลื่อน
การรับรู้ค่าใช้จ่าย
ออกไป 
- รายการซ้ือขายที่
ผิดปกติ ที่เกิดขึ้น
ในช่วงสิ้นปี 
- มีผลการด าเนินงาน
ขาดทุนอย่างต่อเน่ือง 

ต้องพิจารณาที่มา
รายรับ 

- รายการที่ไม่
เป็นตัวเงิน เช่น 
การค้ าประกัน  
 

ทฤษฎี
สามเหลี่ยม
ทุจริต 

โอกาส ระบบการควบคุมภายในที่มีจุดอ่อน 
แรงจูงใจ/ความกดดัน ผลประกอบการไม่ดี ส่งผลต่อค่าตอบแทน และการด ารงอยู่ของ               
ฝ่ายบริหาร 
หาเหตุการกระทําผิด เอ้ือประโยชน์ตนเอง รวมถึงช่องโหว่กฎระเบียบ และการก าหนด
บทลงโทษเบา 

การกํากับดูแล
กิจการ 

คณะกรรมการบริษัท ความไม่มีประสิทธิผลตามหลักการก ากับดูแลกิจการที่ดี ความไม่อิสระ
ของคณะกรรมการบริษัท ประธานกรรมการบริษัทและประธานฝ่ายบริหารเป็นบุคคล
เดียวกัน ท าให้เกิดปัญหาตัวแทน ในการก ากับดูแลถ่วงดุลอ านาจฝ่ายบริหาร  

ผู้สอบบัญชี ความเห็นรายงานของผู้สอบบัญชี 
- มีเงื่อนไข 
- งบการเงินไม่ถูกต้อง 
- ไม่แสดงความเห็น 

ความอิสระ มีค่าบริการอ่ืนที่มิใช่ค่าสอบบัญชีสูงกว่า 
ที่มา: วันสิริ ประเสริฐทรัพย์ 
 

สรุปผล 
 การตกแต่งบัญชีในงบการเงิน อาจเกิดจากแรงจูงใจค่าตอบแทนจากผลการด าเนินงาน การตกแต่งผล                     
การด าเนินงานจากฝ่ายบริหารที่ขาดจริยธรรม จึงท าให้เกิดการบิดเบือนตัวเลขในงบการเงิน ในขณะเดียวกัน
คณะกรรมการบริษัท มีปัญหาตัวแทน ไม่มีความอิสระ ในการก ากับและถ่วงดุลฝ่ายบริหาร ตามหลักการก ากับดูแล
กิจการที่ ผู้ก ากับดูแลบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  คาดหวังจะท าให้เกิดความโปร่งใส และตระหนัก
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ผลประโยชน์สาธารณะ รวมถึงผู้สอบบัญชีจากส านักงานสอบบัญชีที่ได้รับความเห็นชอบจาก ก.ล.ต. ที่เสนอรายงาน
ของผู้สอบบัญชีไม่สะท้อนข้อมูลในงบการเงินที่แท้จริง ส่งผลเสียหายต่อผู้มีส่วนได้เสียไม่ทราบข้อมูลที่แท้จริง ดังน้ัน 
เพื่อให้สามารถเข้าถึงสัญญาณเตือนภัยการตกแต่งบัญชีในงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์         
ได้ทันเวลา จึงมีข้อเสนอแนะแนวทางตรวจพบ และแนวทางการป้องกัน เพื่อรู้ทันสัญญาณเตือนภัย สรุปได้ดังน้ี 
 ข้อเสนอแนะแนวทางการตรวจพบ 
 1. การวิเคราะห์งบการเงิน งบฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุน งบกระแสเงินสด รวมถึง หมายเหตุประกอบ
งบการเงิน และการใช้ดุลยพินิจผู้บริหาร ดังน้ี  
  1.1 อัตราส่วนทางการเงิน เช่น อัตราหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ และลูกหน้ีการค้าช้าลง  
  1.2 งบก าไรขาดทุน การเลื่อนรับรู้รายได้เร็วขึ้น เช่น การบันทึกรายได้รับล่วงหน้า หรือการรับรู้
รายได้ไม่ได้เกิดขึ้นจริง เช่น การเพิ่มขึ้นของยอดขาย ลูกหน้ีการค้า โดยเฉพาะในช่วงสิ้นปี การเลื่อนการรับรู้
ค่าใช้จ่าย ท าให้มีการลดลงของค่าใช้จ่ายอย่างมีนัยส าคัญ  
  1.3 งบฐานะการเงิน การตกแต่งบัญชีสินทรัพย์ เช่น ลูกหน้ีการค้าไม่เกิดขึ้นจริง หรือหน้ีสิน เช่น             
ซ้ือสินค้าไม่เกิดขึ้นจริง ประเมินมูลค่าสินทรัพย์ไม่สมเหตุสมผล 
  1.4 งบกระแสเงินสด กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (CFO) ติดลบ หรือมีการเติบโตเร็วมาก 
  1.5 หมายเหตุประกอบงบการเงิน เช่น รายการซ้ือขาย เงินให้กู้หรือกู้แก่บริษัทที่เก่ียวข้องกัน 
รายการไม่เป็นตัวเงิน 
  1.6 รายการเก่ียวกับการใช้ดุลยพินิจผู้บริหาร เช่น การตัดจ าหน่ายส ารองทางการบัญชี การโอนกลับ
รายการส ารอง 
 2. การแสดงความเห็นในรายงานของผู้สอบบัญชี แบบมีเงื่อนไข แบบไม่แสดงความเห็น และงบการเงิน         
ไม่ถูกต้อง ชี้ให้เห็นว่างบการเงินมีการแสดงข้อมูลที่ขัดต่อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญ รวมถึงผู้สอบบัญชีที่ไม่มีความอิสระ 
หรือมีค่าบริการอ่ืนที่สูงกว่าค่าธรรมเนียมสอบบัญชี ที่อาจส่งผลต่อการขัดผลประโยชน์ตนเอง  
 3. กลไกการก ากับดูแลกิจการที่ไม่มีประสิทธิผล ท าให้เกิดปัญหาตัวแทน เช่น กรรมการบริษัทขาดความ
เป็นอิสระ ประธานกรรมการบริษัทเป็นคนเดียวกับประธานฝ่ายบริหาร ไม่สามารถถ่วงดุลฝ่ายบริหาร ส่งผลต่อการ
ก ากับดูแลคุณภาพรายงานทางการเงิน  
 4. แรงจูงใจจากผลประกอบการไม่ดี มีผลต่อค่าตอบแทนและการคงอยู่ผู้บริหาร โอกาสในการกระท าผิด
จากระบบการควบคุมภายในมีข้อบกพร่อง รวมถึงหาเหตุกระท าผิด จากพฤติกรรมส่วนตัว กฎระเบียบที่ไม่เข้มแข็ง 
และบทลงโทษที่อ่อนแอ  
 ข้อเสนอแนะแนวทางการป้องกัน  
 1. นักวิเคราะห์และนักลงทุนควรติดตามข้อมูลธุรกิจอย่างต่อเน่ืองเก่ียวกับสัญญาณเตือนภัยในงบการเงิน
เบื้องต้นด้วยตนเอง รวมถึงการอ่านการแสดงความเห็นในหน้ารายงานของผู้สอบบัญชีเพื่อให้ทราบฐานะการเงิน             
ในงบการเงิน และผลการด าเนินงานที่แท้จริง  
 2. ผู้สอบบัญชี ต้องมีความอิสระ ตามจรรยาบรรณวิชาชีพบัญชี ปฏิบัติงานตรวจสอบด้วยความ
ระมัดระวังรอบคอบ ตระหนักถึงความรับผิดชอบเก่ียวกับการพิจารณาการทุจริต ในการตรวจสอบงบการเงิน 
นอกจากน้ีต้องสื่อสารข้อบกพร่องของการควบคุมภายในไปยังผู้มีหน้าที่ในการก ากับดูแลและผู้บริหารของกิจการ 
รวมถึงประเมินความเสี่ยงจากการทุจริต ในมุมมองแรงกดดัน และการสังเกตและสงสัยเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพในการ
ปฏิบัติงานและการแสดงความเห็น   
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 3. คณะกรรมการตรวจสอบ ของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ ต้องก ากับดูแลคุณภาพงบการเงินของฝ่าย
บริหาร ร่วมฝ่ายตรวจสอบภายใน และผู้สอบบัญชี เก่ียวกับความเห็นในรายงานของผู้สอบบัญชี ข้อเสนอแนะ และ
ข้อบกพร่องระบบการควบคุมภายใน 
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