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บทคัดยอ

วัตถุประสงคของบทความวิจัยนี้เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางการวางแผนภาษีและการจัดการ

กําไรของบริษัทมหาชนจํากัดในประเทศไทย กลุมตัวอยางที่ใชในการวิจัย คือ บริษัทมหาชนจํากัดที่มีลําดับ

สูงสุด 100 บริษัทแรก จัดอันดับโดยกรมพัฒนาธุรกิจการคา ซ่ึงแบงตามรายได สินทรัพย กําไร และตาม

ทนุจดทะเบยีน โดยรวบรวมขอมลูจากงบการเงนิของบรษัิทระหวาง พ.ศ. 2559 – 2561 จํานวน 414 ตวัอยาง 

โดยตัวแปรอิสระ ไดแก การวางแผนภาษีซึ่งวัดจากอัตราภาษีเงินไดที่แทจริงและอัตราสวนภาษีตอสินทรัพย

รวมตัวแปรตาม ไดแก การจัดการกําไรซึ่งวัดจากรายการคงคางโดยใชดุลยพินิจของผูบริหาร โดยใชตัวแบบ

ของ Kothari et al., (2005)[1] เพือ่นาํไปวเิคราะหความถดถอยเชงิพหคุณู ผลการศกึษาพบวา การวางแผน

ภาษี (วดัคาจาก TAX/ASSET) มคีวามสมัพนัธเชิงบวกกบัการจัดการกาํไร แสดงใหเหน็วา บรษิทัมกีารวางแผน

ภาษเีพื่อลดภาษีเงินไดนิติบุคคล รวมทั้ง การจัดการกําไรเพื่อใหบริษัทมีผลประกอบการที่ดีขึ้น นอกจากนั้น 

บริษัทที่ใชบริการสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (BIG4) การวางแผนภาษีมีผลตอการจัดการกําไรมากกวา

บริษัทที่ใชบริการสํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก (NON-BIG4) ซึ่งเปนประโยชนแกผูมีสวนไดเสียในการ

ตัดสินใจ และเปนแนวทางในการปรับปรุงกฎหมายทางภาษีของหนวยงานของรัฐ

คําสําคัญ: การวางแผนภาษี การจัดการกําไร บริษัทมหาชนจํากัด

Abstract

The purpose of this research article is to study a relationship between tax planning 

and earnings management of public limited company in Thailand. The samples comprise of 

100 top public limited companies ranked by the Department of Business Development (DBD), 

which can be divided according to income, assets, profit, and capital. The data was 

collected from the financial statements during the year 2016-2018. The samples comprise 

of 414 samples. Independent variable is tax planning that was measured by Effective Tax 

Rate (ETR) and the ratio of tax to total assets (TAX/ASSET). The dependent variable is earnings 

management measured by discretionary accruals following Kothari et al. (2005)’s model. 

Data analysis applied Multiple Regression Analysis. Overall, this study found that tax planning 

has positive relationship with earnings management. This indicates that company uses a tax 

planning as policy to reduce corporate income tax expenses and earnings management to 

make the company’s profits higher. Moreover, the companies used service from large audit 

firm (BIG4) tax planning that has more impact earnings management than the companies 

that used service from small audit firm (NON-BIG4). This is useful for stakeholders to make 

a decision, and it can be used as a guideline for regulators to improve tax laws.
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บทนํา
ในประเทศไทย หลักเกณฑทางบัญชีและหลักเกณฑทางภาษีมีความสัมพันธกันเปนอยางมาก 

วัตถุประสงคอันดับแรกในการจัดทํารายงานทางการเงินเพื่อวัตถุประสงคทางภาษี [2] อีกทั้งภาษีเปนตนทุน

ในการดําเนินงานจึงเปนตนเหตุใหผูบริหารมีแรงจูงใจในการบริหารเกี่ยวกับรายงานทางการเงินเพื่อใหคาใช

จายทางภาษีลดลง [3] และเปนสาเหตุใหมีการวางแผนภาษีขึ้น ผูบริหารนํากลยุทธการวางแผนภาษีมาใชเพื่อ

ลดภาระคาใชจายทางภาษใีหนอยทีส่ดุ ซึง่กลยทุธการวางแผนภาษโีดยทีเ่จตนา เชน ตัง้บรษัิทหรอืหางหุนสวน

นติบิคุคลในเครอืเดยีวกนัเพือ่ประกอบกจิการ การคดิดอกเบีย้เงนิกูยมืทีบ่รษิทักูยมืจากผูถอืหุน กรรมการ หรอื

ผูเปนหุนสวน การสรางหลักฐานในการประกอบธุรกิจใหครบถวนสมบูรณ และใหสอดคลองกับหลักเกณฑ 

และเงื่อนไขแหงประมวลรัษฎากร เปนตน รวมทั้ง กลยุทธการวางแผนภาษีโดยที่ไมเจตนา เชน การเลือกใช

นโยบายในการดําเนินธุรกิจ เพื่อทําใหบริษัทมีคาใชจายทางภาษีลดลง ซึ่งจะสงผลทําใหบริษัทมีกําไรสุทธิทาง

บัญชีและกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเพิ่มข้ึน หากบริษัทที่มีระบบบัญชีและระบบภาษีท่ีดีจะทําให

บริษัทไมตองเสียเบี้ยปรับเงินเพิ่มภายหลัง [4]

ลกัษณะของบรษิทัจดทะเบยีนในประเทศไทยสวนใหญเปนบรษิทัครอบครวั ผูบริหารจงึมอีาํนาจใน

การบริหารงานอยางเตม็ที ่ซ่ึงผลตอบแทนของผูบรหิารมกัผกูตดิกบัตวัเลขทางบญัช ีเพือ่ใหบรรลวุตัถปุระสงค

และผลตอบแทนทีผู่บรหิารตองการ ผูบรหิารใชดลุยพนิจิในการเลอืกใชนโยบายทางการบญัชตีามเกณฑคงคาง

หรอืการเลือ่นการรบัรูกาํไรหรอืขาดทนุทีนํ่าเสนอในงบการเงนิ การปรบัเปลีย่นโครงสรางรายการตาง ๆ ของ

บริษัท เพื่อสะทอนผลการดําเนินงานเปนไปตามเปาหมาย โดยมีวัตถุประสงคเพื่อการจัดการตัวเลขกําไรให

เปนไปตามท่ีผูบริหารหรือบริษัทตองการ [5] ถึงแมวาหนวยงานที่เกี่ยวของไดแกไขกฎหมายและขอกําหนด

เกี่ยวกับมาตรฐานการบัญชีและมาตรฐานรายงานทางการเงิน แตการแกไขดังกลาวไมสามารถควบคุมให

พฤติกรรมในการใชดุลยพินิจของผูบริหารในการเลือกใชนโยบายหมดส้ินไปได ดังน้ัน การวางแผนภาษีจึง

มีความสัมพันธกับการจัดการกําไร เพราะผูบริหารจะเลือกใชนโยบายบัญชีและทําการวางแผนภาษีเพ่ือ

ประโยชนแกบริษัทและตนเอง โดยการทําใหกําไรทางบัญชีสูงขึ้นและกําไรทางภาษีลดลง เพื่อใหบริษัทมีผล

การดาํเนนิงานทีด่ขีึน้ งานวจัิยในอดตีเกีย่วกบัความสัมพันธระหวางการวางแผนภาษแีละการจดัการกาํไรหลาย

ฉบบัไดแสดงใหเหน็ถงึความสมัพันธระหวางการวางแผนภาษกีบัการจดัการกาํไร ซึง่สอดคลองกบังานวจิยัของ 

Yorke et al. [6] Marques, Rodrigues and Craig [7] พบวา บริษัทที่มีการวางแผนภาษีจะมีความสัมพันธ

เชิงบวกกับการจัดการกําไร ขณะที่ผลวิจัยของ Warsono [8] พบวา บริษัทที่มีการวางแผนภาษีจะมีความ

สมัพนัธเชงิลบกบัการจดัการกาํไร จะเหน็ไดวา ผลการศกึษายงัคงมคีวามขดัแยงกนัระหวางความสมัพนัธของ

ตัวแปรทั้งสองแสดงใหเห็นถึงแรงจูงใจในการวางแผนภาษีและการจัดการกําไร เพื่อเปนประโยชนมากขึ้น 

ดังนั้น งานวิจัยในครั้งน้ีจึงศึกษาเก่ียวกับความสัมพันธระหวางการวางแผนภาษีและการจัดการกําไรของ

บริษัทมหาชนจํากัดในประเทศไทย เพื่อใหทราบวา การวางแผนภาษีและการจัดการกําไรของบริษัทมหาชน

จํากัดในประเทศไทยมีความสัมพันธกันหรือไม อีกท้ัง ในประเทศไทยบริษัทมหาชนจํากัดสวนใหญนิยมใช

บริการสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (BIG4) จึงเปนประเด็นที่นาสนใจวา การใชบริการสํานักงานสอบบัญชี

ขนาดใหญ มผีลกระทบตอความสมัพนัธของการวางแผนภาษแีละการจดัการกาํไรหรอืไม อนัเปนทีม่าของงาน

วิจัยนี้ 
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ทบทวนวรรณกรรม

 ทฤษฎีทางเลือก (Trade-off Theory) อธิบายถึงตนทุนที่เสียไปกับผลประโยชนที่ไดรับ (Cost vs. 

Benefit) โดยการเลือกใชวิธทีางการเงนิ เชน การกอหนี ้(ดอกเบีย้จาย) สามารถนาํมาถือเปนรายจายทางภาษีได 

เปนตน ขณะที ่การเพิม่ทนุจากผูถอืหุน (เงนิปนผลจาย) ไมสามารถนาํมาเปนรายจายในทางภาษไีด อยางไรกต็าม

หากบริษัทเลือกใชวิธีการกอหนี้จํานวนมากขึ้นเรื่อย ๆ จะทําใหไดรับประโยชนในทางภาษี แตบริษัทอาจจะ

ตองเผชิญกับภาวะการลมละลายที่เพิ่มขึ้นเชนกัน [9]

 ทฤษฎกีารบญัชเีชงิบวก (Positive Accounting Theory) ตามแนวคดิของ Watts and Zimmerman [10] 

ไดแบงสมมตฐิานในการเลอืกนโยบายของผูบรหิาร ออกเปน 3 สมมตฐิาน ไดแก 1. การใหผลตอบแทน (Bonus Plan) 

สมมตฐิานนีเ้ปนการจัดการเกีย่วกบัแผนการใหผลตอบแทนพเิศษแกผูบรหิาร โดยผกูตดิกบัผลการดาํเนนิงาน 

2. สัญญากอหนี้ (Debt Contracts) สมมติฐานนี้ผูบริหารมีแนวโนมที่จะรักษาอัตราสวนหนี้สินตอทุน เพื่อมิ

ใหเจาหนีเ้ขามาแทรกแซงการบรหิารหรอือาจพจิารณาเงือ่นไขในการใหกูใหม อาจทาํตนทนุของบรษิทัเพิม่ขึน้ 

และ 3. ตนทนุทางการเมอืง (Political Cost) สมมติฐานนีเ้ชือ่วา บรษิทัทีม่ขีนาดใหญมแีนวโนมทีจ่ะใชนโยบาย

ทางการบัญชีลดผลกําไรของบริษัทมากกวาบริษัทที่มีขนาดเล็ก เน่ืองจากบริษัทใดที่กําลังเอาเปรียบสังคม

จะทําใหรัฐบาลเขามาแทรกแซง 

การวางแผนภาษ ี(Tax Planning) เปนแนวทางการปฏบิตังิานในอนาคตเกีย่วกบัรายการทางการเงนิ

ทีเ่กีย่วของกบัภาษีอากรท้ังในระยะสัน้และระยะยาว โดยมุงเนนใหการเสยีภาษอีากรมคีวามถกูตองครบถวนตาม

หลักเกณฑวิธีการ และใหผลจํานวนภาษีอากรที่ตองชําระเปนจํานวนที่นอยที่สุด รวมถึง การหลบหลีกภาษี 

(Tax Avoidance) โดยใชชองวางของกฎหมาย [4] สาํหรบัการวดัคาการวางแผนภาษคีรอบคลมุทัง้ 2 รูปแบบ 

คือ 1) การวางแผนภาษีที่ทําใหกําไรทางภาษีลดลง โดยไมกระทบกับกําไรทางบัญชี โดยใชอัตราภาษีเงินไดที่

แทจริง (Effective Tax Rate: ETR) คํานวณจากอัตราสวนภาษีเงินไดของงวดปจจุบันตอกําไรทางบัญชีกอน

หกัภาษี ซึง่เกบ็รวบรวมขอมลูจากงบกาํไรขาดทนุและหมายเหตปุระกอบงบการเงนิ และ 2) การวางแผนภาษี

ที่ทําใหกําไรทางบัญชีและกําไรทางภาษีลดลง โดยวัดจากคาอัตราสวนภาษีตอสินทรัพยรวม (TAX/ASSET) 

และเก็บรวบรวมขอมูลจากงบแสดงฐานะการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงิน [11] เพราะตัววัดคานี้จะ

สะทอนถงึคาใชจายภาษเีงนิไดทีบ่รษิทัตองชาํระ ซ่ึงเกดิจากกาํไรทางภาษขีองงวดทีป่รากฏในรายงานทางการเงนิ 

ดังนั้น ในการศึกษาครั้งนี้จะใชตัววัดคาการวางแผนภาษีจากอัตราภาษีเงินไดที่แทจริง (ETR) และวัดจากคา

อัตราสวนภาษีตอสินทรัพยรวม (TAX/ASSET)

ในสวนของการจัดการกําไร (Earnings Management) เปนกระบวนการในการปรับแตงตัวเลข

ทางบัญชีในรายงานทางการเงินใหเปนไปตามท่ีผูบริหารตองการหรือเพื่อใหแสดงผลการดําเนินงานตามที่

กิจการตองการ โดยเลือกใชนโยบายบัญชีที่แตกตางกัน หรือการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีใหม เปนตน 

สวนแรงจูงใจในการจัดการกําไร เกิดจากผูบริหารตองการลดกําไรทางภาษีและเพิ่มกําไรทางบัญชี สะทอน

ผลการดําเนินงานออกมาในงบการเงิน โดยการจัดการกําไรของผูบริหาร สามารถแบงออกเปน 2 วิธี ไดแก 

1. เลอืกใชนโยบายการบญัช ีและ 2. การจดัการกาํไรผานรายการคงคาง (Accrual Transaction) ซึง่วธีิแรกนัน้

ผูบริหารมักถูกจํากัดขอบเขตโดยขอกําหนดของสภาวิชาชีพบัญชี เชน มาตรฐานการบัญชี มาตรฐานรายงาน

ทางการเงิน เปนตน ซ่ึงทําใหผูบริหารตองปฏิบัติตามอยางหลีกเลี่ยงไมได ดวยขอจํากัดดังกลาวทําให

หลายงานวิจัยเลือกใชการวัดการจัดการกําไรผานรายการคงคางแทน ดังนั้น งานวิจัยในครั้งนี้ใชตัวแบบของ 
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Kothari, Leone and Wasley [1] วัดคารายการคงคางโดยใชดุลยพินิจของผูบริหาร (Discretionary 

Accruals: DAC) เนื่องจากเปนที่นิยม [12] โดยรายการคงคางใชดุลยพินิจชองผูบริหาร คือ รายการคงคาง

ที่ผูบริหารสามารถควบคุมได เกิดจากการที่ผูบริหารใชดุลยพินิจตอการเกิดรายการหรือใชดุลยพินิจผาน

นโยบายทางบัญชี รวมถึง ประมาณการทางบัญชีตาง ๆ เพื่อจัดการตัวเลขกําไร [13]

ความแตกตางระหวางมาตรฐานการบญัชแีละหลกัการทางภาษ ีจะทาํใหบรษัิทสามารถเพิม่รายการ

รายไดทางบญัชแีละลดรายการรายไดทางภาษใีนรอบระยะเวลาบญัชเีดยีวกันได จงึทาํใหเกดิความความแตกตาง

ระหวางกําไรทางบัญชีและกําไรทางภาษี เชน เงินปนผลรับ ถือเปนรายไดทางบัญชี แตไดรับยกเวนไมตองถือ

เปนรายไดในทางภาษี เปนตน ถาหากบริษัทสามารถทําอยางนั้นไดจะขึ้นอยูกับสภาพแวดลอมของบริษัทวา 

สามารถเอื้ออํานวยใหผูบริหารใชดุลพินิจในการตัดสินใจเกี่ยวกับรายงานทางการเงินและภาษีไดหรือไม [14] 

ความแตกตางระหวางมาตรฐานการบัญชีและหลักการทางภาษีที่เพิ่มชองวางมากขึ้น อาจเปนการเปดโอกาส

ใหผูบรหิารใชสิง่ชองวางเหลานีท้าํใหกาํไรทางดานบญัชีสูงขึน้โดยไมกระทบตอกาํไรทางดานภาษี [15]

จากการทบทวนวรรณกรรมงานวิจัยในอดีตที่เกี่ยวของกับความสัมพันธระหวางการวางแผนภาษี

และการจัดการกําไรพบวา การวางแผนภาษีมีความสัมพันธเชิงบวก เชิงลบ หรือไมสามารถสรุปทิศทางของ

ความสัมพันธกับการจัดการกําไร ดังนี้

การวางแผนภาษีมีผลกระทบเชิงบวกกับการจัดการกําไร

Yorke et al. [6] ศกึษาผลกระทบของการวางแผนภาษีและการจัดการกําไรทีม่ผีลตอมลูคาของบรษิทั 

โดยใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) กลุมตัวอยาง คือ บริษัทที่ไมใชสถาบันการเงินที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยกานา โดยใชขอมลูในระหวาง ค.ศ. 2003-2012 ผลการศึกษาพบวา การวางแผนภาษมีบีทบาท

สําคัญตอการจัดการกําไร ทั้งการวางแผนภาษีและการจัดการกําไรพยายามลดคาใชจายภาษีใหนอยที่สุด 

คณุภาพของการเปดเผยภาษชีวยลดปญหาตวัแทนซึง่ชวยลดการจัดการกาํไร บรษิทัทีม่ภีาระภาษสีงูมแีนวโนม

ที่จะมีการจัดการกําไร ดังนั้น การวางแผนภาษีจึงมีความสัมพันธเชิงบวกกับการจัดการกําไร

Marques, Rodrigues and Craig [7] ศึกษาการวางแผนภาษีที่มีอิทธิพลตอการจัดการกําไรของ

บริษัทจํากัดในประเทศโปรตุเกส โดยใชขอมูลในระหวาง ค.ศ. 2001-2002 ในการตรวจสอบการจัดการกําไร

และเลือกใชตัวแบบวัดของ Modified Jones (1991) วิเคราะหขอมูลโดยใชสมการถดถอยพบวา ในโปรตุเกส

แนวคิดของรายไดที่ตองเสียภาษีที่เกี่ยวของอยางใกลชิดกับรายงานรายไดทางบัญชีถูกนํามาใชเพื่อกําหนด

ภาระภาษีของบรษัิท รฐับาลโปรตเุกสจงึไดออกกฎหมายเพ่ือแนะนาํระบบการชําระเงนิพเิศษในบญัชี (Special 

Payment on Account: SPA) โดยเกบ็ภาษจีากฐานรายได ผลการศกึษาพบวา บรษิทัทีม่อีตัราภาษเีงนิไดทีแ่ทจรงิ

ถวัเฉลีย่ในอตัราสงูมแีนวโนมทีจ่ะมกีารจดัการกาํไรเพิม่ขึน้ และทาํใหรายงานรายไดของบรษัิทตํา่เพือ่เสยีภาษี

นอยทีส่ดุ ในทางกลบักนับรษิทัทีม่อีตัราภาษเีงนิไดทีแ่ทจรงิถวัเฉลีย่ในอตัราทีต่ํา่ จะใชวธิกีารกระจายกําไรเมื่อ

ประเทศนั้นมีหลักการทางบัญชีและหลักการทางภาษีที่เปนอิสระจากการกัน

การวางแผนภาษีมีผลกระทบเชิงลบกับการจัดการกําไร

Warsono [8] ศึกษาผลกระทบของสินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชี คาใชจายภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 

การวางแผนภาษีตอการจัดการกําไรของบริษัทอสังหาริมทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอินโดนีเซีย 

(BEI) ทีใ่ชขอมลูในระหวาง ค.ศ. 2011-2015 รวบรวมขอมลูดาํเนนิการผานขอมลูทตุยิภมู ิ(Secondary Data) 

และการเลอืกกลุมตวัอยางแบบเจาะจง คอื บรษิทั อสงัหารมิทรพัยทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยอนิโดนเีซยี 
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71ความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการกําไรของบริษัทมหาชนจํากัด
ในประเทศไทย

ผลการศึกษาพบวา สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชีเปนผลบวกและมีนัยสําคัญตอการจัดการกําไร ในขณะที่

คาใชจายภาษีรอการตัดบัญชีและการวางแผนภาษีมีผลกระทบทางลบอยางมีนัยสําคัญตอการจัดการกําไร

การวางแผนภาษีไมมีความสัมพันธกับการจัดการกําไร

Sulistianingsih [14] ศกึษาการวางแผนภาษแีละภาระภาษทีีม่อีทิธพิลตอการจดัการกาํไรของบริษทั

จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยในประเทศอนิโดนเีซยี โดยใชขอมูลในระหวาง ค.ศ.2014 ถงึ 2017 ทีเ่ผยแพรใน 

www.idx.co.id วธิทีีใ่ชในการวจิยัครัง้นีเ้ปนวธีิเชงิพรรณนา โดยรวบรวมขอมลูดาํเนนิการผานขอมลูทตุยิภูมิ 

(Secondary data) และการเลอืกกลุมตวัอยางแบบเจาะจง คือ บรษิทัในกลุมอาหารและเคร่ืองดืม่ทีจ่ดทะเบยีน

ในตลาดหลกัทรัพยอนิโดนเีซยี ใชสถิติการวเิคราะหการถดถอยพหุคูณ (Multiple Linear Regression) ในการ

วเิคราะหขอมูล ผลการศกึษาพบวา การวางแผนภาษีมผีลในเชิงบวกและไมมนียัสาํคญัตอการจัดการกาํไร 

Salah [17] ศกึษาผลกระทบของภาษเีงนิไดรอการตดับญัชแีละการวางแผนภาษตีอการจดัการกาํไร

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยในประเทศอียิปต โดยใชขอมูลในระหวาง ค.ศ. 2011 ถึง 2017 วิธี

ทีใ่ชในการวจัิยคร้ังนีเ้ปนวธิเีชิงพรรณนา โดยรวบรวมขอมลูดาํเนนิการผานขอมลูทตุยิภมู ิ(Secondary Data) 

และการเลอืกกลุมตวัอยางอยางงาย คอื บรษิทัทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยอยีปิต ผลการศกึษาพบวา การ

วางแผนภาษีไมมีผลโดยตรงตอการจัดการกําไรอยางมีนัยสําคัญ การศึกษาครั้งนี้จึงทดสอบวา การวางแผน

ภาษีมีความสัมพันธกับการจัดการกําไรหรือไม ซึ่งกําหนดสมมติฐานได ดังนี้

สมมติฐานที่ 1: การวางแผนภาษีมีความสัมพันธเชิงบวกกับการจัดการกําไร

การบริหารงานของผูบริหารเพื่อใหไดรับกําไรสูงสุดนั้น เพื่อสรางความเชื่อมั่นใหแกนักลงทุนและ

ผูมีสวนไดเสียอื่น จะมีผูสอบบัญชีเปนตัวกลาง โดยทําหนาที่ตรวจสอบหรือสอบทานงบการเงินของบริษัท 

พรอมทัง้แสดงความเห็นตองบการเงนิวา บรษิทัไดแสดงขอมลูเกีย่วกบัฐานะทางการเงนิและผลการดาํเนนิงาน

อยางเหมาะสมหรือไม ดังนั้น ผูสอบบัญชีจึงมีบทบาทสําคัญตอการจัดการกําไร ซ่ึงงานวิจัยในอดีตพบวา 

สาํนกังานสอบบญัชีขนาดใหญ (BIG4) มคีวามสมัพนัธกบัการจัดการกําไรเพราะ สาํนกังานสอบบญัชีขนาดใหญ 

(BIG4) มผูีตรวจสอบบญัชีทีม่คีวามรู ทักษะและความเช่ียวชาญ เปนทีย่อมรบัในระดับสากล จงึทาํใหการนาํเสนอ

ขอมูลทางการเงินนั้นมีคุณภาพสูง ซึ่งสอดคลองกับงานวิจัยของ Inaam [18] ที่พบวา การใชบริการสํานักงาน

สอบบัญชขีนาดใหญ (BIG4) มคีวามแตกตางกบัสาํนกังานสอบบญัชขีนาดเล็ก (NON-BIG4) ขณะทีผ่ลวจิยัของ 

Yasar [19] พบวา ไมพบความแตกตางระหวางสาํนกังานสอบบญัชขีนาดใหญ (BIG4) และสาํนกังานสอบบญัชี

ขนาดเล็ก (NON-BIG4) อยางไรก็ตาม งานวิจัยในอดีตพบวา ยังมีความขัดแยง การศึกษาครั้งนี้จึงทดสอบวา 

ในกลุมทีใ่ชบริการสํานกังานสอบบญัชีขนาดใหญ (BIG4) และกลุมทีใ่ชสาํนกังานสอบบญัชขีนาดเลก็ (NON-BIG4) 

การวางแผนภาษีมีความสัมพันธกับการจัดการกําไรหรือไม จึงกําหนดสมมติฐานได ดังนี้

สมมติฐานที่ 2: ความสัมพันธระหวางการวางแผนภาษีและการจัดการกําไรของบริษัทมหาชนจํากัด

ที่ใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (BIG4) และที่ใชสํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก (NON-BIG4)

ระเบียบวิธีการศึกษา
ประชากรและกลุมตัวอยาง

ประชากร คอื บรษิทัมหาชนจํากดัในประเทศไทย จาํนวน 1,248 บรษิทั (ขอมลู ณ วนัที ่12 มถินุายน 

2562) กลุมตัวอยาง ผูวิจัยเลือกบริษัทในขอมูลจัดอันดับ 100 บริษัท แบงตามการจัดอันดับโดยกรมพัฒนา
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ธุรกิจการคา เรียงตามรายได สินทรัพย กําไร และตามทุนจดทะเบียนที่เรียกชําระแลว โดยศึกษาระหวาง 

พ.ศ. 2559 – 2561 โดยยกเวนบริษัทในกลุมธนาคาร กลุมเงินทุนหลักทรัพย กลุมธุรกิจประกันภัย กลุมธุรกิจ

ประกนัชวีติและกองทนุอสงัหารมิทรพัย เนือ่งจากบรษิทัเหลานีม้โีครงสรางรายการทางการเงนิทีแ่ตกตางจาก

กลุมบริษัทโดยทั่วไป จึงทําใหกลุมตัวอยางที่เลือกมีดังนี้

 บริษัทมหาชนทีจ่ดทะเบยีนในกรมพัฒนาธุรกิจการคาในขอมลูจดัอนัดบั 100 บรษิทั 400 บริษัท

 (โดยแบงเรยีงตามรายได สนิทรพัย กาํไร และตามทนุจดทะเบยีนทีเ่รยีกชาํระแลว)

 หัก บริษัทที่มีรายชื่อเหมือนกัน 203 บริษัท

 บริษัทที่อยูในกลุมธุรกิจการเงิน และกลุมกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย 41 บริษัท

 บริษัทที่มีขอมูลไมครบถวน 18 บริษัท

 กลุมตัวอยาง 138 บริษัท

การเก็บรวบรวมขอมูล

การเกบ็รวบรวมขอมลูมาจากแหลงขอมลูทตุยิภมู ิประกอบดวย ขอมลูงบการเงนิของบรษัิท ไดจาก

เว็บไซดกรมพัฒนาธุรกิจการคา เว็บไซตของบริษัทและฐานขอมูลอิเล็กทรอนิกส โดยขอมูลที่ใชในการศึกษา

ครั้งนี้อยูในชวงระหวาง พ.ศ. 2559 – 2561 มีขอมูลตัวอยางในการศึกษาจํานวน 138 บริษัทและศึกษาระยะ

เวลา 3 ป จึงทําใหมีกลุมตัวอยางเทากับ 414 ตัวอยาง ซึ่งเพียงพอและมีขนาดตัวอยางอยางนอย 10 เทาของ

จํานวนตัวแปรในการวิเคราะหขอมูล Hair et al. [20] 

การวัดคาของตัวแปร

การวัดคาของตัวแปร ตัวแปรที่ศึกษาในครั้งนี้ ประกอบดวย ตัวแปรอิสระ ตัวแปรตามและตัวแปร

ควบคุม ดังตอไปนี้

1. ตัวแปรอิสระ (Independent Variables) คือ การวางแผนภาษีที่ทําใหกําไรทางภาษีลดลงแตไม

กระทบกับกําไรทางบัญชีโดยจะวัดจากอัตราภาษีเงินไดที่แทจริง (ETR) คํานวณจากอัตราคาใชจายภาษีตอ

กาํไรกอนหกัภาษีเงนิได และการวางแผนภาษเีพือ่ใหทัง้กาํไรทางบญัชแีละทางภาษลีดลงโดยวดัจากอัตราสวน

ภาษีตอสินทรัพยรวม (TAX/ASSET) [11]

2. ตัวแปรตาม (Dependent Variables) คือ การจัดการกําไร จะใชตัวแบบวัดคารายการคงคาง

โดยใชดลุยพินจิของผูบรหิาร (Discretionary Accruals: DAC) โดยใชตัวแบบของ Kothari et al,. [1]

 3. ตัวแปรควบคุม (Control Variables) เปนตัวแปรเกี่ยวกับคุณลักษณะเฉพาะของบริษัทที่มีความ

สัมพันธระหวางการวางแผนภาษีและการจัดการกําไร งานวิจัยในอดีตที่มีการศึกษามาแลว ประกอบดวย 

ขนาดบริษัท ความเสี่ยงทางการเงิน ความสามารถในการทํากําไร ระดับการลงทุนในสินทรัพยท่ีมีตัวตน 

การเติบโตของกิจการ สํานักงานสอบบัญชี และกลุมอุตสาหกรรม ดังนี้

3.1 ขนาดบริษัท (Firm Size: SIZE) วัดโดยลอการิทึมธรรมชาติของสินทรัพยรวม 

3.2 ความเสี่ยงทางการเงิน (Leverage: LEV) จะใชอัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม

3.3 ความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability) โดยวัดจากอัตราผลตอบแทนตอสินทรพัย (Return 

on Asset : ROA) คํานวณจากกําไรทางบัญชีกอนหักภาษีตอสินทรัพยรวม 

3.4 ระดบัการลงทนุในสนิทรพัยทีม่ตีวัตน (Capital Intensity: CAP) วดัจากอตัราสวนของสินทรพัย

ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณตอสินทรัพยรวม
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ในประเทศไทย

3.5 การเติบโตของกิจการ (GROWTH) จะใชอัตราการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยรวม โดยคํานวณ

จากยอดสินทรัพยรวมปปจจุบันหักยอดสินทรัพยรวมปกอน หารดวยยอดสินทรัพยรวมปกอน

3.6 สํานักงานสอบบัญชี (BIG4) ซึ่งใชตัวแปรเทียม (Dummy Variables) คือ (0,1) เปนตัววัดโดย

มคีาเปน 1 เมือ่ใชบรกิารสอบบญัชีจากสาํนกังานสอบบญัช ีBIG4 ประกอบดวย บรษิทั เคพเีอม็จ ีภมูไิชย สอบบญัชี 

จาํกดั (KPMG) บริษทั ดลีอยท ทูช โธมัทส ุไชยยศ สอบบญัช ีจาํกดั (Deloitte) บรษิทั ไพรซวอเตอรเฮาส คเูปอรส 

เอบีเอเอส จํากัด (PWC) และบริษัท สํานักงาน อีวาย จํากัด (EY) และที่เหลือใหคาเปน 0 

3.7 กลุมอุตสาหกรรม (IND) ซึ่งใชตัวแปรเทียม (Dummy Variables) คือ (0,1) เปนตัววัด แบงโดย

กรมพัฒนาธรุกจิการคา โดยแบงออกเปน 3 กลุม ไดแก กลุมการผลติ กลุมการบรกิาร กลุมการคาสงและคาปลกี 

ตารางที่ 1 ขอมูลที่เกี่ยวกับการวัดคาตัวแปรที่เกี่ยวของและตัวแปรควบคุม

ตัวแปร ชื่อตัวแปร ตัววัด

การจัดการกําไร EM
DAC it  = (TA it /A 1−it )-NDAC it  โดยแทนคา TA it = 

(∆CA it -∆Cash it ) - (∆CL it -∆STD it -∆ITP it )-∆DEP it

การวางแผนภาษี TP วดัคาจาก ETR และ TAX/ASSET โดยรวบรวมขอมลูจาก

ภาษเีงนิไดนิตบิคุคลในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ

อัตราภาษีเงินไดที่แทจริง ETR วัดจากอัตราคาใชจายภาษีตอกําไรกอนหักภาษีเงินได 

โดยรวบรวมขอมูลจากงบกําไรขาดทุน 

อัตราสวนภาษีตอสินทรัพยรวม TAX/ASSET วัดจากคาอัตราสวนภาษีตอสินทรัพยรวม โดยรวบรวม

ขอมูลจากงบแสดงฐานะการเงิน

ขนาดบริษัท SIZE วัดจากคาลอการิทึมธรรมชาติของสินทรัพยรวม

ความเสี่ยงทางการเงิน LEV วัดจากคาอัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม

ความสามารถในการทํากําไร ROA วัดจากกําไรทางบัญชีกอนหักภาษีตอสินทรัพยรวม

ระดับการลงทุนในสินทรัพยที่มี

ตัวตน

CAP วัดจากอัตราสวนของสินทรัพยประเภทที่ดิน อาคารและ

อุปกรณตอสินทรัพยรวม

การเติบโตของกิจการ GROWTH วัดจากอัตราการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยรวม

สํานักงานสอบบัญชี BIG4 ตวัแปรเทยีม (0,1) โดยมคีาเปน 1 เมือ่ใชบรกิารสอบบญัชี

จากสํานักงานสอบบัญชี BIG4 ประกอบดวย KPMG, 

Deloitte, PWC และ EYที่เหลือใหคาเปน 0

กลุมอุตสาหกรรม IND ตวัแปรเทยีม (0,1) เปนตวัวัด ซึง่แบงตามกรมพฒันาธรุกจิ

การคา ออกเปน 3 อุตสาหกรรม ไดแก อุตสาหกรรม

การผลิต อตุสาหกรรมการบรกิาร อตุสาหกรรมการคาปลีก

และคาสง
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ตัวแบบในการศึกษา

 ตัวแบบในการศึกษาความสัมพันธระหวางการวางแผนภาษีและการจัดการกําไรของบริษัทมหาชน

จํากัดในประเทศไทย เขียนเปนสมการดังนี้

EM it  = β 0  + β 1 TP it + β 2 SIZE it + β 3 LEV it + β 4 ROA it + β 5 CAP it + β 6 GROWTH it + β 7

BIG4 it + ∑ 3
1=k β k IND k + β i YEAR i + ɛ it

 โดย EM it  = การจัดการกําไรโดยวิธีรายการคงคางโดยใชดุลยพินิจของผูบริหาร (Discretion-

ary accruals) ของบริษัท i ปที่ t วัดจากคา DAC it  = TA it /A 1−it -NDAC it  

TP it  = การวางแผนภาษีของบริษัท i ปที่ t วัดจากคา ETR และ TAX/ASSET 

SIZE it  = ขนาดของบริษัท i ปที่ t คํานวณจากคาลอการิธึมธรรมชาติของสินทรัพยรวม

LEV it  = ความเสี่ยงทางการเงินของบริษัท i ปที่ t คํานวณจากหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน

ROA it  = ความสามารถในการทํากําไรของบริษัท i ปที่ t คํานวณจากกําไรจากการดําเนินงาน

ตอสวนของสินทรัพยรวม

CAP it  = ระดบัการลงทนุในสนิทรพัยทีม่ตัีวตนของบรษิทั i ปที ่t คํานวณจากสนิทรพัยประเภท

ที่ดิน อาคารและอุปกรณตอสินทรัพยรวม

GROWTH it  = การเติบโตของบริษัท i ปที่ t คํานวณจากการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยรวม

BIG4 i  = ใชตัวแปรเทียม (0,1) เปนตัววัดสํานักงานสอบบัญชี 1 = BIG4 และ 0 = NON-BIG4 

IND k  = ใชตัวแปรเทียม (0,1) เปนตัววัดตามกลุมอุตสาหกรรมทั้ง 3 อุตสาหกรรม

YEAR i  = ใชตัวแปรเทียม (0,1) เปนตัววัดตามจํานวนปตั้งแต พ.ศ. 2559 - 2561

ผลการศึกษาและอภิปรายผลการศึกษา
 งานวิจยัครัง้นีใ้ชการวเิคราะหขอมลูสถิติเชิงพรรณนา ไดแก คาเฉล่ีย (Mean) สวนเบีย่งเบนมาตรฐาน 

(Standard Deviation) และคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธเพียรสัน (Pearson Correlation Analysis) และการ

วิเคราะหความถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) โดยมีผลการวิเคราะหขอมูลดังนี้ จาก

ขอมลูตารางที ่2 พบวา เม่ือแบงตามประเภทอตุสาหกรรมพบวา กลุมการผลิตม ี177 ตวัอยาง กลุมการบรกิารมี 

177 ตัวอยาง และกลุมการคาสงและคาปลีกมี 60 ตัวอยาง ในภาพรวมมีกลุมตัวอยางทั้งสิ้น 414 ตัวอยาง 

นอกจากนี ้มคีาเฉลีย่รายการคงคางโดยใชดลุยพนิจิของผูบริหาร (EM) เทากบั 0.049 0.053 0.128 และ 0.060 

ตามลําดับ รวมทั้ง มีอัตราภาษีเงินไดที่แทจริง (ETR) มีคาเฉลี่ยเทากับ 0.111 0.163 0.186 และ 0.140 ตาม

ลําดับ และมีอัตราภาษีตอสินทรัพยรวม (TAX / ASSET) มีคาเฉลี่ยเทากับ 0.008 0.010 0.010 และ 0.010 

ตามลําดับ (คา ETR และ TAX/ASSET มีคาตํ่าแสดงวา มีการวางแผนภาษีสูง) ในภาพรวมคาเฉลี่ยของขนาด

ของบริษัทวัดคาจาก Natural Logarithm ของสินทรัพยรวม 10.490 กลุมการคาสงและคาปลีกมีความเสี่ยง

ทางการเงินสูงสุดเทากับ 0.625 กลุมผลิตมีความสามารถในการทํากําไรสูงสุดเทากับ 0.058 และมีระดับการ

ลงทุนในสินทรัพยที่มีตัวตนสูงสุดเทากับ 0.434 สวนกลุมการบริการมีการเติบโตสูงสุดเทากับ 0.071 
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ตารางที่ 2 แสดงคาสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปร

ตัวแปร

กลุมการผลิต

 (n = 177)

กลุมบริการ 

 (n = 177)

กลุมการคาสงและคาปลกี

 (n = 60)
รวม (n = 414)

Mean S.D. Mean S.D. Mean S.D. Mean S.D.

EM 0.049 0.277 0.053 0.119 0.128 0.220 0.060 0.215

ETR 0.111 0.169 0.163 0.158 0.186 0.465 0.140 0.233

TAX/ASSET 0.008 0.014 0.010 0.010 0.010 0.011 0.010 0.012

SIZE 10.413 0.755 10.621 0.537 10.340 0.574 10.490 0.653

LEV 0.482 0.244 0.530 0.214 0.625 0.171 0.310 0.229

ROA 0.058 0.107 0.038 0.123 0.046 0.101 0.520 0.226

CAP 0.434 0.207 0.212 0.205 0.251 0.193 0.050 0.113

GROWTH 0.042 0.169 0.071 0.178 0.047 0.314 0.060 0.200

หมายเหตุ : EM = วัดคาจากรายการคงคางตามดุลยพินิจของผูบริหาร [6] , ETR = วัดคาจากคาใชจายภาษี

เงินไดตอกําไรกอนหักภาษีเงินได, TAX/ASSET = วัดคาจากอัตราสวนภาษีตอสินทรัพยรวม, SIZE = วัดคา

จากลอการิทมึของสนิทรพัยรวม, LEV = วดัคาจากกําไรทางบัญชกีอนหักภาษตีอสนิทรพัยรวม, ROA = วดัคา

จากกําไรทางบัญชีกอนหักภาษีตอสินทรัพยรวม, CAP = วัดคาจากสินทรัพยประเภทที่ดินอาคารและอุปกรณ

ตอสินทรัพยรวม, GROWTH = วัดคาจากสินทรัพยรวมปปจจุบันหักยอดสินทรัพยรวมปกอนหารดวยยอด

สินทรัพยรวมปกอน (ใชอธิบายตารางที่ 3-5)

ตารางที่ 3 คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธเพียรสัน (Pearson correlation Analysis)

ตัวแปร ETR TAX/ASSET SIZE LEV ROA CAP GROWTH BIG4

EM 0.053 0.264** 0.230** -0.133** 0.338** 0.021 0.199** 0.215**

ETR 0.240** 0.095 0.046 0.079 -0.087 -0.039 0.068

TAX/ASSET 0.085 -0.155** 0.515** -0.084 -0.055 0.235**

SIZE 0.156** 0.186** 0.156** 0.140** 0.280**

LEV -0.255** 0.031 0.014 0.173**

ROA 0.075 0.117* 0.312**

CAP -0.054 -0.032

GROWTH 0.085

หมายเหตุ: ***,** และ * หมายถึง ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 0.05 และ 0.10 ตามลําดับ 

ผลการวิเคราะหขอมูลในตารางที่ 3 พบวา การวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Correlation 

Coefficients) สาํหรบัคาตวัแปรตาง ๆ  ของกลุมตวัอยาง 414 ตวัอยาง ในการอธบิายผลการศึกษาการวเิคราะห

สหสมัพันธเพียรสนั (Pearson Correlation Analysis) พบวา คาสหสมัพนัธของตัวแปรอสิระระหวาง TAX/ASSET 
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กับ ROA ที่มีคาสูงสุด 0.515 ซึ่งความสัมพันธดังกลาวไมเกิน ± 0.7 แสดงวา ตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกัน

แตไมถึงขึ้นกอใหเกิดปญหา (Multicollinearity) [18]

ตารางที่ 4 ผลของสมการถดถอยเชิงพหุคูณแสดงความสัมพันธระหวางการวางแผนภาษีและการจัดการกําไร

ตัวแปร

ตัวแปรตาม = EM

ETR TAX/ASSET

B คาสถิติ t B คาสถิติ t

(Constant) -0.463 -2.869*** -0.488 -3.053***

TP 0.019 0.464 2.556 2.709***

SIZE 0.055 3.381*** 0.056 3.450***

LEV -0.157 -3.318*** -0.148 -3.168***

ROA 0.384 4.000*** 0.253 2.360**

CAP 0.023 0.465 0.033 0.693

GROWTH 0.158 3.268*** 0.176 3.644***

BIG4 0.071 2.639*** 0.064 2.381**

IND1 -0.115 -3.685*** -0.111 -3.592***

IND2 -0.111 -3.706*** -0.110 -3.724***

YEAR 61 0.040 1.703* 0.043 1.864*

YEAR 60 0.052 2.244** 0.056 2.436**

R Square 0.223 0.237

Adjusted R Square 0.202 0.216

Std. Error of the Estimate 0.192 0.191

หมายเหตุ: IND1 = กลุมการผลิต, IND2 = กลุมการบริการ, YEAR61 = พ.ศ.2561, YEAR60 = พ.ศ.2560 

และ ***,** และ * หมายถึง ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 0.05 และ 0.10 ตามลําดับ

ผลการวเิคราะหขอมลูในตารางที ่4 พบวา การวางแผนภาษีมคีวามสัมพนัธเชิงบวกกบัการจดัการกาํไร 

จากการพิจารณาคาสมัประสทิธิถ์ดถอยของคา TP (TAX/ASSET) มคีาเทากบั 2.556 อยางมนียัสําคญัทางสถิติ 

หมายความวา การวางแผนภาษ ี(TAX/ASSET) มคีวามสัมพันธกบัการจดัการกาํไรในทางเพิม่ขึน้ ซึง่สอดคลอง

กับทฤษฎี Positive Accounting Theory จากสมมติฐานตนทุนทางการเมือง (Political Cost Hypothesis) 

และงานวิจัยของ Yorke et al. [6] และ Marques, Rodrigues and Craig [7] อาจเปนเพราะประเทศไทย

มขีอแตกตางระหวางหลักการบญัชีกบัหลกัเกณฑทางภาษอีากร ทาํใหเกดิความแตกตางระหวางกาํไร (ขาดทนุ)

ทางบญัชแีละกาํไร (ขาดทนุ) ทางภาษี จงึทาํใหผูบรหิารสามารถเลอืกใชนโยบายบญัชแีละภาษเีพือ่กอประโยชน

ใหแกตนเอง ซึง่เปนไปไดวา ผูบรหิารเลอืกวางแผนภาษ ีทีท่าํใหกาํไรทางภาษลีดลง และจดัการกําไรทางบญัชี 
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77ความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการกําไรของบริษัทมหาชนจํากัด
ในประเทศไทย

เพือ่ใหกจิการมกีาํไรมากขึน้ สําหรบัผลวิเคราะหขอมลูการวางแผนภาษทีีว่ดัคาดวยอตัราสวนภาษตีอสนิทรพัย

รวม (TAX/ASSET) มีความแตกตางจากอัตราภาษีเงินไดที่แทจริง (ETR) สามารถอธิบายไดวา การคํานวณคา 

TAX/ASSET เก็บรวบรวมขอมลูจากงบแสดงฐานะการเงนิ ซึง่แสดงผลการดาํเนนิงานของบรษิทัอยางตอเนือ่ง 

ในสวนของคา ETR เก็บรวบรวมขอมูลจากงบกําไรขาดทุน ซึ่งแสดงผลการดําเนินงานของบริษัทเปนรายป 

รวมทั้ง การจัดการกําไรในงบกําไรขาดทุนจะมีมากกวาการจัดการกําไรในงบแสดงฐานะการเงิน หรืออาจเปน

เพราะงบแสดงฐานะการเงินสามารถตกแตงตัวเลขไดยากกวางบกําไรขาดทุน [9] จึงอาจเปนสาเหตุใหไมพบ

ความสัมพันธดังกลาวจากการวางแผนภาษีที่วัดดวยคา ETR 

ในสวนตัวแปรควบคุม เมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์ถดถอยของคา SIZE กับ EM (ที่วัดจากคา ETR 

และ TAX/ASSET) จากการพิจารณาคาสัมประสิทธิ์ถดถอยมีคา 0.055 และ 0.056 ตามลําดับและมีนัยสําคัญ

ทางสถิติ หมายความวา ขนาดบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกกับการจัดการกําไร สอดคลองกับงานวิจัยของ 

Naz et al. [21] เนือ่งจากบรษิทัทีมี่ขนาดใหญจะมผีูทีม่คีวามรูความเชีย่วชาญจาํนวนมากซึง่อาจเปนตวักระตุน

ใหบริษัทมีการจัดการกําไรโดยใชเทคนิคตาง ๆ ยากที่จะระบุเพิ่มขึ้น นอกจากนั้น เมื่อเมื่อพิจารณาคา

สมัประสทิธิถ์ดถอยของคา LEV กับ EM มีคา -0.157 และ -0.148 ตามลําดับและมีนัยสําคัญ หมายความวา 

ความเสีย่งทางการเงนิมคีวามสมัพนัธเชงิลบกบัการจดัการกาํไร สอดคลองกบังานวจิยัของ Zamri et al. [22] 

เนื่องจากบริษัทที่มีสัดสวนการกอหน้ีเพิ่มข้ึนจึงทําใหโอกาสในการจัดการกําไรผานรายการคงคางโดยใช

ดุลยพินิจของผูบริหารลดลง รวมทั้ง พิจารณาคาสัมประสิทธิ์ถดถอยของคา ROA กับ EM มีคา 0.384 และ 

0.253 ตามลําดับและมีนัยสําคัญทางสถิติ หมายความวา ความสามารถในการทํากําไรมีความสัมพันธเชิงบวก

กับการจัดการกําไร สอดคลองกับงานวิจัยของ Hassan [23] เนื่องจากบริษัทที่มีความสามารถในการทํากําไร

เพิ่มขึ้น จะมีการจัดการกําไรที่เพิ่มขึ้นดวย เมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์ถดถอยของคา GROWTH กับ EM 

มคีา 0.158 และ 0.176 ตามลาํดับและมนียัสาํคญั หมายความวา การเตบิโตของบรษิทัมคีวามสมัพนัธเชงิบวก

กับการจัดการกําไร สอดคลองกับงานวิจัยของ Chen et al. [24] เนื่องจากบริษัทที่มีการเติบโตสูงจะพยายาม

ลดการเปดเผยขอมูล เพ่ือทําใหมีโอกาสในการจัดการกําไรเพิ่มขึ้น และเมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์ถดถอย

ของคา BIG4 กับ EM มีคา 0.071 และ 0.064 ตามลําดับและมีนัยสําคัญ หมายความวา สํานักงานสอบบัญชี

มคีวามสมัพนัธเชงิบวกกบัการจดัการกาํไร สอดคลองกบังานวจิยัของ Inaam [18] เนือ่งจากบรษิทัทีใ่ชบรกิาร

สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ มีโอกาสที่ผูบริหารใชนโยบายในการจัดการกําไรที่เพิ่มขึ้น อีกทั้ง กลุมการผลิต 

กลุมการบริการ มีความสัมพันธเชิงลบกับการจัดการกําไรอยางมีนัยสําคัญ หมายความวา กลุมการผลิต 

กลุมการบริการมีการจัดการกําไรนอยกวากลุมคาสงและคาปลีก
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ตารางที่ 5 ผลของสมการถดถอยเชิงพหุคูณแสดงความสัมพันธระหวางการวางแผนภาษีและการจัดการกําไร

โดยแบงตามสํานักงานสอบบัญชีแบงเปน BIG4 และ NON-BIG4

ตัวแปรตาม: EM

BIG4 NON-BIG4

ETR TAX/ASSET ETR TAX/ASSET

B คาสถิติ t B คาสถิติ t B คาสถิติ t B คาสถิติ t

(Constant) 0.126 1.116 0.052 0.464 -1.064 -1.913* -1.262 -2.158**

TP 0.022 0.983 2.124 3.758*** -0.023 -0.098 -4.662 -0.887

SIZE -0.002 -0.212 0.004 0.334 0.119 2.070** 0.142 2.313**

LEV -0.063 -2.197** -0.067 -2.372** -0.293 -1.609 -0.325 -1.769

ROA 0.645 9.471*** 0.461 5.546*** 0.002 0.008 0.042 0.148

CAP -0.041 -1.503 -0.028 -1.040 0.250 1.010 0.225 0.917

GROWTH 0.124 4.503*** 0.134 4.959*** 0.337 1.448 0.314 1.353

IND1 -0.041 -2.294** -0.040 -2.282** -0.275 -2.003** -0.269 -1.981**

IND2 -0.058 -3.324*** -0.059 -3.475*** -0.213 -1.629 -0.212 -1.669*

YEAR 61 0.028 2.182** 0.031 2.451*** 0.109 1.036 0.118 1.129

YEAR 60 0.033 2.557*** 0.037 2.893*** 0.113 1.070 0.106 1.010

R Square 0.360 0.385 0.247 0.255

Adjusted R 

Square

0.340 0.366 0.140 0.149

Std. Error of 

the Estimate

0.097 0.095 0.382 0.380

หมายเหตุ: IND1 = กลุมการผลิต, IND2 = กลุมการบริการ, YEAR61 = พ.ศ.2561, YEAR60 = พ.ศ.2560 

และ ***,** และ * หมายถึง ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 0.05 และ 0.10 ตามลําดับ  

ผลการวิเคราะหขอมูลในตารางที่ 5 เมื่อแบงสํานักงานสอบบัญชี ออกเปน 2 กลุม คือ สํานักงาน

สอบบัญชีขนาดใหญ (BIG4) และ สํานักงานบัญชีขนาดเล็ก (NON-BIG4) โดยในกลุมสํานักงานสอบบัญชี

ขนาดใหญ (BIG4) ในการวางแผนภาษีวัดคาจาก TAX/ASSET เมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์ถอดถอยของการ

วางแผนภาษีกบัการจดัการกาํไร มคีาเทากบั 2.124 อยางมนียัสาํคญัทางสถติ ิหมายความวา การวางแผนภาษี

มคีวามสมัพันธเชงิบวกกับการจดัการกาํไร สอดคลองกบังานวจิยั Yorke et al. [6] และ Marques, Rodrigues 

and Craig [7] แตเมือ่วดัคาจาก ETR เมือ่พจิารณาคาสมัประสิทธิถ์อดถอยของการวางแผนภาษีกบัการจดัการ

กําไร มีคาเทากับ 0.022 อยางไมมีนัยสําคัญทางสถิติ อาจเปนเพราะบริษัทที่วางแผนภาษี จะพยายามลด

คาใชจายภาษีใหตํ่าที่สุด เพื่อทําใหบริษัทมีกําไรเพิ่มขึ้น อีกทั้งเพื่อใหเกิดความเชื่อมั่นแกนักลงทุน จึงนิยมใช

บริการสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (BIG4) 
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79ความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการกําไรของบริษัทมหาชนจํากัด
ในประเทศไทย

ในสวนของตัวแปรควบคุมในกลุมดังกลาว เมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์ถดถอยของคา LEV กับ EM 

(ทีว่ดัจากคา ETR และ TAX/ASSET) มคีา -0.063 และ -0.067 และมนียัสาํคญัทางสถติ ิหมายความวา ความเสีย่ง

ทางการเงินมีความสัมพันธเชิงลบกับการจัดการกําไร สอดคลองกับงานวิจัยของ Zamri et al. [22] เนื่องจาก

บรษัิททีม่สีดัสวนการกอหนีส้งูจะทําใหโอกาสในการจดัการกาํไรผานรายการคงคางโดยใชดลุยพนิจิของผูบรหิาร

ลดลง นอกจากนั้น เมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์ถดถอยของคา ROA กับ EM มีคา 0.645 และ 0.461 และมี

นัยสําคัญทางสถิติ หมายความวา ความสามารถในการทํากําไรมีความสัมพันธเชิงบวกกับการจัดการกําไร 

สอดคลองกับงานวิจัยของ Hassan [23] เน่ืองจากบริษัทที่มีความสามารถในการทํากําไรเพิ่มข้ึน จะมีการ

จดัการกําไรท่ีเพ่ิมข้ึน เมือ่พจิารณาคาสมัประสทิธ์ิถดถอยของคา GROWTH กับ EM มคีา 0.124 และ 0.134 และ

มนียัสาํคญัทางสถติ ิหมายความวา การเตบิโตของบรษิทัมคีวามสัมพนัธเชิงบวกกบัการจดัการกาํไร สอดคลอง

กับงานวิจัยของ Chen et al. [24] เนื่องจากบริษัทที่มีการเติบโตสูงจะเลือกเปดเผยขอมูลเทาที่จําเปนเพื่อ

ทําใหมีโอกาสในการจัดการกําไรเพิ่มขึ้น อีกทั้ง กลุมการผลิต กลุมการบริการ มีความสัมพันธเชิงลบกบัการ

จดัการกาํไร กลาวคอื กลุมผลติและกลุมการบรกิารมกีารจดัการกาํไรนอยกวาและกลุมคาสงและคาปลกี

ในกลุมสาํนกังานบญัชขีนาดเลก็ (NON-BIG4) ในการวางแผนภาษวีดัคาจาก ETR และ TAX/ASSET 

เมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์ถดถอยของการวางแผนภาษีกับการจัดการกําไร มีคาเทากับ -0.023 และ -4.662 

และไมมีนัยสําคัญทางสถิติ หมายความวา การวางแผนภาษีไมมีความสัมพันธกับการจัดการกําไร อาจเปน

เพราะบริษัทที่ใชบริการกลุมสํานักงานบัญชีขนาดเล็ก (NON-BIG4) อาจใชวิธีการวางแผนภาษีดวยวิธีการอื่น

นอกเหนอืจากการจดัการกาํไรผานรายการคงคางโดยใชดลุยพนิิจของผูบรหิาร เชน การตัง้ราคาโอน (Transfer 

Pricing) ระหวางกิจการในกลุมบริษัท เปนตน จึงใชบริการกลุมสํานักงานบัญชีขนาดเล็ก (NON-BIG4) เพื่อ

ลดการถูกตรวจสอบ

ตัวแปรควบคุมในกลุมดังกลาว เมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์ถดถอยของคา SIZE กับ EM จากการ

พิจารณาคาสัมประสิทธิ์ถดถอยมีคา 0.119 และ 0.142 และมีนัยสําคัญทางสถิติ หมายความวา ขนาดบริษัท

มีความสัมพันธเชิงบวกกับการจัดการกําไร สอดคลองกับงานวิจัยของ Naz et al. [22] เนื่องจากบริษัทที่มี

ขนาดใหญมีผูมีความรูความเชี่ยวชาญท่ีมากกวาบริษัทขนาดเล็ก จึงอาจจัดการกําไรโดยใชเทคนิคตาง ๆ 

ยากที่จะระบุเพิ่มขึ้น อีกทั้งกลุมการผลิต กลุมการบริการ มีความสัมพันธเชิงลบกับการจัดการกําไร กลาวคือ 

กลุมผลิต และกลุมการบริการมีการจัดการกําไรนอยกวาและกลุมคาสงและคาปลีก

สรุป
งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางการวางแผนภาษีและการจัดการกําไรของ

บริษัทมหาชนจํากัดในประเทศไทย โดยเลือกกลุมตัวอยางจากการจัดอันดับ 100 บริษัทโดยกรมพัฒนาธุรกิจ

การคา ที่ไมรวมบริษัทกลุมธุรกิจการเงิน กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ขอมูลที่ใชในการศึกษาครั้งนี้อยูในชวง

ระหวาง พ.ศ. 2559 – 2561 และมกีลุมตวัอยาง 414 ตวัอยาง การวางแผนภาษวัีดคาโดยใชอตัราภาษเีงนิได 

ทีแ่ทจรงิ (ETR) และอตัราสวนภาษตีอสนิทรพัยรวม (TAX/ASSET) สาํหรบัการจดัการกาํไร วดัคาจากรายการ

คงคางโดยใชดุลยพินิจของผูบริหารโดยใชตัวแบบของ Kothari et al., [1] และใชการวิเคราะหความถดถอย

เชิงพหุคูณพบวา การวางแผนภาษี (วัดคาโดย TAX/ASSET) มีความสัมพันธเชิงบวกกับการจัดการกําไรอยาง

มีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.05 แสดงวา บริษัทที่มีการวางแผนภาษีจะมีการจัดการกําไรเพิ่มขึ้น นอกจาก



Parichart Journal Thaksin University
Vol. 34 No. 2 (May - August 2021)

80 The Relationship between Tax Planning and Earnings Management 
of Public Limited Company in Thailand

นั้นเมื่อแบงกลุมตัวอยางเปน 2 กลุม คือ สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (BIG4) และสํานักงานบัญชีขนาดเล็ก 

(NON-BIG4) พบวา บริษัทท่ีใชบริการสํานักงานบัญชีขนาดใหญ (BIG4) มีการวางแผนภาษีและการจัดการ

กําไรผานรายการคงคางโดยใชดุลยพินิจของผูบริหารเพิ่มขึ้น ซึ่งสอดคลองกับทฤษฎีทางเลือก (Trade Off 

Theory) และงานวิจัยของ Inaam [18] กลาวคือ บริษัทที่ใชบริการสํานักงานสอบบัญชี (BIG4) จะมีรายการ

คงคางทางบญัชสีวนทีเ่กดิจากดลุยพินจิของผูบรหิารสงูกวาบรษิทัทีใ่ชบรกิารสาํนกังานสอบบญัช ี(NON-BIG4) 

เนื่องจากการตรวจสอบท่ีมีประสิทธิภาพมากขึ้นอาจเปนตัวกระตุนใหบริษัทมีการจัดการกําไรโดยใชเทคนิค

ตาง ๆ ยากที่จะระบุเพิ่มขึ้น

การนําไปใชประโยชน
1. เปนขอมูลในการสงสัญญาณใหแกนักลงทุนเกี่ยวกับการวางแผนภาษีและการจัดการกําไรของ

บรษิทัมหาชนจาํกดัเพือ่ประโยชนตอนกัลงทนุสามารถคาดการณผลตอบแทนจากการลงทนุไดในอนาคตและ

ผูใหกูสามารถนําไปใชในการพิจารณาความเสี่ยงและผลตอบแทนจากการลงทุน

2. เปนประโยชนตอกิจการ ในการจดัสรรเงนิทนุและสงเสรมิใหบคุลากรมคีวามรูความเชีย่วชาญทาง

ดานบัญชีและภาษีอากร รวมทั้ง การวาจางสํานักงานสอบบญัชีขนาดใหญ จะมีผูที่มีความรูความเชี่ยวชาญทั้ง

ทางดานบัญชีและภาษีอากร ซึ่งอาจใชเทคนิคตาง ๆ ที่มีความซับซอนมากยิ่งขึ้น

3. เปนประโยชนตอกรมสรรพากร เพื่อนําไปสูการปรับปรุงกฎหมายภาษีอากรและระเบียบวิธีการ

ปฏบิตัทิีเ่กีย่วของกบัการบญัชีและภาษใีนปจจบุนั เพ่ือลดชองวางระหวางกาํไรทางภาษีอากรและกําไรทางบัญชี

ขอเสนอแนะสําหรับงานวิจัยในอนาคต
1. งานวิจัยที่เกี่ยวของกับการวางแผนภาษีในอนาคต ควรใชขอมูลภายในของบริษัทซึ่งอาจเกิดจาก

การสัมภาษณ ควบคูกันกับงบการเงิน อันอาจจะสามารถอธิบายผลการวิจัยไดชัดเจนมากยิ่งขึ้น 

2. แมวางานวิจัยในครั้งนี้จะพบปจจัยที่มีความสัมพันธกับการจัดการกําไร แตในอนาคตควรศึกษา

ปจจัยอื่น ๆ เพิ่มเติม เชน คุณลักษณะของผูบริหารที่เปนเพศหญิง ความเชี่ยวชาญทางดานบัญชีหรือการเงิน

ของผูบริหาร หรือคุณลักษณะของคณะกรรมการตรวจสอบ เปนตน ซ่ึงอาจทําใหไดขอมูลที่สามารถอธิบาย

ความสัมพันธกับการจัดการกําไรไดชัดเจนยิ่งขึ้น
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