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บทคัดย่อ
		  การเปรียบเทียบผลตอบแทนทางการเงินของการลงทุนในการทำ�สวนยางพารา

ระหว่างภาคตะวันออกเฉียงเหนือกับภาคใต้ของไทย ใช้พ้ืนท่ีขนาด 20 ไร่ อายุโครงการ 25 ปี 

อัตราคิดลดเท่ากับร้อยละ 8 ต่อปี โดยเกณฑ์ที่ใช้ในการวิเคราะห์ผลตอบแทนทางการเงิน

เพื่อศึกษาความเป็นไปได้ของการลงทุนทำ�สวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือกับ  

ภาคใต้ คือ  มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (Net Present – Value : NPV) ) อัตราส่วนผลประโยชน์         

ต่อต้นทุน (Benefit Cost – Ratio : BCR)   และอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน 

(Internal Rate of Return : IRR) ผลการวิเคราะห์พบว่า ผลตอบแทนทางการเงินของการ

ลงทนุทำ�สวนยางพาราในภาคตะวนัออกเฉยีงเหนอืและภาคใตใ้หผ้ลตอบแทนคุม้คา่ตอ่การ

ลงทุน โดยภาคใต้ให้ผลตอบแทนคุ้มค่าต่อการลงทุนมากกว่าภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 

เน่ืองจากภาคใต้มีค่า NPV, BCR และ IRR มากกว่าภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ดังน้ี 1) NPV ภาคใต้

มีค่าเท่ากับ 251,808.50 บาทภาคตะวันออกเฉียงเหนือมีค่าเท่ากับ 165,834.50 บาท              

2) BCR ภาคใต้มีค่าเท่ากับ 1.10 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือมีค่า เท่ากับ 1.08 และ 3) IRR 

ภาคใต้มีค่าเท่ากับร้อยละ 10.90 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือมีค่าเท่ากับร้อยละ  10.09

คำ�สำ�คัญ : ผลตอบแทนทางการเงิน ยางพารา

Abtract
	 Comparativen study on financial analysis of thisreturns on investment 

of para – rubber planting between Northeastern and Southern regions of 

Thailand was studied by using the areaof 20 acres, and project life of                         

25 years,as was as a discount rate of 8 percent per year.The net present 

value (NPV), benefit cost ratio (BCR), and internal rate of return of investment 

(IRR) are employed to evaluate the investment of para – rubber planting.     

The results showed that the financial rewards of investing in para – rubber 

planting are worth both regions. Particulary, the South region has higher returns 

on investment than the north region with NPV of 251,808.50(165,834.50) baht, 
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the BCR of 1.10 (1.08), and the IRR of 10.90 (10.09) percent, for southern 

(Northeastern) Thailand.

Keywords : Financial Analysis Para-Rubber

บทนำ�
	 ยางพาราเป็นพืชท่ีมีบทบาทสำ�คัญต่อเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศไทย เป็นแหล่ง

ที่มาของเงินตราต่างประเทศสร้างรายได้ให้แก่เกษตรกรและมีส่วนช่วยให้เกษตรกรใน

ภมูภิาคตา่ง ๆ  มงีานทำ�มากข้ึนเนือ่งจากยางพาราสามารถปลูกไดก้บัทกุสภาพพืน้ทีแ่ละขาย

ได้ราคาดี นอกจากนี้ ตลาดโลกยังมีความต้องการใช้ยางธรรมชาติเพิ่มมากขึ้น  เช่น จีน 

มาเลเซีย และญี่ปุ่นรัฐบาลจึงมีนโยบายขยายพื้นที่ปลูกไปยังภาคต่าง ๆ มากขึ้น  ซ่ึงการ

ขยายพืน้ทีป่ลกูยางพาราในภาคตะวนัออกเฉยีงเหนอืจะเปน็แนวทางหนึง่ในการเพิม่ปรมิาณ

การผลิตยางธรรมชาติเพื่อรองรับความต้องการของตลาดโลก แต่ในปี 2554 เศรษฐกิจโลก

เริ่มชะลอตัวส่งผลกระทบต่ออุปสงค์และอุปทานยางพารา นั่นคือ อุปทานเพิ่มขึ้น อุปสงค์

ลดลง  เนื่องจากความต้องการผลิตภัณฑ์ยางเพื่อนำ�ไปใช้ผลิตรถยนต์และถุงมือยางลดลง 

ขณะทีส่ตอ็กยางพาราของไทยและของโลกกลบัเพิม่มากขึน้ สง่ผลกระทบตอ่ราคายางพารา

ในตลาดโลกและราคาภายในประเทศลดลง และมีผลกระทบต่อผลตอบแทนที่เกษตรกรจะ

ได้รับในแต่ละภาคของประเทศ เน่ืองจากราคาท่ีดินค่าจ้างแรงงานและค่าขนส่งในแต่ละ

ภมูภิาคไมเ่ท่ากนั ทำ�ใหต้น้ทนุการผลิตและผลตอบแทนทีเ่กษตรกรได้รบัมคีวามแตกตา่งกนั 

จากปัญหาดังกล่าวทำ�ให้ผู้วิจัยสนใจท่ีจะศึกษาและวิเคราะห์ผลตอบแทนของการลงทุนทำ�

สวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือและภาคใต้ว่าคุ้มค่าต่อการลงทุนหรือไม่ ซึ่งการ

ศกึษาดงักลา่วจะเปน็ข้อมลูทีช่ว่ยประกอบการตดัสนิใจของเกษตรกร  และผู้ทีส่นใจจะลงทนุ

ทำ�สวนยางพาราทั้ง 2 ภาคดังกล่าว รวมถึงหน่วยงานที่เกี่ยวข้องสามารถนำ�ข้อมูลที่ได้จาก

การศึกษาไปใช้เป็นแนวทางในการส่งเสริม กำ�หนดมาตรการหรือนโยบายที่เกี่ยวข้องต่อไป
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วิธีการวิจัย
	 การวเิคราะหเ์ปรียบเทยีบผลตอบแทนจากการลงทนุของการทำ�สวนยางพาราระหวา่ง

ภาคตะวันออกเฉียงเหนือและภาคใต้ ใช้แบบสัมภาษณ์เชิงโครงสร้างเป็นเครื่องมือในการ

เก็บรวบรวมข้อมูล โดยสัมภาษณ์เกษตรกรตัวอย่างท้ังหมด 600 ราย แบ่งเป็นเกษตรกร    

ผู้ทำ�สวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 300 ราย และเกษตรกรผู้ทำ�สวนยางพารา

ในภาคใต้  300 ราย ใช้พื้นที่ขนาด 20 ไร่ อายุโครงการ 25 ปี อัตราคิดลดเท่ากับร้อยละ 8 

เกณฑท์ีใ่ชใ้นการวเิคราะหผ์ลตอบแทนจากการลงทนุเพือ่ศกึษาความเปน็ไปไดข้องการลงทนุ

การทำ�สวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือกับภาคใต้ คือ มูลค่าปัจจุบันสุทธิ                

(Net Present Value : NPV) อัตราส่วนผลประโยชน์ต่อต้นทุน (Benefit Cost  Ratio : 

BCR) อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ (Internal Rate of Return : IRR) ซึ่งสามารถ

อธิบายได้ดังนี้ [1]

	 1. มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (Net Present Value : NPV) หมายถึง มูลค่าปัจจุบันของผล

ตอบแทนลบด้วยต้นทุนหรือผลตอบแทนสุทธิ เขียนเป็นสมการได้ดังนี้

บทนํา 
 ยางพาราเป็นพืชท่ีมีบทบาทสําคัญต่อเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศไทย เป็นแหล่งท่ีมาของเงินตรา
ต่างประเทศสร้างรายไดใ้ห้แก่เกษตรกรและมีส่วนช่วยให้เกษตรกรในภูมิภาคต่าง ๆ มีงานทาํมากข้ึนเน่ืองจากยางพารา
สามารถปลูกไดก้บัทุกสภาพพื้นท่ีและขายไดร้าคาดี นอกจากน้ี ตลาดโลกยงัมีความตอ้งการใชย้างธรรมชาติเพ่ิมมากข้ึน  
เช่น จีน มาเลเซีย และญ่ีปุ่นรัฐบาลจึงมีนโยบายขยายพ้ืนท่ีปลูกไปยงัภาคต่าง ๆ มากข้ึน  ซ่ึงการขยายพ้ืนท่ีปลูกยางพารา
ในภาคตะวนัออกเฉียงเหนือจะเป็นแนวทางหน่ึงในการเพิ่มปริมาณการผลิตยางธรรมชาติเพ่ือรองรับความตอ้งการของ
ตลาดโลก แต่ในปี 2554 เศรษฐกิจโลกเร่ิมชะลอตวัส่งผลกระทบต่ออุปสงคแ์ละอุปทานยางพารา นัน่คือ อุปทานเพ่ิมข้ึน 
อุปสงคล์ดลง  เน่ืองจากความตอ้งการผลิตภณัฑย์างเพ่ือนาํไปใชผ้ลิตรถยนตแ์ละถุงมือยางลดลง ขณะท่ีสตอ็กยางพารา
ของไทยและของโลกกลบัเพ่ิมมากข้ึน ส่งผลกระทบต่อราคายางพาราในตลาดโลกและราคาภายในประเทศลดลง และมี
ผลกระทบต่อผลตอบแทนท่ีเกษตรกรจะไดรั้บในแต่ละภาคของประเทศ เน่ืองจากราคาท่ีดินค่าจา้งแรงงานและค่าขนส่ง
ในแต่ละภมิูภาคไม่เท่ากนั ทาํใหต้น้ทุนการผลิตและผลตอบแทนท่ีเกษตรกรไดรั้บมีความแตกต่างกนั จากปัญหาดงักล่าว
ทาํให้ผูว้ิจยัสนใจท่ีจะศึกษาและวิเคราะห์ผลตอบแทนของการลงทุนทาํสวนยางพาราในภาคตะวนัออกเฉียงเหนือและ
ภาคใตว้า่คุม้ค่าต่อการลงทุนหรือไม่ ซ่ึงการศึกษาดงักล่าวจะเป็นขอ้มูลท่ีช่วยประกอบการตดัสินใจของเกษตรกร  และผู ้
ท่ีสนใจจะลงทุนทาํสวนยางพาราทั้ง 2 ภาคดงักล่าว รวมถึงหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งสามารถนาํขอ้มูลท่ีไดจ้ากการศึกษาไป
ใชเ้ป็นแนวทางในการส่งเสริม กาํหนดมาตรการหรือนโยบายท่ีเก่ียวขอ้งต่อไป 
 

วธีิการวจัิย 
การวเิคราะห์เปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนของการทาํสวนยางพาราระหวา่งภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ

และภาคใต ้ ใชแ้บบสัมภาษณ์เชิงโครงสร้างเป็นเคร่ืองมือในการเก็บรวบรวมขอ้มูล โดยสัมภาษณ์เกษตรกรตวัอย่าง
ทั้งหมด 600 ราย แบ่งเป็นเกษตรกรผูท้าํสวนยางพาราในภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 300 ราย และเกษตรกรผูท้าํสวน
ยางพาราในภาคใต ้ 300 ราย ใชพ้ื้นท่ีขนาด 20 ไร่ อายุโครงการ 25 ปี อตัราคิดลดเท่ากบัร้อยละ 8 เกณฑ์ท่ีใชใ้นการ
วิ เคราะห์ผลตอบแทนจากการลงทุนเพ่ือศึกษาความเป็นไปได้ของการลงทุนการทําสวนยางพาราในภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือกบัภาคใต ้ คือ  มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ (Net Present Value : NPV) อตัราส่วนผลประโยชน์ต่อตน้ทุน 
(Benefit Cost  Ratio : BCR) อตัราผลตอบแทนภายในของโครงการ (Internal Rate of Return : IRR) ซ่ึงสามารถอธิบาย
ไดด้งัน้ี [1] 
 1. มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ (Net Present Value : NPV) หมายถึง มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนลบดว้ยตน้ทุนหรือ
ผลตอบแทนสุทธิ เขียนเป็นสมการไดด้งัน้ี 
 

 
 
 

 
       

 เม่ือ  B1  คือ  ผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนในแต่ละปี t 
   C1   คือ ตน้ทุนท่ีเกิดข้ึนในแต่ละปี t 
    r คือ อตัราคิดลด 
    t  คือ ปีท่ีคาํนวณ (มีค่าตั้งแต่ 0 ถึง n) 
    n   คือ อายขุองโครงการ 

+ + + +     NPV = B0 – C0    B1 – C1   B2 – C2                 Bn – Cn 

 
(1+r)0 (1+r)1 (1+r)2 (1+r)n 

∑ 
n 

t = 0 

    B1 – C1 
(1+r)1 NPV  = 

เมื่อ			   B
1
	  คือ 	 ผลตอบแทนที่เกิดขึ้นในแต่ละปี t

			   C
1
 	 คือ	 ต้นทุนที่เกิดขึ้นในแต่ละปี t

			    r	 คือ	 อัตราคิดลด

			    t 	 คือ	 ปีที่คำ�นวณ (มีค่าตั้งแต่ 0 ถึง n)

			    n  	 คือ อายุของโครงการ
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	 B
1
 – C

1 
คอื คา่ของผลตอบแทนสทุธทิีเ่กดิขึน้แตล่ะป ีเมือ่เทยีบเปน็มลูคา่ปจัจบุนัตอ้ง

คูณด้วยอัตราคิดลด(discount factor) 1/(1+r)1 ก็จะได้เป็นผลตอบแทนสุทธิในแต่ละปีที่

มีค่าเป็นมูลค่าปัจจุบัน เมื่อบวกค่าผลตอบแทนสุทธิในแต่ละปีเข้าด้วยกันจะได้ค่าผล

ตอบแทนสุทธิรวมของโครงการซึ่งมีค่าปัจจุบันมีหลักเกณฑ์การพิจารณา คือ ถ้า NPV มีค่า

เปน็บวก หมายความวา่ ผลตอบแทนท่ีไดร้บัจากโครงการนัน้มคีา่มากกว่าต้นทนุของโครงการ 

การใช้ทรัพยากรในโครงการนั้น ๆ ให้ผลคุ้มค่าหรืออีกนัยหนึ่งคือ โครงการน้ันมีกำ�ไรผ่าน

การประเมินในขั้นต้นถ้า NPV มีค่าเป็นลบ หมายความว่า โครงการนั้นไม่อยู่ในเกณฑ์ที่

ยอมรับได้ผลตอบแทนที่ได้รับไม่คุ้มค่ากับการลงทุนถ้า NPV มีค่าเท่ากับ 0 หมายความว่า 

โครงการนั้นให้ผลตอบแทนเท่ากับต้นทุนที่เกิดขึ้น

	 2. อตัราสว่นผลประโยชนต์อ่ตน้ทนุ (Benefit Cost Ratio : BCR) หมายถงึ อตัราสว่น

ระหว่างมูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อมูลค่าปัจจุบันของต้นทุนทั้งหมดตลอดอายุ

โครงการ เขียนเป็นสมการ ได้ดังนี้ [2]

B1 – C1คือ ค่าของผลตอบแทนสุทธิท่ีเกิดข้ึนแต่ละปี เม่ือเทียบเป็นมูลค่าปัจจุบนัตอ้งคูณดว้ยอตัราคิดลด
(discount factor) 1/(1+r)1 กจ็ะไดเ้ป็นผลตอบแทนสุทธิในแต่ละปีท่ีมีค่าเป็นมูลค่าปัจจุบนั เม่ือบวกค่าผลตอบแทนสุทธิ
ในแต่ละปีเขา้ดว้ยกนัจะไดค้่าผลตอบแทนสุทธิรวมของโครงการซ่ึงมีค่าปัจจุบนัมีหลกัเกณฑก์ารพิจารณา คือ ถา้ NPV มี
ค่าเป็นบวก หมายความว่า ผลตอบแทนท่ีไดรั้บจากโครงการนั้นมีค่ามากกว่าตน้ทุนของโครงการ การใชท้รัพยากรใน
โครงการนั้น ๆ ให้ผลคุม้ค่าหรืออีกนัยหน่ึงคือ โครงการนั้นมีกาํไรผ่านการประเมินในขั้นตน้ถา้ NPV มีค่าเป็นลบ 
หมายความวา่ โครงการนั้นไม่อยูใ่นเกณฑท่ี์ยอมรับไดผ้ลตอบแทนท่ีไดรั้บไม่คุม้ค่ากบัการลงทุนถา้ NPV มีค่าเท่ากบั 0 
หมายความวา่ โครงการนั้นใหผ้ลตอบแทนเท่ากบัตน้ทุนท่ีเกิดข้ึน 
 2. อตัราส่วนผลประโยชน์ต่อตน้ทุน (Benefit Cost Ratio : BCR) หมายถึง อตัราส่วนระหวา่งมูลค่าปัจจุบนัของ
ผลตอบแทนต่อมูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุนทั้งหมดตลอดอายโุครงการ เขียนเป็นสมการ ไดด้งัน้ี [2] 
 
 
  

เม่ือ  B1 คือ ผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนในแต่ละปี t 
  C1 คือ ตน้ทุนท่ีเกิดข้ึนในแต่ละปี t 
   r คือ อตัราคิดลด 
   t คือ ปีท่ี (มีค่าตั้งแต่ 0 ถึง n) 
   n   คือ   อายขุองโครงการ 
 

มีหลกัเกณฑก์ารพิจารณาตดัสินใจ ดงัน้ี 
 BCR > 1 แสดงวา่ โครงการเป็นท่ียอมรับ 
 BCR < 1 แสดงวา่ โครงการไม่เป็นท่ียอมรับ 
 BCR = 1 แสดงวา่ ไม่วา่จะยอมรับหรือไม่ยอมรับกไ็ม่มีผลกระทบ 

 

 3.  อตัราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR) หมายถึง อตัราดอกเบ้ียหรืออตัราคิดลดสูงท่ีสุดท่ี
โครงการจะสามารถจ่ายให้กบัทรัพยากรต่างๆ ซ่ึงเม่ือจ่ายแลว้โครงการนั้นจะยงัคงมีผลตอบแทนเท่ากบัตน้ทุนทั้งหมด
พอดี โดยการหาอตัราคิดลดท่ีจะมีผลใหมู้ลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนเท่ากบัตน้ทุน เขียนเป็นสมการไดด้งัน้ี 

 
 
 
 
 
เม่ือ  i1     คือ  อตัราส่วนลดตวัตํ่า (NPV มีค่าบวก) 
  iu คือ อตัราส่วนลดตวัสูง (NPV มีค่าติดลบ) 
  NPV1 คือ มูลค่าปัจจุบนัสุทธิท่ีคาํนวณไดจ้ากอตัราส่วนลดตวัตํ่า 

NPVu คือ มูลค่าปัจจุบนัสุทธิท่ีคาํนวณไดจ้ากอตัราส่วนลดตวัสูง 
 
 
 

/ BCR  =       (B1)    
(1+r)1 ∑ 

n 

t = 0 
      (C1)    

(1+r)1 ∑ 
n 

t = 0 

IRR =  i1 + (iu – i1) 
NPV1 

NPV1 – NPVu 

= ∑ 
n 

t = 0 

        C1 
(1+ i)1 ∑ 
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t = 0 

        B1 
(1+ i)1 

	 เมื่อ			  B
1
	  คือ 	 ผลตอบแทนที่เกิดขึ้นในแต่ละปี t

				    C
1
 	  คือ	 ต้นทุนที่เกิดขึ้นในแต่ละปี t

				     r	 คือ	 อัตราคิดลด

			    	 t 	 คือ	 ปีที่คำ�นวณ (มีค่าตั้งแต่ 0 ถึง n)

			    	 n  	 คือ อายุของโครงการ
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B1 – C1คือ ค่าของผลตอบแทนสุทธิท่ีเกิดข้ึนแต่ละปี เม่ือเทียบเป็นมูลค่าปัจจุบนัตอ้งคูณดว้ยอตัราคิดลด
(discount factor) 1/(1+r)1 กจ็ะไดเ้ป็นผลตอบแทนสุทธิในแต่ละปีท่ีมีค่าเป็นมูลค่าปัจจุบนั เม่ือบวกค่าผลตอบแทนสุทธิ
ในแต่ละปีเขา้ดว้ยกนัจะไดค้่าผลตอบแทนสุทธิรวมของโครงการซ่ึงมีค่าปัจจุบนัมีหลกัเกณฑก์ารพิจารณา คือ ถา้ NPV มี
ค่าเป็นบวก หมายความว่า ผลตอบแทนท่ีไดรั้บจากโครงการนั้นมีค่ามากกว่าตน้ทุนของโครงการ การใชท้รัพยากรใน
โครงการนั้น ๆ ให้ผลคุม้ค่าหรืออีกนัยหน่ึงคือ โครงการนั้นมีกาํไรผ่านการประเมินในขั้นตน้ถา้ NPV มีค่าเป็นลบ 
หมายความวา่ โครงการนั้นไม่อยูใ่นเกณฑท่ี์ยอมรับไดผ้ลตอบแทนท่ีไดรั้บไม่คุม้ค่ากบัการลงทุนถา้ NPV มีค่าเท่ากบั 0 
หมายความวา่ โครงการนั้นใหผ้ลตอบแทนเท่ากบัตน้ทุนท่ีเกิดข้ึน 
 2. อตัราส่วนผลประโยชน์ต่อตน้ทุน (Benefit Cost Ratio : BCR) หมายถึง อตัราส่วนระหวา่งมูลค่าปัจจุบนัของ
ผลตอบแทนต่อมูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุนทั้งหมดตลอดอายโุครงการ เขียนเป็นสมการ ไดด้งัน้ี [2] 
 
 
  

เม่ือ  B1 คือ ผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนในแต่ละปี t 
  C1 คือ ตน้ทุนท่ีเกิดข้ึนในแต่ละปี t 
   r คือ อตัราคิดลด 
   t คือ ปีท่ี (มีค่าตั้งแต่ 0 ถึง n) 
   n   คือ   อายขุองโครงการ 
 

มีหลกัเกณฑก์ารพิจารณาตดัสินใจ ดงัน้ี 
 BCR > 1 แสดงวา่ โครงการเป็นท่ียอมรับ 
 BCR < 1 แสดงวา่ โครงการไม่เป็นท่ียอมรับ 
 BCR = 1 แสดงวา่ ไม่วา่จะยอมรับหรือไม่ยอมรับกไ็ม่มีผลกระทบ 

 

 3.  อตัราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR) หมายถึง อตัราดอกเบ้ียหรืออตัราคิดลดสูงท่ีสุดท่ี
โครงการจะสามารถจ่ายให้กบัทรัพยากรต่างๆ ซ่ึงเม่ือจ่ายแลว้โครงการนั้นจะยงัคงมีผลตอบแทนเท่ากบัตน้ทุนทั้งหมด
พอดี โดยการหาอตัราคิดลดท่ีจะมีผลใหมู้ลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทนเท่ากบัตน้ทุน เขียนเป็นสมการไดด้งัน้ี 

 
 
 
 
 
เม่ือ  i1     คือ  อตัราส่วนลดตวัตํ่า (NPV มีค่าบวก) 
  iu คือ อตัราส่วนลดตวัสูง (NPV มีค่าติดลบ) 
  NPV1 คือ มูลค่าปัจจุบนัสุทธิท่ีคาํนวณไดจ้ากอตัราส่วนลดตวัตํ่า 

NPVu คือ มูลค่าปัจจุบนัสุทธิท่ีคาํนวณไดจ้ากอตัราส่วนลดตวัสูง 
 
 
 

/ BCR  =       (B1)    
(1+r)1 ∑ 

n 

t = 0 
      (C1)    

(1+r)1 ∑ 
n 

t = 0 

IRR =  i1 + (iu – i1) 
NPV1 

NPV1 – NPVu 

= ∑ 
n 

t = 0 

        C1 
(1+ i)1 ∑ 

n 

t = 0 

        B1 
(1+ i)1 

	 มีหลักเกณฑ์การพิจารณาตัดสินใจ ดังนี้

		  BCR > 1 แสดงว่า โครงการเป็นที่ยอมรับ

		  BCR < 1 แสดงว่า โครงการไม่เป็นที่ยอมรับ

		  BCR = 1 แสดงว่า ไม่ว่าจะยอมรับหรือไม่ยอมรับก็ไม่มีผลกระทบ

	 3.  อัตราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR) หมายถึง อัตรา

ดอกเบี้ยหรืออัตราคิดลดสูงท่ีสุดท่ีโครงการจะสามารถจ่ายให้กับทรัพยากรต่าง ๆ ซึ่งเมื่อ 

จ่ายแล้วโครงการน้ันจะยังคงมีผลตอบแทนเท่ากับต้นทุนท้ังหมดพอดี โดยการหาอัตรา               

คิดลดที่จะมีผลให้มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนเท่ากับต้นทุน เขียนเป็นสมการได้ดังนี้

	 เมื่อ		 i
1
	 คือ	 อัตราส่วนลดตัวต่ำ� (NPV มีค่าบวก)

			   i
u
	 คือ	 อัตราส่วนลดตัวสูง (NPV มีค่าติดลบ)

			   NPV
1
	 คือ	 มูลค่าปัจจุบันสุทธิที่คำ�นวณได้จากอัตราส่วนลดตัวต่ำ�

			   NPV
u
	 คือ	 มูลค่าปัจจุบันสุทธิที่คำ�นวณได้จากอัตราส่วนลดตัวสูง

	 หลักเกณฑ์ในการคำ�นวณ IRR จากค่าของ NPV และอัตราส่วนลด คือ

		  1. จะต้องคำ�นวณ NPV อย่างน้อยสามค่าจากอัตราส่วนลดสามอัตรา

		  2. อัตราส่วนลดที่ใช้ในการคำ�นวณ NPV นี้จะต้องมีค่าห่างกันไม่เกิน ร้อยละ 5

		  3. NPV ดังกล่าวจะต้องมีค่าทั้งบวกและลบ กล่าวคือ อย่างน้อยจะต้องมีค่าเป็น

บวกหนึ่งค่าและเป็นลบอย่างน้อยหนึ่งค่า
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	 หลักเกณฑ์การตัดสินใจเพื่อการลงทุนในโครงการมีดังนี้

		  IRR > i แสดงว่า คุ้มค่าการลงทุนยอมรับข้อเสนอของโครงการ

		  IRR < i แสดงว่า ไม่คุ้มค่าการลงทุนไม่ยอมรับข้อเสนอของโครงการ

		  IRR = i แสดงว่า ให้ผลตอบแทนเท่ากับเงินทุน

ข้อจำ�กัด

	 1. ถงึแมว้า่ IRR จะเปน็เกณฑก์ารตดัสนิใจทีด่แีละเปน็ทีย่อมรับกนัโดยทัว่ไปในสถาบนั

การเงิน แต่มีจุดอ่อนคืออัตราผลตอบแทนภายในโครงการอาจมีได้มากกว่า 1 ค่า ที่ทำ�ให้

มูลค่าปัจจุบันสุทธิของโครงการมีค่าเท่ากับศูนย์

	 2. ค่าอัตราตอบแทนภายในมีความอ่อนไหวสูงต่อช่วงเวลาที่เกิดต้นทุนและผล

ตอบแทนของโครงการ ถ้าเปรียบเทียบโครงการอิสระท่ีมีอายุทางเศรษฐกิจต่างกัน เมื่อ

พิจารณาจากค่า IRR แล้ว มักลำ�เอียงเข้าข้างโครงการที่มีอายุของโครงการส้ันหรือมีผล

ตอบแทนในช่วงต้นของโครงการ ส่วนโครงการท่ีมีอายุของโครงการยาวหรือมีระยะเวลาที่

ต้องรอคอยการเกิดผลตอบแทนนานมักมีค่า IRR ต่ำ�กว่า แต่โครงการที่มีค่า IRR สูงกว่ามิได้

หมายความว่าดีกว่าเสมอไป

การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ (project sensitivity analysis)
	  ต้นทุนและผลตอบแทนที่ใช้ในการวิเคราะห์โครงการเป็นส่ิงที่ได้จากการคาดคะเน 

ท้ังส้ิน เน่ืองจากเป็นการคาดการณ์ส่ิงท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต จึงอาจทำ�ให้เกิดความคลาดเคล่ือน

ได้ และส่งผลต่อความเป็นไปได้ของการลงทุน แม้ว่าจะได้ประมาณค่าที่ใช้ในการวิเคราะห์

ให้มีความน่าเชื่อถือมากที่สุด จุดประสงค์ของการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการจึง

ต้องยอมรับความไม่แน่นอน ซ่ึงอาจทำ�ให้เกิดการเปล่ียนแปลงได้ท้ังส้ิน ดังน้ัน จึงต้องวิเคราะห์

ความออ่นไหวภายใตค้วามไมแ่นน่อนวา่ โครงการจะสามารถตอบสนองตอ่การเปลีย่นแปลง

อย่างไร เพื่อให้ผลลัพธ์ที่ได้มีความน่าเชื่อถือยิ่งขึ้น

	 ในการศกึษาคร้ังนี ้จงึไดว้เิคราะห์การตอบสนองของโครงการตอ่การเปลีย่นแปลง ดงันี้

	 1.  ดา้นตน้ทนุ พจิารณาถึงการเพิม่ข้ึนของตน้ทนุ โดยศกึษาจากการเพิม่ขึน้ของตน้ทนุ

ร้อยละ 10 และ 15 จากราคาที่สูงขึ้นของปัจจัยการผลิตที่สำ�คัญ เมื่อรายได้คงที่

	 2. ดา้นผลตอบแทน พจิารณาถงึการลดลงของรายได ้โดยศกึษาจากการลดลงของราย
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ได้ร้อยละ 10 และ 15 จากรายได้ทั้งหมด เมื่อต้นทุนคงที่

	 3.  ดา้นตน้ทนุ และผลตอบแทน พจิารณาถงึการเพิม่ขึน้ของตน้ทนุและการลดลงของ

รายได้ร้อยละ 10 และ 15

	 การทดสอบคา่ความเปลีย่นแปลง (switching value test) หมายถงึ การเปลีย่นแปลง

เป็นร้อยละ (percentage change) ของปัจจัยที่เชื่อว่ามีอิทธิพลต่อความเป็นไปได้ของ

โครงการ ซึง่ทำ�ให ้NPV มคีา่เทา่กบัศนูย ์ดงันัน้ ระดบัความเสีย่งภยัในโครงการจงึถกูกำ�หนด

โดยขนาดของค่าความเปลี่ยนแปลง ดังนี้

	 1. การทดสอบค่าความเปลี่ยนแปลงด้านต้นทุน (SVT
C
) หมายความว่า ต้นทุนของ

โครงการสามารถเพิ่มขึ้นได้ร้อยละเท่าไร ก่อนที่จะทำ�ให้ NPV มีค่าเท่ากับศูนย์

	 เมื่อ		 SVT
C
	 คือ   Switching Value Test

			   NPV	 คือ   มูลค่าปัจจุบันสุทธิ

			   PVC	 คือ   มูลค่าปัจจุบันของต้นทุน

	 2.  การทดสอบค่าความเปลี่ยนแปลงด้านผลตอบแทน (SVT
B
) หมายความว่า ผล

ตอบแทนของโครงการสามารถลดลงได้ร้อยละเท่าไร ก่อนที่จะทำ�ให้ NPV มีค่าเท่ากับศูนย์

	 เมื่อ		 SVT
B
	 คือ   Switching Value Test

			   NPV	 คือ   มูลค่าปัจจุบันสุทธิ

			   PVC	 คือ   มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทน

	 สรุปได้ว่า หลังจากที่วิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการแล้ว หากผลที่ได้รับทำ�ให้

โครงการยอมรับได้ จะต้องทดสอบโดยใช้ Switching Value Test เพื่อให้ทราบว่าตัวแปร

สำ�คญัจะเปลีย่นแปลงในทศิทางทีไ่ม่พงึประสงคไ์ดม้ากนอ้ยเพยีงใด โดยทีโ่ครงการยงัยอมรบั

 
 

  เม่ือ SVTC คือ   Switching Value Test 
   NPV คือ   มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ 
   PVC คือ   มูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุน 
 

 2.  การทดสอบค่าความเปล่ียนแปลงดา้นผลตอบแทน (SVTB) หมายความว่า ผลตอบแทนของโครงการ
สามารถลดลงไดร้้อยละเท่าไร ก่อนท่ีจะทาํให ้NPV มีค่าเท่ากบัศนูย ์
 
 
  เม่ือ SVTB คือ   Switching Value Test 
   NPV คือ   มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ 
   PVB คือ   มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทน 
 สรุปไดว้่า หลงัจากท่ีวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการแลว้ หากผลท่ีไดรั้บทาํให้โครงการยอมรับได ้
จะตอ้งทดสอบโดยใช ้Switching Value Test เพื่อใหท้ราบวา่ตวัแปรสาํคญัจะเปล่ียนแปลงในทิศทางท่ีไม่พึงประสงคไ์ด้
มากนอ้ยเพียงใด โดยท่ีโครงการยงัยอมรับไดใ้นระดบัตํ่าสุด ซ่ึงช้ีวดัจากเกณฑ์วดัค่าโครงการเกณฑ์ใดเกณฑ์หน่ึง เช่น 
ผลตอบแทนลดลงไดม้ากท่ีสุดเท่าใด และตน้ทุนเพิ่มสูงข้ึนไดม้ากท่ีสุดเท่าใด 
 

ผลการวจัิยและอภิปรายผล 
 การวิเคราะห์เปรียบเทียบผลตอบแทนทางการเงินของการลงทุนระหว่างการทาํสวนยางพาราในภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือกบัภาคใต ้ใชแ้บบสัมภาษณ์เชิงโครงสร้างเป็นเคร่ืองมือในการเก็บรวบรวมขอ้มูล โดยสัมภาษณ์
เกษตรกรตวัอย่างทั้งหมด 600 ราย แบ่งเป็นเกษตรกรผูท้าํสวนยางพาราในภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 300 ราย และ
เกษตรกรผูท้าํสวนยางพาราในภาคใต ้300 ราย ใชพ้ื้นท่ีขนาด 20 ไร่ อายโุครงการ 25 ปี ผลการศึกษาพบวา่ เกษตรกรใน
ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือมีประสบการณ์ในการทาํสวนยางพาราโดยเฉล่ีย 10 ปี 5 เดือน เงินทุนท่ีเกษตรกรใชใ้นการทาํ
สวนยางพารา คือ การกูย้ืมเงิน พนัธ์ุยางพาราท่ีเกษตรกรใชป้ลูกและปลูกซ่อมเป็นพนัธ์ RRIM 600 ผลิตเป็นนํ้ ายางสด 
ระดบัราคาโดยเฉล่ียท่ีเกษตรกรไดรั้บคือ 71 บาทต่อกิโลกรัม ซ่ึงเป็นระดบัราคาท่ีสูงกวา่ในภาคใต ้เน่ืองจากเกษตรกรมี
การรวมกลุ่มผูผ้ลิตยางพาราเพ่ือเพ่ิมอาํนาจการต่อรองกบัพ่อคา้คนกลาง ปัญหาท่ีสําคญัในการทาํสวนยางพาราคือขาด
แคลนแรงงานและการจาํหน่ายผลผลิต เน่ืองจากการขนส่งไม่สะดวก  สาํหรับภาคใตพ้บวา่ เกษตรกรมีประสบการณ์ใน
การทาํสวนยางพาราโดยเฉล่ีย 21 ปี เงินทุนท่ีเกษตรกรใชใ้นการทาํสวนยางพาราคือการไดรั้บการจดัสรรจากกองทุน
สงเคราะห์การทาํสวนยาง พนัธ์ุยางพาราท่ีเกษตรกรใชป้ลูกและปลูกซ่อมเป็นพนัธ์ RRIM 600 ผลิตเป็นนํ้ายางสด ระดบั
ราคาโดยเฉล่ียท่ีเกษตรกรไดรั้บคือ 69 บาทต่อกิโลกรัม ปัญหาท่ีสาํคญัในการทาํสวนยางพาราคือพอ่คา้คนกลางกดราคา 
สาํหรับการวิเคราะห์ผลตอบแทนของการลงทุนการทาํสวนยางพาราระหวา่งภาคตะวนัออกเฉียงเหนือและภาคใต ้เป็น
ดงัน้ี 
 
 
 
 
 

SVTC =   NPV 
PVC × 100 

SVTB =   NPV 
PVB × 100 

 
 

  เม่ือ SVTC คือ   Switching Value Test 
   NPV คือ   มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ 
   PVC คือ   มูลค่าปัจจุบนัของตน้ทุน 
 

 2.  การทดสอบค่าความเปล่ียนแปลงดา้นผลตอบแทน (SVTB) หมายความว่า ผลตอบแทนของโครงการ
สามารถลดลงไดร้้อยละเท่าไร ก่อนท่ีจะทาํให ้NPV มีค่าเท่ากบัศนูย ์
 
 
  เม่ือ SVTB คือ   Switching Value Test 
   NPV คือ   มูลค่าปัจจุบนัสุทธิ 
   PVB คือ   มูลค่าปัจจุบนัของผลตอบแทน 
 สรุปไดว้่า หลงัจากท่ีวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการแลว้ หากผลท่ีไดรั้บทาํให้โครงการยอมรับได ้
จะตอ้งทดสอบโดยใช ้Switching Value Test เพื่อใหท้ราบวา่ตวัแปรสาํคญัจะเปล่ียนแปลงในทิศทางท่ีไม่พึงประสงคไ์ด้
มากนอ้ยเพียงใด โดยท่ีโครงการยงัยอมรับไดใ้นระดบัตํ่าสุด ซ่ึงช้ีวดัจากเกณฑ์วดัค่าโครงการเกณฑ์ใดเกณฑ์หน่ึง เช่น 
ผลตอบแทนลดลงไดม้ากท่ีสุดเท่าใด และตน้ทุนเพิ่มสูงข้ึนไดม้ากท่ีสุดเท่าใด 
 

ผลการวจัิยและอภิปรายผล 
 การวิเคราะห์เปรียบเทียบผลตอบแทนทางการเงินของการลงทุนระหว่างการทาํสวนยางพาราในภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือกบัภาคใต ้ใชแ้บบสัมภาษณ์เชิงโครงสร้างเป็นเคร่ืองมือในการเก็บรวบรวมขอ้มูล โดยสัมภาษณ์
เกษตรกรตวัอย่างทั้งหมด 600 ราย แบ่งเป็นเกษตรกรผูท้าํสวนยางพาราในภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 300 ราย และ
เกษตรกรผูท้าํสวนยางพาราในภาคใต ้300 ราย ใชพ้ื้นท่ีขนาด 20 ไร่ อายโุครงการ 25 ปี ผลการศึกษาพบวา่ เกษตรกรใน
ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือมีประสบการณ์ในการทาํสวนยางพาราโดยเฉล่ีย 10 ปี 5 เดือน เงินทุนท่ีเกษตรกรใชใ้นการทาํ
สวนยางพารา คือ การกูย้ืมเงิน พนัธ์ุยางพาราท่ีเกษตรกรใชป้ลูกและปลูกซ่อมเป็นพนัธ์ RRIM 600 ผลิตเป็นนํ้ ายางสด 
ระดบัราคาโดยเฉล่ียท่ีเกษตรกรไดรั้บคือ 71 บาทต่อกิโลกรัม ซ่ึงเป็นระดบัราคาท่ีสูงกวา่ในภาคใต ้เน่ืองจากเกษตรกรมี
การรวมกลุ่มผูผ้ลิตยางพาราเพ่ือเพ่ิมอาํนาจการต่อรองกบัพ่อคา้คนกลาง ปัญหาท่ีสําคญัในการทาํสวนยางพาราคือขาด
แคลนแรงงานและการจาํหน่ายผลผลิต เน่ืองจากการขนส่งไม่สะดวก  สาํหรับภาคใตพ้บวา่ เกษตรกรมีประสบการณ์ใน
การทาํสวนยางพาราโดยเฉล่ีย 21 ปี เงินทุนท่ีเกษตรกรใชใ้นการทาํสวนยางพาราคือการไดรั้บการจดัสรรจากกองทุน
สงเคราะห์การทาํสวนยาง พนัธ์ุยางพาราท่ีเกษตรกรใชป้ลูกและปลูกซ่อมเป็นพนัธ์ RRIM 600 ผลิตเป็นนํ้ายางสด ระดบั
ราคาโดยเฉล่ียท่ีเกษตรกรไดรั้บคือ 69 บาทต่อกิโลกรัม ปัญหาท่ีสาํคญัในการทาํสวนยางพาราคือพอ่คา้คนกลางกดราคา 
สาํหรับการวิเคราะห์ผลตอบแทนของการลงทุนการทาํสวนยางพาราระหวา่งภาคตะวนัออกเฉียงเหนือและภาคใต ้เป็น
ดงัน้ี 
 
 
 
 
 

SVTC =   NPV 
PVC × 100 

SVTB =   NPV 
PVB × 100 
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ได้ในระดับต่ำ�สุด ซึ่งชี้วัดจากเกณฑ์วัดค่าโครงการเกณฑ์ใดเกณฑ์หนึ่ง เช่น ผลตอบแทนลด

ลงได้มากที่สุดเท่าใด และต้นทุนเพิ่มสูงขึ้นได้มากที่สุดเท่าใด

ผลการวิจัยและอภิปรายผล
	 การวิเคราะห์เปรียบเทียบผลตอบแทนทางการเงินของการลงทุนระหว่างการทำ�สวน

ยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือกับภาคใต้ ใช้แบบสัมภาษณ์เชิงโครงสร้างเป็นเครื่อง

มือในการเก็บรวบรวมข้อมูล โดยสัมภาษณ์เกษตรกรตัวอย่างทั้งหมด 600 ราย แบ่งเป็น

เกษตรกรผู้ทำ�สวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 300 ราย และเกษตรกรผู้ทำ�สวน

ยางพาราในภาคใต้ 300 ราย ใช้พื้นที่ขนาด 20 ไร่ อายุโครงการ 25 ปี ผลการศึกษาพบว่า 

เกษตรกรในภาคตะวันออกเฉียงเหนือมีประสบการณ์ในการทำ�สวนยางพาราโดยเฉลี่ย       

10 ปี 5 เดือน เงินทุนท่ีเกษตรกรใช้ในการทำ�สวนยางพารา คือ การกู้ยืมเงิน พันธ์ุยางพาราท่ี

เกษตรกรใชป้ลกูและปลกูซอ่มเปน็พนัธ์ RRIM 600 ผลติเปน็น้ำ�ยางสด ระดบัราคาโดยเฉลีย่

ที่เกษตรกรได้รับคือ 71 บาทต่อกิโลกรัม ซึ่งเป็นระดับราคาที่สูงกว่าในภาคใต้ เนื่องจาก

เกษตรกรมกีารรวมกลุม่ผูผ้ลติยางพาราเพือ่เพิม่อำ�นาจการตอ่รองกบัพอ่ค้าคนกลาง ปญัหา

ทีส่ำ�คญัในการทำ�สวนยางพาราคอืขาดแคลนแรงงานและการจำ�หนา่ยผลผลิต เนือ่งจากการ

ขนส่งไม่สะดวก  สำ�หรับภาคใต้พบว่า เกษตรกรมีประสบการณ์ในการทำ�สวนยางพาราโดย

เฉลีย่ 21 ป ีเงนิทนุทีเ่กษตรกรใชใ้นการทำ�สวนยางพาราคอืการไดร้บัการจดัสรรจากกองทนุ

สงเคราะห์การทำ�สวนยาง พันธ์ุยางพาราท่ีเกษตรกรใช้ปลูกและปลูกซ่อมเป็นพันธ์ RRIM 

600 ผลติเปน็น้ำ�ยางสด ระดบัราคาโดยเฉลีย่ทีเ่กษตรกรไดร้บัคอื 69 บาทตอ่กโิลกรมั ปญัหา

ทีส่ำ�คญัในการทำ�สวนยางพาราคอืพอ่คา้คนกลางกดราคา สำ�หรบัการวเิคราะห์ผลตอบแทน

ของการลงทุนการทำ�สวนยางพาราระหว่างภาคตะวันออกเฉียงเหนือและภาคใต้ เป็นดังนี้

ตารางที่  1 การวิเคราะห์ผลตอบแทนการลงทุนของสวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ปี 2556 
หน่วย : บาท 

ปีที่ รายรับ ค่าใช้จ่าย ผลตอบแทนสุทธ ิ
1 0 295,255.48 -295,255.48 
2 0 82,453.35 -82,453.35 
3 0 83,453.35 -83,453.35 
4 0 83,453.35 -83,453.35 
5 0 83,453.35 -83,453.35 
6 0 85,155.30 -85,155.30 
7 358,848.00 334,390.34 24,457.66 
8 358,848.00 249,708.91 109,139.09 
9 358,848.00 252,734.35 106,113.65 
10 358,848.00 249,708.91 109,139.09 
11 403,200.00 275,418.37 127,781.63 
12 403,200.00 269,667.31 133,532.69 
13 403,200.00 272,692.75 130,507.25 
14 403,200.00 269,984.12 133,215.88 
15 403,200.00 288,694.63 114,505.37 
16 362,880.00 298,295.26 64,584.74 
17 362,880.00 254,548.75 108,331.25 
18 362,880.00 257,394.15 105,485.85 
19 362,880.00 255,502.41 107,377.57 
20 
21 
22 
23 
24 
25 

362,880.00 
330,220.80 
330,220.80 
330,220.80 
330,220.80 

            1,253,820.80 

251,523.31 
241,940.87 
236,826.67 
255,853.99 
236,826.67 
237,464.11 

111,356.69 
  88,279.93 
  93,394.13 
  74,366.81 
  93,394.13 

          1,016,356.69 
           NPV                       2,369,149.64                    2,203,315.14                          165,834.50    
           BCR                                                                                                                 1.08 
           IRR                                                                                                                 10.09% 
    

ที่มา : จากการค านวณ 
 

 จากตารางที่ 1 ผลการวิเคราะห์พบว่า การลงทุนท าสวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือมีมูลค่าปัจจุบัน
สุทธิ (NPV) เท่ากับ  165,834.50 บาท มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน ( BCR) เท่ากับ 1.08 อัตราผลตอบแทน
ภายในของการลงทุน ( IRR) เท่ากับร้อยละ 10.09 ซึ่งจากผลการวิเคราะห์จะเห็นว่าการท าสวนยางพาราในภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือมีความเป็นไปได้ในการลงทุน เน่ืองจาก NPV มีค่ามากกว่าศูนย์ หรือมีค่าเป็นบวก แสดงว่า
ผลตอบแทนเมื่อคิดเป็นมูลค่าปัจจุบัน สูงกว่ามูลค่าปัจจุบันของค่าใช้จ่ายตลอดอายุโครงการ ท าให้เกิดก าไร ส่วนมูลค่า
ปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) มีค่ามากกว่า 1 แสดงว่ามูลค่าปัจจุบันของรายได้มีค่ามากกว่ามูลค่าปัจจุบันของ
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ตารางท่ี  1 การวิเคราะห์ผลตอบแทนการลงทุนของสวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 

		  ปี 2556ตารางที่  1 การวิเคราะห์ผลตอบแทนการลงทุนของสวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ปี 2556 
หน่วย : บาท 

ปีที่ รายรับ ค่าใช้จ่าย ผลตอบแทนสุทธ ิ
1 0 295,255.48 -295,255.48 
2 0 82,453.35 -82,453.35 
3 0 83,453.35 -83,453.35 
4 0 83,453.35 -83,453.35 
5 0 83,453.35 -83,453.35 
6 0 85,155.30 -85,155.30 
7 358,848.00 334,390.34 24,457.66 
8 358,848.00 249,708.91 109,139.09 
9 358,848.00 252,734.35 106,113.65 
10 358,848.00 249,708.91 109,139.09 
11 403,200.00 275,418.37 127,781.63 
12 403,200.00 269,667.31 133,532.69 
13 403,200.00 272,692.75 130,507.25 
14 403,200.00 269,984.12 133,215.88 
15 403,200.00 288,694.63 114,505.37 
16 362,880.00 298,295.26 64,584.74 
17 362,880.00 254,548.75 108,331.25 
18 362,880.00 257,394.15 105,485.85 
19 362,880.00 255,502.41 107,377.57 
20 
21 
22 
23 
24 
25 

362,880.00 
330,220.80 
330,220.80 
330,220.80 
330,220.80 

            1,253,820.80 

251,523.31 
241,940.87 
236,826.67 
255,853.99 
236,826.67 
237,464.11 

111,356.69 
  88,279.93 
  93,394.13 
  74,366.81 
  93,394.13 

          1,016,356.69 
           NPV                       2,369,149.64                    2,203,315.14                          165,834.50    
           BCR                                                                                                                 1.08 
           IRR                                                                                                                 10.09% 
    

ที่มา : จากการค านวณ 
 

 จากตารางที่ 1 ผลการวิเคราะห์พบว่า การลงทุนท าสวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือมีมูลค่าปัจจุบัน
สุทธิ (NPV) เท่ากับ  165,834.50 บาท มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน ( BCR) เท่ากับ 1.08 อัตราผลตอบแทน
ภายในของการลงทุน ( IRR) เท่ากับร้อยละ 10.09 ซึ่งจากผลการวิเคราะห์จะเห็นว่าการท าสวนยางพาราในภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือมีความเป็นไปได้ในการลงทุน เน่ืองจาก NPV มีค่ามากกว่าศูนย์ หรือมีค่าเป็นบวก แสดงว่า
ผลตอบแทนเมื่อคิดเป็นมูลค่าปัจจุบัน สูงกว่ามูลค่าปัจจุบันของค่าใช้จ่ายตลอดอายุโครงการ ท าให้เกิดก าไร ส่วนมูลค่า
ปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) มีค่ามากกว่า 1 แสดงว่ามูลค่าปัจจุบันของรายได้มีค่ามากกว่ามูลค่าปัจจุบันของ
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316

	 จากตารางที่ 1 ผลการวิเคราะห์พบว่า การลงทุนทำ�สวนยางพาราในภาคตะวันออก

เฉียงเหนือมีมูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV) เท่ากับ 165,834.50 บาท มูลค่าปัจจุบันของผล

ตอบแทนตอ่ตน้ทนุ (BCR) เทา่กบั 1.08 อตัราผลตอบแทนภายในของการลงทนุ (IRR) เทา่กบั

รอ้ยละ 10.09 ซึง่จากผลการวเิคราะหจ์ะเหน็วา่การทำ�สวนยางพาราในภาคตะวนัออกเฉยีง

เหนือมีความเป็นไปได้ในการลงทุน เนื่องจาก NPV มีค่ามากกว่าศูนย์ หรือมีค่าเป็นบวก 

แสดงวา่ผลตอบแทนเมือ่คดิเปน็มลูคา่ปจัจบุนั สงูกวา่มลูคา่ปจัจบุนัของคา่ใชจ้า่ยตลอดอายุ

โครงการ ทำ�ให้เกิดกำ�ไร ส่วนมูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) มีค่ามากกว่า 

1 แสดงวา่มลูคา่ปจัจบุนัของรายไดม้คีา่มากกวา่มลูค่าปจัจบุนัของคา่ใชจ้า่ย น่ันคอื เมือ่ลงทนุ 

1 บาท จะได้ผลตอบแทนกลับมา 1.08 บาท หรือได้กำ�ไร 0.08 บาท สำ�หรับ IRR พบว่า 

อัตราผลตอบแทนท่ีทำ�ให้มูลค่าปัจจุบันของรายได้เท่ากับมูลค่าปัจจุบันของรายจ่ายเท่ากับ

ร้อยละ 10.09 ซึ่งสูงกว่าอัตราคิดลด ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของวิมลพรรณ สกุลเพชร [3] 

ที่พบผลตอบแทนจากการลงทุนปลูกยางพาราในจังหวัดนครราชสีมามีความคุ้มค่าในการ

ลงทุน

ค่าใช้จ่าย น่ันคือ  เมื่อลงทุน 1 บาท จะได้ผลตอบแทนกลับมา 1.08 บาท หรือได้ก าไร 0.08 บาท ส าหรับ IRR พบว่า อัตรา
ผลตอบแทนที่ท าให้มูลค่าปัจจุบันของรายได้เท่ากับมูลค่าปัจจุบันของรายจ่ายเท่ากับร้อยละ 10.09 ซึ่งสูงกว่าอัตราคิดลด 
ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของวิมลพรรณ สกุลเพชร [3] ท่ีพบผลตอบแทนจากการลงทุนปลูกยางพาราในจังหวัดนครราชสีมา
มีความคุ้มค่าในการลงทุน 
 

ตารางที่ 2 การวิเคราะห์ผลตอบแทนการลงทุนสวนยางพาราในภาคใต้ ปี 2556 
 หน่วย : บาท 

ปีที่ รายรับ รายจ่าย ผลตอบแทนสุทธ ิ
1 0 286,710.63 -286,710.63 
2 0 96,210.36 -96,210.36 
3 0 97,710.36 -97,710.36 
4 0 97,710.36 -97,710.36 
5 0 97,710.36 -97,710.36 
6 0 100,001.45 -100,001.45 
7 418,656.00 381,860.55 36,795.45 
8 418,656.00 291,543.17 127,112.83 
9 
10 

418,656.00 
418,656.00 

293,767.38 
291,543.17 

124,888.62 
127,112.83 

11 470,400.00 319,996.17 150,403.83  
12 470,400.00 314,827.97 155,572.03 
13 470,400.00 317,052.18 153,347.82 
14 470,400.00 315,144.93 155,255.07 
15 470,400.00 329,586.35 140,813.65 
16 423,360.00 340,951.06 82,408.94 
17 423,360.00 295,884.18 127,475.82 
18 423,360.00 293,659.97 129,700.03 
19 423,360.00 281,346.16 126,822.92 
20 
21 
22 

423,360.00 
385,257.60 
385,257.60 

276,513.89 
291,272.27 
276,513.89 

129,700.03 
103,911.44 
108,743.71 

23 
24 
25 

385,257.60 
385,257.60 

1,408,857.60 

291,272.27 
276,513.89 
276,988.10 

93,985.33 
108,743.71 
1,131869.50 

NPV 2,756,132.68 2,504,324.18 251,808.50 
BCR   1.10 
IRR   10.90% 

ที่มา: จากการค านวณ    
 

จากตารางที่ 2 ผลการวิเคราะห์การลงทุนท าสวนยางพาราในภาคใต้ พบว่า มูลค่าปัจจุบันสุทธิ ( NPV) มีค่า
เท่ากับ 251,808.50 บาท มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) เท่ากับ 1.10 และอัตราผลตอบแทนภายในของ
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ตารางที่ 2 การวิเคราะห์ผลตอบแทนการลงทุนสวนยางพาราในภาคใต้ ปี 2556

ค่าใช้จ่าย น่ันคือ  เมื่อลงทุน 1 บาท จะได้ผลตอบแทนกลับมา 1.08 บาท หรือได้ก าไร 0.08 บาท ส าหรับ IRR พบว่า อัตรา
ผลตอบแทนที่ท าให้มูลค่าปัจจุบันของรายได้เท่ากับมูลค่าปัจจุบันของรายจ่ายเท่ากับร้อยละ 10.09 ซึ่งสูงกว่าอัตราคิดลด 
ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของวิมลพรรณ สกุลเพชร [3] ท่ีพบผลตอบแทนจากการลงทุนปลูกยางพาราในจังหวัดนครราชสีมา
มีความคุ้มค่าในการลงทุน 
 

ตารางที่ 2 การวิเคราะห์ผลตอบแทนการลงทุนสวนยางพาราในภาคใต้ ปี 2556 
 หน่วย : บาท 

ปีที่ รายรับ รายจ่าย ผลตอบแทนสุทธ ิ
1 0 286,710.63 -286,710.63 
2 0 96,210.36 -96,210.36 
3 0 97,710.36 -97,710.36 
4 0 97,710.36 -97,710.36 
5 0 97,710.36 -97,710.36 
6 0 100,001.45 -100,001.45 
7 418,656.00 381,860.55 36,795.45 
8 418,656.00 291,543.17 127,112.83 
9 
10 

418,656.00 
418,656.00 

293,767.38 
291,543.17 

124,888.62 
127,112.83 

11 470,400.00 319,996.17 150,403.83  
12 470,400.00 314,827.97 155,572.03 
13 470,400.00 317,052.18 153,347.82 
14 470,400.00 315,144.93 155,255.07 
15 470,400.00 329,586.35 140,813.65 
16 423,360.00 340,951.06 82,408.94 
17 423,360.00 295,884.18 127,475.82 
18 423,360.00 293,659.97 129,700.03 
19 423,360.00 281,346.16 126,822.92 
20 
21 
22 

423,360.00 
385,257.60 
385,257.60 

276,513.89 
291,272.27 
276,513.89 

129,700.03 
103,911.44 
108,743.71 

23 
24 
25 

385,257.60 
385,257.60 

1,408,857.60 

291,272.27 
276,513.89 
276,988.10 

93,985.33 
108,743.71 
1,131869.50 

NPV 2,756,132.68 2,504,324.18 251,808.50 
BCR   1.10 
IRR   10.90% 

ที่มา: จากการค านวณ    
 

จากตารางที่ 2 ผลการวิเคราะห์การลงทุนท าสวนยางพาราในภาคใต้ พบว่า มูลค่าปัจจุบันสุทธิ ( NPV) มีค่า
เท่ากับ 251,808.50 บาท มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) เท่ากับ 1.10 และอัตราผลตอบแทนภายในของ
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	 จากตารางที่ 2 ผลการวิเคราะห์การลงทุนทำ�สวนยางพาราในภาคใต้ พบว่า มูลค่า

ปจัจบุนัสทุธ ิ(NPV) มค่ีาเทา่กบั 251,808.50 บาท มลูคา่ปจัจบัุนของผลตอบแทนตอ่ตน้ทนุ 

(BCR) เทา่กบั 1.10 และอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน (IRR) เทา่กบัรอ้ยละ 10.90  

แสดงว่าการลงทุนทำ�สวนยางพาราในภาคใต้มีความเป็นไปได้ในการลงทุน เนื่องจาก NPV 

มีค่ามากกว่าศูนย์  หรือมีค่าเป็นบวก แสดงว่าผลตอบแทนเมื่อคิดเป็นมูลค่าปัจจุบัน มีค่าสูง

กว่ามูลค่าปัจจุบันของค่าใช้จ่ายตลอดอายุโครงการทำ�ให้เกิดกำ�ไร ส่วน BCR มีค่าเท่ากับ 

1.10 ซึ่งมากกว่า 1 แสดงว่าเมื่อลงทุน  1 บาท จะได้รับผลตอบแทนกลับมา 1.10 บาท หรือ

ได้กำ�ไรเท่ากับ 0.10 บาท และหากพิจารณา IRR จะเห็นว่าอัตราผลตอบแทนที่ทำ�ให้มูลค่า

ปัจจุบันของรายได้มีค่าเท่ากับมูลค่าปัจจุบันของค่าใช้จ่ายมีค่าสูงกว่าอัตราคิดลด ซึ่งทำ�ให้

โครงการนี้มีความคุ้มค่าในการลงทุนซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของอริสรา จันทร์แก้ว [4] ที่

พบวา่การลงทนุทำ�สวนยางพาราในอำ�เภอสายบรุ ีจงัหวดัปตัตานมีคีวามคุม้คา่ในการลงทนุ

	 จากตารางที่ 3 ผลการวิเคราะห์เปรียบเทียบผลตอบแทนทางการเงินของการลงทุน

ระหว่างการทำ�สวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือกับภาคใต้ผลการวิเคราะห์พบว่า 

ผลตอบแทนทางการเงนิของการลงทนุทำ�สวนยางพาราในภาคตะวนัออกเฉยีงเหนือและภาค

ใตใ้หผ้ลตอบแทนคุม้คา่ตอ่การลงทนุ โดยภาคใตใ้หผ้ลตอบแทนคุ้มค่าตอ่การลงทนุมากกวา่

ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ เนื่องจากภาคใต้มีค่า NPV, BCR และ IRR มากกว่าภาคตะวัน

ออกเฉยีงเหนอื นัน่คอื NPV ภาคใตม้คีา่เทา่กบั 251,808.50 บาทภาคตะวันออกเฉยีงเหนอื

มคีา่เทา่กบั 165,834.50 บาท แสดงวา่มลูคา่ปจัจุบนัของกำ�ไรจากการลงทนุทำ�สวนยางพารา

ในภาคใตม้คีา่มากกวา่ภาคตะวนัออกเฉยีงเหนอื และหากพจิารณา BCR ภาคใตม้คีา่เทา่กบั 

1.10 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือมีค่าเท่ากับ 1.08 นั่นคือเมื่อลงทุน 1 บาท ภาคใต้จะได้รับ

ตารางที่ 3 การวิเคราะห์ผลตอบแทนทางการเงินการลงทุนทำ�สวนยางพาราในภาคตะวัน

		   ออกเฉียงเหนือและภาคใต้ ปี 2556

การลงทุน ( IRR) เท่ากับร้อยละ 10.90  แสดงว่าการลงทุนท าสวนยางพาราในภาคใต้มีความเป็นไปได้ในการลงทุน 
เน่ืองจาก NPV มีค่ามากกว่าศูนย์  หรือมีค่าเป็นบวก แสดงว่าผลตอบแทนเมื่อคิดเป็นมูลค่าปัจจุบัน มีค่าสูงกว่ามูลค่า
ปัจจุบันของค่าใช้จ่ายตลอดอายุโครงการท าให้เกิดก าไร ส่วน BCR มีค่าเท่ากับ 1.10 ซึ่งมากกว่า 1 แสดงว่าเมื่อลงทุน      
1 บาท จะได้รับผลตอบแทนกลับมา 1.10 บาท หรือได้ก าไรเท่ากับ 0.10 บาท และหากพิจารณา IRR จะเห็นว่าอัตรา
ผลตอบแทนที่ท าให้มูลค่าปัจจุบันของรายได้มีค่าเท่ากับมูลค่าปัจจุบันของค่าใช้จ่ายมีค่าสูงกว่าอัตราคิดลด ซึ่งท าให้
โครงการน้ีมีความคุ้มค่าในการลงทุนซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของอริสรา จันทร์แก้ว [4] ท่ีพบว่าการลงทุนท าสวนยางพารา
ในอ าเภอสายบุรี จังหวัดปัตตานีมีความคุ้มค่าในการลงทุน 
 

ตารางที่ 3 การวิเคราะห์ผลตอบแทนทางการเงินการลงทุนท าสวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือและภาคใต้                  
ปี 2556 

รายการ ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ภาคใต้ 
มูลค่าปัจจุบันสุทธิ(NPV) 165,834.50 251,808.50 
มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) 1.08 1.10 
อัตราผลตอบแทนภายในการลงทุน(IRR) 10.09% 10.90% 
ที่มา : จากการค านวณ 

 

จากตารางที่ 3 ผลการวิเคราะห์เปรียบเทียบผลตอบแทนทางการเงินของการลงทุนระหว่างการท าสวนยางพารา
ในภาคตะวันออกเฉียงเหนือกับภาคใต้ผลการวิเคราะห์พบว่า ผลตอบแทนทางการเงินของการลงทุนท าสวนยางพาราใน
ภาคตะวันออกเฉียงเหนือและภาคใต้ให้ผลตอบแทนคุ้มค่าต่อการลงทุน โดยภาคใต้ให้ผลตอบแทนคุ้มค่าต่อการลงทุน
มากกว่าภาคตะวันออกเฉียงเหนือ เน่ืองจากภาคใต้มีค่า NPV, BCR และ IRR มากกว่าภาคตะวันออกเฉียงเหนือ น่ันคือ
NPV ภาคใต้มีค่าเท่ากับ 251,808.50 บาทภาคตะวันออกเฉียงเหนือมีค่าเท่ากับ 165,834.50 บาท แสดงว่ามูลค่าปัจจุบัน
ของก าไรจากการลงทุนท าสวนยางพาราในภาคใต้มีค่ามากกว่าภาคตะวันออกเฉียงเหนือ และหากพิจารณา BCR ภาคใต้มี
ค่าเท่ากับ 1.10 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือมีค่าเท่ากับ 1.08 น่ันคือเมื่อลงทุน 1 บาท ภาคใต้จะได้รับผลตอบแทนกลับมา 
1.10 บาท หรือได้ก าไร 0.10 บาท ขณะที่ภาคตะวันออกเฉียงเหนือจะได้รับผลตอบแทนกลับมา 1.08 หรือได้รับก าไร 0.08 
บาท นอกจากน้ีเมื่อพิจารณา IRR จะเห็นว่าอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุนของภาคใต้และภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือ มีค่ามากกว่าอัตราคิดลด โดยอัตราผลตอบแทนที่ท าให้มูลค่าปัจจุบันของรายได้เท่ากับมูลค่าปัจจุบัน
ของรายจ่ายในการลงทุนท าสวนยางพาราในภาคใต้จะมีค่ามากกว่าภาคตะวันออกเฉียงเหนือ น่ันคือ ภาคใต้มีอัตรา
ผลตอบแทนเท่ากับร้อยละ 10.90 ภาคตะวันออกเฉียงเหนือมีค่าเท่ากับร้อยละ  10.09  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ตารางที่ 4 การวิเคราะห์ความอ่อนไหวในการลงทุนท าสวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ปี 2556 
รายการ PVB (บาท) PVC (บาท) NPV (บาท) BCR IRR (%) 

ก่อนการเปลี่ยนแปลง 2,369,149.64 2,203,315.14 165,834.50 1.08 10.09 
ต้นทุนเพ่ิมข้ึนเน่ืองจากราคาปัจจัย 
การผลิตที่ส าคัญสูงข้ึนร้อยละ  10 

2,369,149.64 2,248,731.48 120,418.16 1.05 9.52 

ต้นทุนเพ่ิมข้ึนเน่ืองจากราคาปัจจัย 
การผลิตที่ส าคัญสูงข้ึนร้อยละ  15 

2,369,149.64 2,271,439.66 97,709.98 1.04 9.23 

รายได้ลดลงร้อยละ  10 2,132,234.67 2,203,315.14 -71,080.46 0.97 7.02 
รายได้ลดลงร้อยละ  15 2,013,777.19 2,203,315.14 -

189,537.94 
0.91 5.26 

ต้นทุนเพ่ิมข้ึนร้อยละ  10 และรายได้
ลดลงร้อยละ  10 

2,132,234.67 2,248,731.48 -
116,496.81 

0.95 6.40 

ต้นทุนเพ่ิมข้ึนร้อยละ  15 และรายได้
ลดลงร้อยละ  15 

2,013,777.19 2,271,439.66 -
257,662.46 

0.89 4.26 

ที่มา: จากการค านวณ 
 

 จากตารางที่ 4 ผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของการลงทุนท าสวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือพบว่า 
เมื่อค่าใช้จ่ายจากปัจจัยการผลิตที่ส าคัญคือ ปุ๋ย ยาปราบวัชพืช และน้ ามันเชื้อเพลิงเพ่ิมข้ึนร้อยละ 10 โดยก าหนดให้รายได้
คงที่ จะได้มูลค่าปัจจุบันสุทธิ ( NPV) มีค่าเท่ากับ 120,418.16 บาท  มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน ( BCR) 
เท่ากับ 1.05  และอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน ( IRR) เท่ากับร้อยละ 9.52 และเมื่อพิจารณาค่าใช้จ่ายจ่ายของ
ปัจจัยการผลิตที่ส าคัญเพ่ิมข้ึนร้อยละ 15 โดยก าหนดให้รายได้คงที่มูลค่าปัจจุบันสุทธิ ( NPV) มีค่าเท่ากับ 97,709.98 บาท 
มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) เท่ากับ 1.04  มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน ( BCR) เท่ากับ 9.23  
ดังน้ันจะเห็นได้ว่า  ถึงแม้จะมีค่าใช้จ่ายของปัจจัยการผลิตเพ่ิมข้ึนร้อยละ 10 และ 15 การลงทุนท าสวนยางพาราในภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือก็ยังคงมีความคุ้มค่าในการลงทุน  เน่ืองจากจากเมื่อพิจารณาแล้ว NPV มีค่าเป็นบวก BCR มีค่า
มากกว่า 1 และ IRR มีค่ามากกว่าอัตราคิดลดร้อยละ 8 ในกรณีที่รายได้ลดลงร้อยละ 10 และ 15 จะท าให้การลงทุนการท า
สวนยางพาราไม่เกิดความคุ้มค่าในการลงทุน เน่ืองจาก NPV มีค่าน้อยกว่าศูนย์ BCR มีค่าน้อยกว่า 1 และ IRR มีค่าน้อย
กว่าร้อยละ 8 น่ันคือ ถ้ารายได้ลดลงร้อยละ 10 มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV) มีค่าเท่ากับ -71,080.46 บาท มูลค่าปัจจุบันของ
ผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) เท่ากับ 0.97และอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน ( IRR) เท่ากับร้อยละ 7.02 และถ้า
รายได้ลดลงร้อยละ 15  มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV) มีค่าเท่ากับ -189,537.94 บาท มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน 
(BCR) เท่ากับ 0.91 และอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน ( IRR) เท่ากับร้อยละ 5.26 ในกรณีที่ค่าใช้จ่ายจากปัจจัย
การผลิตเพ่ิมข้ึนร้อยละ 10 และรายได้ลดลงร้อยละ 10 และในกรณีที่ค่าใช้จ่ายปัจจัยการผลิตเพ่ิมข้ึนร้อยละ 15 และรายได้
ลดลงร้อยละ 15 พบว่าท้ังสองกรณีไม่มีความเป็นไปได้ในการลงทุน เน่ืองจาก NPV มีค่าน้อยกว่าศูนย์ BCR มีค่าน้อยกว่า 1 
และ IRR มีค่าน้อยกว่าอัตราคิดลดร้อยละ 8 น่ันคือ ถ้าค่าใช้จ่ายจากปัจจัยการผลิตเพ่ิมข้ึนร้อยละ 10 และรายได้ลดลงร้อย
ละ 10 มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV) มีค่าเท่ากับ -116,496.81 บาท มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน ( BCR) เท่ากับ 
0.95 และอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน (IRR) เท่ากับร้อยละ 6.40 และในกรณีที่ค่าใช้จ่ายปัจจัยการผลิตเพ่ิมข้ึน
ร้อยละ 15 และรายได้ลดลงร้อยละ 15 มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV) มีค่าเท่ากับ        -257,662.46 บาท มูลค่าปัจจุบันของ
ผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) เท่ากับ 0.89 และอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน (IRR) เท่ากับร้อยละ 4.26 
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ตารางที่ 4 การวิเคราะห์ความอ่อนไหวในการลงทุนทำ�สวนยางพารา

		   ในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ปี 2556

ผลตอบแทนกลับมา 1.10 บาท หรือได้กำ�ไร 0.10 บาท ขณะที่ภาคตะวันออกเฉียงเหนือจะ

ได้รับผลตอบแทนกลับมา 1.08 หรือได้รับกำ�ไร 0.08 บาท นอกจากนี้เมื่อพิจารณา IRR จะ

เห็นว่าอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุนของภาคใต้และภาคตะวันออกเฉียงเหนือ มี

ค่ามากกว่าอัตราคิดลด โดยอัตราผลตอบแทนที่ทำ�ให้มูลค่าปัจจุบันของรายได้เท่ากับมูลค่า

ปัจจุบันของรายจ่ายในการลงทุนทำ�สวนยางพาราในภาคใต้จะมีค่ามากกว่าภาคตะวันออก

เฉียงเหนือ นั่นคือ ภาคใต้มีอัตราผลตอบแทนเท่ากับร้อยละ 10.90 ภาคตะวันออกเฉียง

เหนือมีค่าเท่ากับร้อยละ  10.09

	 จากตารางที่ 4 ผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของการลงทุนทำ�สวนยางพาราในภาค

ตะวันออกเฉียงเหนือพบว่า เมื่อค่าใช้จ่ายจากปัจจัยการผลิตที่สำ�คัญคือ ปุ๋ย ยาปราบวัชพืช 

และน้ำ�มันเช้ือเพลิงเพ่ิมข้ึนร้อยละ 10 โดยกำ�หนดให้รายได้คงที่ จะได้มูลค่าปัจจุบันสุทธิ 

(NPV) มคีา่เทา่กบั 120,418.16 บาท  มลูคา่ปจัจบุนัของผลตอบแทนตอ่ตน้ทนุ (BCR) เทา่กบั 

1.05  และอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน (IRR) เท่ากับร้อยละ 9.52 และเม่ือ

พิจารณาค่าใช้จ่ายจ่ายของปัจจัยการผลิตท่ีสำ�คัญเพิ่มข้ึนร้อยละ 15 โดยกำ�หนดให้รายได้

คงที่มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV) มีค่าเท่ากับ 97,709.98 บาท มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทน

ตารางที่ 4 การวิเคราะห์ความอ่อนไหวในการลงทุนท าสวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ปี 2556 
รายการ PVB (บาท) PVC (บาท) NPV (บาท) BCR IRR (%) 

ก่อนการเปลี่ยนแปลง 2,369,149.64 2,203,315.14 165,834.50 1.08 10.09 
ต้นทุนเพ่ิมข้ึนเน่ืองจากราคาปัจจัย 
การผลิตที่ส าคัญสูงข้ึนร้อยละ  10 

2,369,149.64 2,248,731.48 120,418.16 1.05 9.52 

ต้นทุนเพ่ิมข้ึนเน่ืองจากราคาปัจจัย 
การผลิตที่ส าคัญสูงข้ึนร้อยละ  15 

2,369,149.64 2,271,439.66 97,709.98 1.04 9.23 

รายได้ลดลงร้อยละ  10 2,132,234.67 2,203,315.14 -71,080.46 0.97 7.02 
รายได้ลดลงร้อยละ  15 2,013,777.19 2,203,315.14 -

189,537.94 
0.91 5.26 

ต้นทุนเพ่ิมข้ึนร้อยละ  10 และรายได้
ลดลงร้อยละ  10 

2,132,234.67 2,248,731.48 -
116,496.81 

0.95 6.40 

ต้นทุนเพ่ิมข้ึนร้อยละ  15 และรายได้
ลดลงร้อยละ  15 

2,013,777.19 2,271,439.66 -
257,662.46 

0.89 4.26 

ที่มา: จากการค านวณ 
 

 จากตารางที่ 4 ผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของการลงทุนท าสวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือพบว่า 
เมื่อค่าใช้จ่ายจากปัจจัยการผลิตที่ส าคัญคือ ปุ๋ย ยาปราบวัชพืช และน้ ามันเชื้อเพลิงเพ่ิมข้ึนร้อยละ 10 โดยก าหนดให้รายได้
คงที่ จะได้มูลค่าปัจจุบันสุทธิ ( NPV) มีค่าเท่ากับ 120,418.16 บาท  มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน ( BCR) 
เท่ากับ 1.05  และอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน ( IRR) เท่ากับร้อยละ 9.52 และเมื่อพิจารณาค่าใช้จ่ายจ่ายของ
ปัจจัยการผลิตที่ส าคัญเพ่ิมข้ึนร้อยละ 15 โดยก าหนดให้รายได้คงที่มูลค่าปัจจุบันสุทธิ ( NPV) มีค่าเท่ากับ 97,709.98 บาท 
มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) เท่ากับ 1.04  มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน ( BCR) เท่ากับ 9.23  
ดังน้ันจะเห็นได้ว่า  ถึงแม้จะมีค่าใช้จ่ายของปัจจัยการผลิตเพ่ิมข้ึนร้อยละ 10 และ 15 การลงทุนท าสวนยางพาราในภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือก็ยังคงมีความคุ้มค่าในการลงทุน  เน่ืองจากจากเมื่อพิจารณาแล้ว NPV มีค่าเป็นบวก BCR มีค่า
มากกว่า 1 และ IRR มีค่ามากกว่าอัตราคิดลดร้อยละ 8 ในกรณีที่รายได้ลดลงร้อยละ 10 และ 15 จะท าให้การลงทุนการท า
สวนยางพาราไม่เกิดความคุ้มค่าในการลงทุน เน่ืองจาก NPV มีค่าน้อยกว่าศูนย์ BCR มีค่าน้อยกว่า 1 และ IRR มีค่าน้อย
กว่าร้อยละ 8 น่ันคือ ถ้ารายได้ลดลงร้อยละ 10 มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV) มีค่าเท่ากับ -71,080.46 บาท มูลค่าปัจจุบันของ
ผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) เท่ากับ 0.97และอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน ( IRR) เท่ากับร้อยละ 7.02 และถ้า
รายได้ลดลงร้อยละ 15  มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV) มีค่าเท่ากับ -189,537.94 บาท มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน 
(BCR) เท่ากับ 0.91 และอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน ( IRR) เท่ากับร้อยละ 5.26 ในกรณีที่ค่าใช้จ่ายจากปัจจัย
การผลิตเพ่ิมข้ึนร้อยละ 10 และรายได้ลดลงร้อยละ 10 และในกรณีที่ค่าใช้จ่ายปัจจัยการผลิตเพ่ิมข้ึนร้อยละ 15 และรายได้
ลดลงร้อยละ 15 พบว่าท้ังสองกรณีไม่มีความเป็นไปได้ในการลงทุน เน่ืองจาก NPV มีค่าน้อยกว่าศูนย์ BCR มีค่าน้อยกว่า 1 
และ IRR มีค่าน้อยกว่าอัตราคิดลดร้อยละ 8 น่ันคือ ถ้าค่าใช้จ่ายจากปัจจัยการผลิตเพ่ิมข้ึนร้อยละ 10 และรายได้ลดลงร้อย
ละ 10 มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV) มีค่าเท่ากับ -116,496.81 บาท มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน ( BCR) เท่ากับ 
0.95 และอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน (IRR) เท่ากับร้อยละ 6.40 และในกรณีที่ค่าใช้จ่ายปัจจัยการผลิตเพ่ิมข้ึน
ร้อยละ 15 และรายได้ลดลงร้อยละ 15 มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV) มีค่าเท่ากับ        -257,662.46 บาท มูลค่าปัจจุบันของ
ผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) เท่ากับ 0.89 และอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน (IRR) เท่ากับร้อยละ 4.26 
 
 

-257,662.46

-116,496.81

-189,537.94
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ตอ่ตน้ทนุ (BCR) เทา่กบั 1.04  มลูคา่ปจัจบุนัของผลตอบแทนตอ่ตน้ทนุ (BCR) เทา่กบั 9.23  

ดังนั้นจะเห็นได้ว่า  ถึงแม้จะมีค่าใช้จ่ายของปัจจัยการผลิตเพิ่มขึ้นร้อยละ 10 และ 15 การ

ลงทุนทำ�สวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือก็ยังคงมีความคุ้มค่าในการลงทุน  

เนื่องจากจากเมื่อพิจารณาแล้ว NPV มีค่าเป็นบวก BCR มีค่ามากกว่า 1 และ IRR มีค่า

มากกว่าอัตราคิดลดร้อยละ 8 ในกรณีที่รายได้ลดลงร้อยละ 10 และ 15 จะทำ�ให้การลงทุน

การทำ�สวนยางพาราไมเ่กดิความคุม้คา่ในการลงทนุ เนือ่งจาก NPV มคีา่นอ้ยกวา่ศนูย ์BCR 

มีค่าน้อยกว่า 1 และ IRR มีค่าน้อยกว่าร้อยละ 8 นั่นคือ ถ้ารายได้ลดลงร้อยละ 10 มูลค่า

ปัจจุบันสุทธิ (NPV) มีค่าเท่ากับ -71,080.46 บาท มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน 

(BCR) เท่ากับ 0.97และอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน (IRR) เท่ากับร้อยละ 7.02 

และถ้ารายได้ลดลงร้อยละ 15  มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV) มีค่าเท่ากับ -189,537.94 บาท 

มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) เท่ากับ 0.91 และอัตราผลตอบแทนภายใน

ของการลงทุน (IRR) เท่ากับร้อยละ 5.26 ในกรณีที่ค่าใช้จ่ายจากปัจจัยการผลิตเพิ่มขึ้นร้อย

ละ 10 และรายได้ลดลงร้อยละ 10 และในกรณีที่ค่าใช้จ่ายปัจจัยการผลิตเพิ่มขึ้นร้อยละ 15 

และรายได้ลดลงร้อยละ 15 พบว่าท้ังสองกรณีไม่มีความเป็นไปได้ในการลงทุน เนื่องจาก 

NPV มีค่าน้อยกว่าศูนย์ BCR มีค่าน้อยกว่า 1 และ IRR มีค่าน้อยกว่าอัตราคิดลดร้อยละ 8 

นั่นคือ ถ้าค่าใช้จ่ายจากปัจจัยการผลิตเพิ่มขึ้นร้อยละ 10 และรายได้ลดลงร้อยละ 10 มูลค่า

ปจัจบุนัสทุธ ิ(NPV) มคีา่เทา่กบั -116,496.81 บาท มูลคา่ปัจจบุนัของผลตอบแทนตอ่ตน้ทนุ 

(BCR) เท่ากับ 0.95 และอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน (IRR) เท่ากับร้อยละ 6.40 

และในกรณีที่ค่าใช้จ่ายปัจจัยการผลิตเพิ่มขึ้นร้อยละ 15 และรายได้ลดลงร้อยละ 15 มูลค่า

ปจัจบุนัสทุธ ิ(NPV) มคีา่เทา่กบั -257,662.46 บาท มูลคา่ปัจจบุนัของผลตอบแทนตอ่ตน้ทนุ 

(BCR) เท่ากับ 0.89 และอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน (IRR) เท่ากับร้อยละ 4.26
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ตารางที่ 5 การวิเคราะห์ความอ่อนไหวในการลงทุนทำ�สวนยางพาราในภาคใต้ ปี  2556

	 จากตารางที่ 5 ผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของการลงทุนทำ�สวนยางพาราใน            

ภาคใตพ้บวา่ เมือ่คา่ใชจ้า่ยจากปัจจยัการผลติทีส่ำ�คญัคอื ปุย๋ ยาปราบวชัพชื และน้ำ�มนัเชือ้

เพลงิเพ่ิมข้ึนรอ้ยละ 10 โดยกำ�หนดใหร้ายไดค้งที ่จะไดม้ลูคา่ปจัจบุนัสทุธ ิ(NPV) มคีา่เทา่กับ 

176,700.77 บาท  มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) เท่ากับ 1.07 และอัตรา

ผลตอบแทนภายในของการลงทุน (IRR) เท่ากับร้อยละ 10.00 และเมื่อพิจารณาค่าใช้จ่าย

ของปัจจัยการผลิตที่สำ�คัญเพิ่มขึ้นร้อยละ 15 โดยกำ�หนดให้รายได้คงที่มูลค่าปัจจุบันสุทธิ 

(NPV) มีค่าเท่ากับ 139,146.91 บาท มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR)        

เท่ากับ 1.05  มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) เท่ากับ 9.56 ดังนั้นจะเห็น

ได้ว่า  ถึงแม้จะมีค่าใช้จ่ายของปัจจัยการผลิตเพิ่มขึ้นร้อยละ 10 และ 15  การลงทุนทำ�สวน

ยางพาราในภาคใต้ก็ยังคงมีความคุ้มค่าในการลงทุน  เนื่องจากจากเมื่อพิจารณาแล้ว  NPV 

มีค่าเป็นบวก BCR มีค่ามากกว่า 1 และ IRR มีค่ามากกว่าอัตราคิดลดร้อยละ 8  ในกรณีที่

รายได้ลดลงร้อยละ 10 และ 15 จะทำ�ให้การลงทุนการทำ�สวนยางพาราไม่เกิดความคุ้มค่า

ในการลงทุน เน่ืองจาก NPV มีค่าน้อยกว่าศูนย์ BCR มีค่าน้อยกว่า 1 และ IRR มีค่าน้อยกว่า

อตัราคดิลดร้อยละ 8 นัน่คอื ถา้รายไดล้ดลงรอ้ยละ 10 มลูคา่ปจัจบุนัสทุธ ิ(NPV) มคีา่เท่ากบั 

-23,804.77 บาท มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) เท่ากับ 0.99 และอัตรา

ผลตอบแทนภายในของการลงทุน (IRR) เท่ากับร้อยละ 7.70 และถ้ารายได้ลดลงร้อยละ 15  

ตารางที่  5  การวิเคราะห์ความอ่อนไหวในการลงทุนท าสวนยางพาราในภาคใต้ ปี  2556 
รายการ PVB (บาท) PVC (บาท) NPV (บาท) BCR IRR (%) 

ก่อนการเปลี่ยนแปลง 2,756,132.68 2,504,324.18 251,808.50 1.10 10.90 
ต้นทุนเพ่ิมข้ึนเน่ืองจากราคาปัจจัย 
การผลิตที่ส าคัญสูงข้ึนร้อยละ  10 

2,756,132.68 2,579,431.91 176,700.77 1.07 10.00 

ต้นทุนเพ่ิมข้ึนเน่ืองจากราคาปัจจัย 
การผลิตที่ส าคัญสูงข้ึนร้อยละ  15 

2,756,132.68 2,616,985.77 139,146.91 1.05 9.56 

รายได้ลดลงร้อยละ  10 2,480,519.41 2,504,324.18 -23,804.77 0.99 7.70 
รายได้ลดลงร้อยละ  15 2,342,712.78 2,504,324.18 -161,611.40 0.94 5.86 
ต้นทุนเพ่ิมข้ึนร้อยละ  10 และรายได้
ลดลงร้อยละ  10 

2,480,519.41 2,579,431.91 -98,912.50 0.96 6.78 

ต้นทุนเพ่ิมข้ึนร้อยละ  15 และรายได้
ลดลงร้อยละ  15 

2,342,712.78 2,616,985.77 -274,272.99 0.90 4.46 

ที่มา: จากการค านวณ 
  

จากตารางที่ 5 ผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของการลงทุนท าสวนยางพาราในภาคใต้พบว่า เมื่อค่าใช้จ่ายจาก
ปัจจัยการผลิตที่ส าคัญคือ ปุ๋ย ยาปราบวัชพืช และน้ ามันเชื้อเพลิงเพ่ิมข้ึนร้อยละ 10 โดยก าหนดให้รายได้คงที่ จะได้มูลค่า
ปัจจุบันสุทธิ ( NPV) มีค่าเท่ากับ 176,700.77 บาท  มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน ( BCR) เท่ากับ 1.07 และ
อัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน ( IRR) เท่ากับร้อยละ 10.00 และเมื่อพิจารณาค่าใช้จ่ายจ่ายของปัจจัยการผลิตที่
ส าคัญเพ่ิมข้ึนร้อยละ 15 โดยก าหนดให้รายได้คงที่มูลค่าปัจจุบันสุทธิ ( NPV) มีค่าเท่ากับ 139,146.91บาท มูลค่าปัจจุบัน
ของผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) เท่ากับ 1.05  มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) เท่ากับ 9.56 ดังน้ันจะเห็น
ได้ว่า  ถึงแม้จะมีค่าใช้จ่ายของปัจจัยการผลิตเพ่ิมข้ึนร้อยละ 10 และ 15  การลงทุนท าสวนยางพาราในภาคใต้ก็ยังคงมี
ความคุ้มค่าในการลงทุน  เน่ืองจากจากเมื่อพิจารณาแล้ว  NPV มีค่าเป็นบวก BCR มีค่ามากกว่า 1 และ IRR มีค่ามากกว่า
อัตราคิดลดร้อยละ 8  ในกรณีที่รายได้ลดลงร้อยละ 10 และ 15 จะท าให้การลงทุนการท าสวนยางพาราไม่เกิดความคุ้มค่า
ในการลงทุน เน่ืองจาก NPV มีค่าน้อยกว่าศูนย์ BCR มีค่าน้อยกว่า 1 และ IRR มีค่าน้อยกว่าอัตราคิดลดร้อยละ 8 น่ันคือ 
ถ้ารายได้ลดลงร้อยละ 10 มูลค่าปัจจุบันสุทธิ ( NPV) มีค่าเท่ากับ -23,804.77 บาท มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อ
ต้นทุน (BCR) เท่ากับ 0.99 และอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน (IRR) เท่ากับร้อยละ 7.70 และถ้ารายได้ลดลงร้อย
ละ 15  มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV) มีค่าเท่ากับ -161,611.40 บาท มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน ( BCR) เท่ากับ 
0.94 และอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน (IRR) เท่ากับร้อยละ 5.86 ในกรณีที่ค่าใช้จ่ายจากปัจจัยการผลิตเพ่ิมข้ึน
ร้อยละ 10 และรายได้ลดลงร้อยละ 10 และในกรณีที่ค่าใช้จ่ายปัจจัยการผลิตเพ่ิมข้ึนร้อยละ 15 และรายได้ลดลงร้อยละ 
15 พบว่าท้ังสองกรณีไม่มีความเป็นไปได้ในการลงทุน เน่ืองจาก NPV มีค่าน้อยกว่าศูนย์ BCR มีค่าน้อยกว่า 1 และ IRR มี
ค่าน้อยกว่าอัตราคิดลดร้อยละ 8 น่ันคือ ถ้าค่าใช้จ่ายจากปัจจัยการผลิตเพ่ิมข้ึนร้อยละ 10 และรายได้ลดลงร้อยละ 10 
มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV) มีค่าเท่ากับ -98,912.50 บาท มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน ( BCR) เท่ากับ 0.96 และ
อัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน (IRR) เท่ากับร้อยละ 6.78 และในกรณีที่ค่าใช้จ่ายปัจจัยการผลิตเพ่ิมข้ึนร้อยละ 15 
และรายได้ลดลงร้อยละ 15 มูลค่าปัจจุบันสุทธิ ( NPV) มีค่าเท่ากับ -274,272.99 บาท มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อ
ต้นทุน (BCR) เท่ากับ 0.90 และอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน (IRR) เท่ากับร้อยละ 4.46 
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มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV) มีค่าเท่ากับ -161,611.40 บาท มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทน

ต่อต้นทุน (BCR) เท่ากับ 0.94 และอัตราผลตอบแทนภายในของการลงทุน (IRR) เท่ากับ

ร้อยละ 5.86 ในกรณีที่ค่าใช้จ่ายจากปัจจัยการผลิตเพิ่มขึ้นร้อยละ 10 และรายได้ลดลง    

ร้อยละ 10 และในกรณีท่ีค่าใช้จ่ายปัจจัยการผลิตเพ่ิมข้ึนร้อยละ 15 และรายได้ลดลงร้อยละ 15 

พบว่าทั้งสองกรณีไม่มีความเป็นไปได้ในการลงทุน เนื่องจาก NPV มีค่าน้อยกว่าศูนย์ BCR 

มีค่าน้อยกว่า 1 และ IRR มีค่าน้อยกว่าอัตราคิดลดร้อยละ 8 นั่นคือ ถ้าค่าใช้จ่ายจากปัจจัย

การผลติเพิม่ขึน้รอ้ยละ 10 และรายไดล้ดลงรอ้ยละ 10 มลูคา่ปจัจบุนัสุทธิ (NPV) มค่ีาเทา่กับ 

-98,912.50 บาท มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) เท่ากับ 0.96 และอัตรา

ผลตอบแทนภายในของการลงทุน (IRR) เท่ากับร้อยละ 6.78 และในกรณีที่ค่าใช้จ่ายปัจจัย

การผลติเพิม่ขึน้รอ้ยละ 15 และรายไดล้ดลงรอ้ยละ 15 มลูคา่ปจัจบุนัสุทธิ (NPV) มค่ีาเทา่กับ 

-274,272.99 บาท มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนต่อต้นทุน (BCR) เท่ากับ 0.90 และอัตรา

ผลตอบแทนภายในของการลงทุน (IRR) เท่ากับร้อยละ 4.46

	 จากตารางที่ 6 ผลการวิเคราะห์พบว่า ค่าความเปลี่ยนแปลงด้านต้นทุน (STVC) ใน

กรณีการลงทุนทำ�สวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือและภาคใต้ สามารถเพิ่มขึ้นได้

ร้อยละ 7.53 และ 10.05 ตามลำ�ดับก่อนที่จะทำ�ให้ NPV มีค่าเท่ากับศูนย์ ดังนั้น จะเห็นได้

วา่การลงทนุทำ�สวนยางพาราในภาคใตจ้ะมคีา่ความเปลีย่นแปลงดา้นตน้ทนุสูงกวา่การลงทนุ

ทำ�สวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ แสดงว่าการลงทุนทำ�สวนยางพาราในภาคใต้

มีความเสี่ยงภัยในระดับท่ีต่ำ�กว่าการลงทุนทำ�สวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 

สำ�หรบัการเปลีย่นแปลงดา้นผลตอบแทน (STVB) ในกรณกีารลงทนุทำ�สวนยางพาราในภาค

ตะวันออกเฉียงเหนือและภาคใต้ พบว่าสามารถลดลงได้ร้อยละ 7.00 และ 9.14 ตามลำ�ดับ 

ก่อนที่จะทำ�ให้ค่า NPV มีค่าเท่ากับศูนย์ ซ่ึงจะเห็นได้ว่าค่าความเปลี่ยนแปลงด้านผล

ตารางที่ 6  การทดสอบค่าความเปลี่ยนแปลง (Switching value test) ของการลงทุน

		    ทำ�สวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือและภาคใต้
ตารางที่ 6 การทดสอบค่าความเปลี่ยนแปลง (Switching value test) ของการลงทุนท าสวนยางพารา 
                ในภาคตะวันออกเฉียงเหนือและภาคใต้ 
          หน่วย: ร้อยละ 

รายการ STVC STVB 
ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 7.53 7.00 
ภาคใต้ 10.05 9.17 
ที่มา: จากการค านวณ 
 

 จากตารางที่ 6 ผลการวิเคราะห์พบว่า ค่าความเปลี่ยนแปลงด้านต้นทุน ( STVC) ในกรณีการลงทุนท าสวน
ยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือและภาคใต้ สามารถเพ่ิมข้ึนได้ร้อยละ 7.53 และ 10.05 ตามล าดับก่อนที่จะท าให้ 
NPV มีค่าเท่ากับศูนย์ ดังน้ัน จะเห็นได้ว่าการลงทุนท าสวนยางพาราในภาคใต้จะมีค่าความเปลี่ยนแปลงด้านต้นทุนสูงกว่า
การลงทุนท าสวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ แสดงว่าการลงทุนท าสวนยางพาราในภาคใต้มีความเสี่ยงภัยใน
ระดับที่ต่ ากว่าการลงทุนท าสวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ส าหรับการเปลี่ยนแปลงด้านผลตอบแทน ( STVB) ใน
กรณีการลงทุนท าสวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือและภาคใต้ พบว่าสามารถลดลงได้ร้อยละ 7.00 และ 9.14 
ตามล าดับ ก่อนที่จะท าให้ค่า NPV มีค่าเท่ากับศูนย์ ซึ่งจะเห็นได้ว่าค่าความเปลี่ยนแปลงด้านผลตอบแทนในการลงทุนท า
สวนยางพาราในภาคใต้มีค่าสูงกว่าภาคตะวันออกเฉียงเหนือ แสดงว่าความเสี่ยงของการลงทุนท าสวนยางพาราในภาคใต้อยู่
ในระดับที่ต่ ากว่าการลงทุนท าสวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ 
 

สรุป 
 การวิเคราะห์เปรียบเทียบผลตอบแทนทางการเงินของการลงทุนระหว่างการท าสวนยางพาราในภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือกับภาคใต้  ผลการวิเคราะห์ท าให้ทราบว่าผลตอบแทนทางการเงินของการลงทุนท าสวนยางพาราใน
ภาคตะวันออกเฉียงเหนือและภาคใต้ให้ผลตอบแทนคุ้มค่าต่อการลงทุน โดยภาคใต้ให้ผลตอบแทนคุ้มค่าต่อการลงทุน
มากกว่าภาคตะวันออกเฉียงเหนือ นอกจากน้ียังพบว่าการลงทุนท าสวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือและภาคใต้
เกษตรกรต้องเผชิญกับปัญหาปุ๋ยปลอมและมีราคาแพง ซึ่งส่งผลกระทบต่อต้นทุนและปริมาณผลผลิต  ดังน้ันหน่วยงานของ
ราชการที่เกี่ยวข้องควรเข้ามาจัดการดูแลเพ่ือป้องกันและแก้ไขปัญหา  ในขณะเดียวกันเกษตรกรควรมีการรวมกลุ่มกัน โดย
อยู่ในรูปของสหกรณ์เพ่ือจัดหาปุ๋ยราคาถูก ซึ่งจะสามารถช่วยลดต้นทุนได้ ส าหรับข้อเสนอแนะในการท าวิจัยครั้งต่อไปควร
ศึกษาปัจจัยอื่นเพ่ือประกอบการตัดสินใจ เช่น วิธีการผลิต การตลาด และประสิทธิภาพการผลิต  เน่ืองจากการศึกษาใน
ครั้งน้ีเป็นการศึกษาทางการเงินเท่าน้ัน  จึงเป็นตัวชี้วัดได้เพียงส่วนเดียว นอกจากน้ียางพาราเป็นพืชสวนที่เริ่มให้ผลผลิตใน
ปีที่ 7 ดังน้ันในการศึกษาครั้งต่อไปควรจะมีการศึกษาถึงชนิดของพืชที่ปลูกแซมระหว่างแถวที่เหมาะสม  เพ่ือแนะน าให้
เกษตรกรปลูกเพ่ือเสริมรายได้ในช่วงที่ยางพารายังไม่ให้ผลผลิต 
 

ค าขอบคุณ 
 งานวิจัยน้ีได้รับเงินสนับสนุนจากคณะบริหารธุรกิจ  มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีราชมงคลพระนคร งบประมาณ
แผ่นดิน (พ.ศ.2556) ผู้วิจัยขอขอบคุณ คณะบริหารธุรกิจ  คณะวิทยาศาสตร์และเทคโนโลยีการประมง สถาบันวิจัยและ
พัฒนาท่ีได้ให้ค าปรึกษา กระตุ้นและส่งเสริม ตลอดจนอ านวยความสะดวกในทุก ๆ ด้านแก่ผู้วิจัย  สุดท้ายน้ีขอขอบคุณ
เกษตรกรผู้ท าสวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือและภาคใต้ที่ช่วยตอบแบบสัมภาษณ์ และได้ให้ข้อมูลที่เป็น
ประโยชน์ต่อการวิจัยครั้งน้ี 
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ตอบแทนในการลงทนุทำ�สวนยางพาราในภาคใตม้ค่ีาสงูกวา่ภาคตะวนัออกเฉยีงเหนอื แสดง

วา่ความเสีย่งของการลงทนุทำ�สวนยางพาราในภาคใตอ้ยูใ่นระดบัทีต่่ำ�กวา่การลงทนุทำ�สวน

ยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ

สรุป
	 การวิเคราะห์เปรียบเทียบผลตอบแทนทางการเงินของการลงทุนระหว่างการทำ�สวน

ยางพาราในภาคตะวนัออกเฉยีงเหนอืกบัภาคใต ้ ผลการวเิคราะหท์ำ�ใหท้ราบวา่ผลตอบแทน

ทางการเงินของการลงทุนทำ�สวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือและภาคใต้ให้ผล

ตอบแทนคุ้มค่าต่อการลงทุน โดยภาคใต้ให้ผลตอบแทนคุ้มค่าต่อการลงทุนมากกว่าภาค

ตะวันออกเฉียงเหนือ นอกจากนี้ยังพบว่าการลงทุนทำ�สวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียง

เหนอืและภาคใตเ้กษตรกรตอ้งเผชิญกบัปญัหาปุย๋ปลอมและมรีาคาแพง ซึง่สง่ผลกระทบตอ่

ต้นทุนและปริมาณผลผลิต ดังนั้น หน่วยงานของราชการที่เกี่ยวข้องควรเข้ามาจัดการดูแล

เพื่อป้องกันและแก้ไขปัญหา  ในขณะเดียวกันเกษตรกรควรมีการรวมกลุ่มกัน โดยอยู่ในรูป

ของสหกรณ์เพ่ือจัดหาปุ๋ยราคาถูก ซึ่งจะสามารถช่วยลดต้นทุนได้ สำ�หรับข้อเสนอแนะใน

การทำ�วิจัยครั้งต่อไปควรศึกษาปัจจัยอื่นเพื่อประกอบการตัดสินใจ เช่น วิธีการผลิต การ

ตลาด และประสิทธิภาพการผลิต เน่ืองจากการศึกษาในครั้งนี้เป็นการศึกษาทางการเงิน

เท่านั้น  จึงเป็นตัวชี้วัดได้เพียงส่วนเดียว นอกจากนี้ยางพาราเป็นพืชสวนที่เริ่มให้ผลผลิตใน

ปีที่ 7 ดังนั้น ในการศึกษาครั้งต่อไปควรจะมีการศึกษาถึงชนิดของพืชที่ปลูกแซมระหว่าง

แถวที่เหมาะสม  เพื่อแนะนำ�ให้เกษตรกรปลูกเพื่อเสริมรายได้ในช่วงที่ยางพารายังไม่ให้

ผลผลิต

คำ�ขอบคุณ
	 งานวจิยันีไ้ดร้บัเงนิสนบัสนนุจากคณะบรหิารธรุกจิ  มหาวิทยาลยัเทคโนโลยรีาชมงคล

พระนคร งบประมาณแผ่นดิน (พ.ศ.2556) ผู้วิจัยขอขอบคุณ คณะบริหารธุรกิจ คณะ

วิทยาศาสตร์และเทคโนโลยีการประมง สถาบันวิจัยและพัฒนาที่ได้ให้คำ�ปรึกษา กระตุ้น

และส่งเสริม ตลอดจนอำ�นวยความสะดวกในทุก ๆ ด้านแก่ผู้วิจัย สุดท้ายน้ีขอขอบคุณ

เกษตรกรผู้ทำ�สวนยางพาราในภาคตะวันออกเฉียงเหนือและภาคใต้ที่ช่วยตอบแบบ

สัมภาษณ์ และได้ให้ข้อมูลที่เป็นประโยชน์ต่อการวิจัยครั้งนี้



วารสารปาริชาต มหาวิทยาลัยทักษิณ

ปีที่ 28 ฉบับที่ 3 (ฉบับพิเศษ) 
324

เอกสารอ้างอิง
[1] Gittinger, J. P. (1982). Economic analysis of  agricultural project (2nd ed.). 

	 Baltimore, MD: The john Hopkins University Press.

[2] Boardman, A.E., Greenberg, D.H., Vining, A. R. and Weimer, D. L. (2001). 

	 Cost-Benefit analysis:Concepts and practice (2nd ed.). UpperSaddle 

	 River, NJ: Prentice-Hall.

[3] วิมลพรรณ สกุลเพชร. (2552). วิเคราะห์เปรียบเทียบผลตอบแทนทางการเงินระหว่าง

	 การปลูกยางพารากับมันสำ�ปะหลัง จังหวัดนครราชสีมา. 

	 วิทยานิพนธ์เศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต. กรุงเทพฯ : มหาวิทยาลัยรามคำ�แหง.

[4] อรสิรา จนัทร์แกว้. (2549). วเิคราะหต์น้ทนุการลงการทำ�สวนยางพาราของเกษตรกร 

	 อำ�เภอสายบุรี จังหวัดปัตตานี. วิทยานิพนธ์เศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต. กรุงเทพฯ : 

	 มหาวิทยาลัยรามคำ�แหง.



Parichart Journal, Thaksin University 325
Vol. 28 No. 3 Special edition


