
บทความวิจัยนี้มีวัตถุประสงคเพื่อ (1) ศึกษาผลกระทบของระบบสารสนเทศทางการบัญชีท่ีสงผล

ตอการบญัชบีรหิารเชงิกลยทุธและการเปนบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย 

(2) ศึกษาผลกระทบของการบัญชีบริหารเชิงกลยุทธที่สงผลตอการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยและผลประกอบการของกิจการ และ (3) ศึกษาผลกระทบของการเปนบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่สงผลตอผลประกอบการของกิจการ เปนการวิจัยแบบผสมวิธี การวิจัยเชิง

คุณภาพใชการสัมภาษณเชิงลึกผูบริหารระดับสูงจํานวน 12 คน การวิจัยเชิงปริมาณเก็บรวบรวมขอมูลดวย

แบบสอบถามจากผูบริหารระดับสูงจนถึงระดับตนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

จํานวน 572 คน วิเคราะหขอมูลดวยการวิเคราะหเนื้อหาและการวิเคราะหตัวแบบจําลองสมการโครงสราง 

ผลการวิจัย พบวา (1) ระบบสารสนเทศทางการบัญชีสงผลทางตรงตอการบัญชีบริหารเชิงกลยุทธ

แตไมสงผลทางตรงตอการเปนบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2) การบัญชีบริหารเชิงกล

ยุทธสงผลทางตรงตอการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและสงผลทางตรงตอผล

ประกอบการของกิจการ และ (3) การเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยสงผลทางตรง

ตอผลประกอบการของกิจการ ขอคนพบใหม พบวา ระบบสารสนเทศทางการบัญชีไมสงผลทางตรงตอการเปน

บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทยแตสงผลทางออมโดยสงผลผานการบัญชบีรหิารเชงิกลยทุธ

คําสําคัญ: ระบบสารสนเทศทางการบัญชี; การบัญชีบริหารเชิงกลยุทธ; ผลประกอบการของกิจการ; 

 การเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

ประเภทบทความ: บทความวิจัย

ผลกระทบของการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
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The Effects of Being the Listed Companies on the Stock Exchange
of Thailand and Its Antecedents on Perceived Firm Performance

Abstract

This research article aims to (1) the effects of the Accounting Information Systems 

(AIS) on the Strategic Managerial Accounting (SMA) and Being the Listed Companies 

on the Stock Exchange of Thailand (BLC). (2) The effects of SMA on BLC and the Perceived 

Firm Performance (PFP); and studies. And (3) the effects of BLC on PFP. The technique of 

mixed-methods research was employed. In the qualitative research, the technique of in-depth 

interview was used with twelve key informants who were executives of leading companies in 

each industry listed on the Stock Exchange of Thailand (SET). These key informants consisted 

of chief executive officers, the president of an executive board, managing directors, 

the chairman of a board of directors, the chief director, and the chief financial and accounting 

officer. In the quantitative research, data were collected using a questionnaire from 572 primary 

level executives to higher level executives in the listed companies on SET. Data were analyzed 

using the Structural Equation Model (SEM) with a computer program.

Findings are as follows: (1) AIS directly affected SMA but did not directly affect BLC. 

(2) SMA directly affected BLC and PFP. And (3) BLC directly affected PFP. Research fi ndings 

showed that AIS did not directly affect BLC. However, AIS and SMA must be used together to 

affected BLC.
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 Performance; Being the Listed Companies on the Stock Exchange of Thailand
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ความเปนมาและความสําคัญของปญหา
แผนแมบทภายใตยทุธศาสตรชาติ ขอ (8) ประเดน็ผูประกอบการและวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม

ยุคใหม (พ.ศ. 2561-2580) ไดกําหนดใหมีการสงเสริมสนับสนุนใหเกิดการขับเคลื่อนการพัฒนาเพื่อสรางความ
สามารถในการแขงขนัของประเทศในระยะ 20 ป ตองสรางและพฒันาผูประกอบการไทยใหเปน “ผูประกอบการ
ยุคใหม” ที่กาวทันและใชประโยชนจากเทคโนโลยีและบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยใน
การขับเคลื่อนธุรกิจ โดยเฉพาะวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม เนื่องจากการประกอบธุรกิจของผูประกอบ
การมีบทบาทสําคัญตอการกระตุนใหเศรษฐกิจเจริญเติบโต และผูประกอบที่เขมแข็งจะชวยใหประเทศสามารถ
แขงขันในระดับเวทีการคาโลกได โดยผูประกอบการยุคใหมจะตองมีทักษะแหงอนาคตที่มีความพรอมทางดาน
ทัศนคติ ทักษะ ความสามารถ  และความรูสําหรับการรับมือกับการแขงขันที่จะรุนแรงขึ้นจากการเปลี่ยนแปลง
อยางรวดเร็วของเทคโนโลยไีด โดยใหกรอบแนวทางในการพฒันาและสงเสรมิผูประกอบการยคุใหมใหเตบิโตอยาง
เขมแขง็และเปนกลไกสาํคญัในการขยายตวัของเศรษฐกจิไทย ซึง่กาํหนดใหการสรางโอกาสเขาถงึบรกิารทางการ
เงินเปนหนึ่งในแผนยอย 4 แผนของยุทธศาสตรชาติ ประเด็นผูประกอบการและวิสาหกิจขนาดกลางและขนาด
ยอมยุคใหม (Office of the National Economic and Social Development Council, 2023)

การสรางโอกาสเขาถงึบรกิารทางการเงิน ใหความสาํคญักบัการจดัหาแหลงเงนิทนุและพฒันาชองทางการ
เขาถึงแหลงเงินทุนรูปแบบใหม ๆ พัฒนาผลิตภัณฑทางการเงินและการบริหารความเสี่ยง พัฒนาระบบประเมิน
มูลคาทรัพยสินในรูปแบบตาง ๆ เพื่อใชเปนหลักประกันทางธุรกิจ พัฒนาระบบการประเมินความนาเชื่อถือทาง
เครดติ และระบบการรูจักลกูคาทีส่ะดวกมากขึน้ รวมทัง้สนบัสนนุใหทุกภาคสวนสามารถเขาถึงบรกิารทางการเงนิ
ดวยตนทนุทีเ่หมาะสม พฒันาประสทิธภิาพของระบบการเงนิทัง้ตลาดเงนิ ตลาดทนุ และการประกนัภยั รวมทัง้สง
เสรมิการแขงขนัทีเ่ปนธรรมระหวางผูใหบรกิารทางการเงนิดานตาง ๆ  สรางบรรยากาศทีเ่อือ้ตอการนาํเทคโนโลยี
มาใชในการใหบรกิารทางการเงิน และพฒันาโครงสรางพืน้ฐานทางการเงนิ (Office of the National Economic 
and Social Development Council, 2023) จากยุทธศาสตรชาติทําใหบริษัทที่ตองการเขาถึงแหลงทุน ซึ่งเปน
องคประกอบสําคัญของการดําเนินกิจการตองพัฒนาศักยภาพ เพ่ือทําใหการเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นนี้เปนโอกาส
ของกิจการ และเพื่อแกปญหาทุนตางชาติที่เปนภัยคุกคามอยางแพรหลายอยูในปจจุบัน

การศึกษาการเปนบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทยและปจจยัท่ีมผีลตอผลประกอบ
การของกิจการ เปนการศกึษาทีส่าํคญัในการนาํพากจิการใหรอดพนจากปญหาการถกูซือ้หรอืควบรวมกจิการจาก
ตางชาตหิรอืคูแขงทีม่ทุีนมากกวา และยงัสงผลใหกจิการมรีะบบการบรหิารจดัการทีด่ ีมคีวามโปรงใสสามารถตรวจ
สอบได กิจการมีความมั่นคง นอกจากนี้ ผูบริหารหรือเจาของกิจการที่ตองการใหกิจการเปนบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดศึกษาเปนแนวทางเพื่อเตรียมตัวเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย และยังสงผลใหเศรษฐกิจไทยเจริญเติบโตขึ้น

วัตถุประสงคของการวิจัย
1. เพ่ือศกึษาผลกระทบของระบบสารสนเทศทางการบญัชทีีส่งผลตอการบญัชบีรหิารเชงิกลยทุธและการ

เปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
2. เพื่อศึกษาผลกระทบของการบัญชีบริหารเชิงกลยุทธที่สงผลตอการเปนบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและผลประกอบการของกิจการ

ผานการรับรองคุณภาพจากศูนยดัชนีการอางอิงวารสารไทย (TCI) อยูในกลุมที่ 1 สาขาสังคมศาสตร

72 Ph.D. in Social Sciences Journal Vol. 15 No. 1 (January - April 2025)



3. เพื่อศึกษาผลกระทบของการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่สงผลตอ

ผลประกอบการของกิจการ

ขอบเขตของการวิจัย
1. ขอบเขตดานเนื้อหา เพื่อศึกษาระบบสารสนเทศทางบัญชี (Accounting Information System--

AIS) การบัญชีบริหารเชิงกลยุทธ (Strategic Managerial Accounting--SMA) การเปนบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (Being the Listed Companies on the Stock Exchange of Thailand-

-BLC) และผลประกอบการของกิจการ (Perceived Firm Performance--PFP)

2. ขอบเขตดานประชากรและตัวอยาง การวิจัยเชิงปริมาณ คือ ผูบริหารระดับตนจนถึงระดับสูงของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย (Stock Exchange of Thailand--SET) และ (Market for Alternative 

Investment--MAI) จํานวนตัวอยาง 572 คน และการวิจยัเชงิคณุภาพ โดยการสัมภาษณผูใหขอมูลสาํคญั จํานวน 

12 คน ประกอบดวย ผูบริหารระดับสูงของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย SET และ MAI

3. ขอบเขตดานระยะเวลาในการศึกษา ในชวงเดือนกรกฎาคมถึงเดือนตุลาคม พ.ศ. 2566

ประโยชนที่ไดรับจากการวิจัย
1. ดานองคกรธุรกิจ: ผูบริหารสามารถนําไปประยุกตใชในการบริหารจัดการของกิจการท่ีมุงหวังจะ

เขาเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

2. ดานวชิาการ: ใชเปนแนวทางการวจิยัในเรือ่งการใชบัญชบีรหิารเชงิกลยทุธในการบรหิารจัดการระบบ

สารสนเทศทางบญัชสีงผลตอการเปนบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทยและผลประกอบการ

ของกิจการ

แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยที่เกี่ยวของ
ทฤษฎีระบบสารสนเทศทางบัญชี

ระบบสารสนเทศทางบัญชี (Accounting Information System--AIS) Kukundakwe (2019) ศึกษา

พบวา เปนระบบเก็บรวมรวบขอมลูบัญชกีารเงินทกุกจิกรรมของกิจการท้ังท่ีเปนตวัเลขและไมเปนตวัเลข สอดคลอง

กบั Seensattayawong, Theekaautamakorn, and Meejaiseu (2020) มอีงคประกอบ ดงันี ้บคุลากรสายงาน

บัญชี (People--PP) คือ บุคลากรสายงานบัญชีระดับปฏิบัติการ ขอมูลทางบัญชี (Data--DT) คือ ขอมูลกิจกรรม

ตาง ๆ  ของกิจการทั้งที่เปนตัวเลขและไมเปนตัวเลข ขั้นตอนกระบวนการและคูมือปฏิบัติงาน (Procedures and 

Instructions--PI) คือ ขั้นตอนการปฏิบัติงาน Manual Work Flow โปรแกรมบัญชีสําเร็จรูป (Software--SW) 

คอื โปรแกรมทีใ่ชประมวลผล และระบบโครงสรางพืน้ฐานดานเทคโนโลยสีารสนเทศ (Information Technology 

Infrastructure--IT) คือ อุปกรณภายนอกที่เกี่ยวของกับคอมพิวเตอร สอดคลองกับ Hiransalee (2022) 

กลาววา ระบบสารสนเทศทางบัญชีสงผลตอการบัญชีบริหารเชิงกลยุทธเพราะเปนขอมูลบัญชีการเงินที่จะนําไป

จัดทําการบัญชีบริหารเชิงกลยุทธ

ผานการรับรองคุณภาพจากศูนยดัชนีการอางอิงวารสารไทย (TCI) อยูในกลุมที่ 1 สาขาสังคมศาสตร
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ทฤษฎีการบัญชีบริหารชิงกลยุทธ
การบญัชบีรหิารเชงิกลยทุธ (Strategic Managerial Accounting--SMA) Le, Bui, Tran, and Nguyen 

(2020) อธิบายวา เปนการบริหารจัดการขอมูลทางบัญชีโดยนักบัญชีบริหารเพื่อใหขอมูลหรือรายงานสามารถ
นําใชในการตัดสินใจ วางแผน และกําหนดกลยุทธขององคกร (Arunruangsirilert, 2020; Garrison, Noreen, 
& Brewer, 2018) สอดคลองกับ Wilkinson (1989) กลาววา การจัดทํารายงานเพื่อการบริหาร หรือที่เรียกวา 
การบญัชบีริหาร ทีจ่ดัทาํขึน้เพือ่ตอบสนองความตองการของผูบรหิาร ตามบทบาทหนาทีข่องผูบรหิารแตละระดบั 
ไมมรีปูแบบทีเ่ปนทางการ สอดคลองกบั Taheri, Rahnamay Roodposhti, Panahian, and Khodarahmi (2021)
กลาววา กจิการใดทีม่กีารบญัชบีรหิารเชงิกลยทุธทีม่ปีระสทิธภิาพกจิการนัน้สามารถสรางกลยทุธความไดเปรยีบ
ทางการแขงขนัทีเ่หนือกวาคูแขงขนัทีอ่ยูภายในอตุสาหกรรมเดยีวกนัได โดยมตีวัแปรทีท่าํการศกึษาดงันี ้การตดัสนิใจ 
(Decision Making--DM) คอื ใชในการตดัสนิใจเพือ่วางแผน สัง่การ และควบคุม ทนัตอเวลา (On Time--OT) คอื 
ใชขอมลูทางบญัชเีพือ่การบรหิารงานไดทนัตอเวลาและเหตกุารณ การคาดการณการพยากรณ (Forecasts--FC) 
คอื ใชในการประมาณการไดใกลเคยีงกบัทีจ่ะเกดิขึน้จรงิ ความถกูตองแมนยาํ (Accuracy--AC) คอื มคีวามถกูตอง
แมนยํา และเชื่อถือได ความเกี่ยวของกับปญหา (Relevance--RE) คือ มีความเกี่ยวของกับธุรกิจสามารถใชแก
ปญหาในธุรกิจได ความกระชับรัดกุมและความเขาใจไดงาย (Conciseness and Understandability--CU) 
คือ มีความเฉพาะเจาะจง กระชับ และเขาใจงาย และความคุมคาทางดานตนทุน (Cost Effectiveness--CE) คือ 
คุมคาหรือประหยัดตนทุนทั้งดานเวลาและคาใชจาย (Huyen, 2022; Jarah & Amin, 2022)

ทฤษฎีการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
การเปนบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย (Being the Listed Companies on the 

Stock Exchange of Thailand--BLC) Piyathaiseree (2018) พบวา กิจการที่มุงหวังจะเปนบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยตองปฏิบัติผานเกณฑในการประเมินของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
(Stock Exchange of Thailand--SET) และสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
(The Securities and Exchange Commission--SEC) ดังนี้ จัดโครงสรางเงินทุน (Capital Structure--CS) 
คือ ทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว ตั้งแต 50 ลานบาทขึ้นไป (MAI) หรือ 300 ลานบาทข้ึนไป (SET) (เฉพาะหุน
สามัญ) โครงสรางธุรกิจ (Business Structure--BS) คือ การจัดหมวดหมูประเภทธุรกิจที่เหมือนหรือตาง และ
มีความเชื่อมโยงกันใหมีความโปรงใส โครงสรางองคกร (Organization--OR) คือ มีกรรมการตรวจสอบ 1 ใน 
3 ของกรรมการทั้งหมด เพื่อตรวจสอบและเปนการถวงดุลอํานาจในการลงมติทําใหกิจการมีความโปรงใส การ
ปรับปรุงระบบบัญชี (Adjust Accounting system--AA) คือ ใชการบันทึกบัญชีตามมาตรฐานการบัญชี PAEs 
ไมใช NPAEs การควบคุมภายในและการบริหารความเสี่ยง (Internal Control and Risk Management--IR) 
คือ ตองมีผูตรวจสอบภายใน (Taheri et al., 2021) และองคประกอบของระบบสารสนเทศทางบัญชีทําใหได
ผลลัพธคือขอมูลบัญชีการเงินแลวนํามาบริหารจัดการเพื่อใหไดการบัญชีบริหาร เชิงกลยุทธ ที่มีนักบัญชีบริหาร
ในการจดัการขอมลูบญัชกีารเงนิใหมปีระสทิธภิาพ สามารถนาํมาใชในการตดัสนิใจ วางแผน และกาํหนดกลยทุธ 
ทาํใหกจิการบรหิารจดัการและดําเนินงานไดอยางเปนระบบสงผลตอการเปนบรษิทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย
แหงประเทศไทย (Srihiran, 2010) มีความพรอมดานขอมูลบัญชีการเงิน แผนธุรกิจ และโครงสรางบริษัท ซึ่งเปน

ปจจัยภายในที่เขมแข็งของกิจการ

ผานการรับรองคุณภาพจากศูนยดัชนีการอางอิงวารสารไทย (TCI) อยูในกลุมที่ 1 สาขาสังคมศาสตร
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ทฤษฎีผลประกอบการของกิจการ

ผลประกอบการของกิจการ (Perceived Firm Performance--PFP) Shebnem (2019) ให

ความหมายวา เปนผลลัพธที่เกิดขึ้นจากการดําเนินงานของกิจการ ประกอบดวยตัวแปร ดังนี้ ความสามารถใน

การทํากําไร (Profitability--PF) คือ ความสามารถในการทํากําไรทั้งที่เปนตัวเงินและไมใชตัวเงิน การบริหารงาน

แบบมืออาชีพ (Professional Management--PM) คือ มีความโปรงใส สามารถแกปญหาและพัฒนาการทํางาน

อยางตอเน่ือง คณุคาทางการตลาด (Market Value--MV) คอื กิจการมมีลูคาทางการตลาด ความงายในการเขาถึง

แหลงทุน (Easier Access to Funding--EF) คือ มีความนาเชื่อถือสามารถเขาถึงแหลงทุนไดงาย การเพิ่มโอกาส

ในการหาหุนสวนทางธุรกิจ (Increase Chances of Finding Business Partners--IB) คือ มีความนาเชื่อถือ

สามารถเพิม่โอกาสในการหาหุนสวนทางธรุกจิ การไดรบัความไววางใจ (Trust--TS) คอื มีความโปรงใสในการเปด

เผยขอมลู ทาํใหไดรบัความไววางใจจากนกัลงทนุและสถาบนัการเงนิ การเจรญิเตบิโตของกจิการ (growth) ทําให

ผูทีม่สีวนไดสวนเสยีพงึพอใจ (Stakeholder Satisfaction--SS) คอื มขีดีความสามารถเพิม่อตัราการเจรญิเตบิโต

ของกิจการ ทําใหผูที่มีสวนไดสวนเสียทั้งทางตรงและทางออมพึงพอใจ ความพึงพอใจของผูบริโภค (Customer 

Satisfaction--CS) คอื ผลประกอบการของขดีความสามารถในการนาํเสนอคณุคาทีเ่พิม่ข้ึน ทาํใหผูบรโิภคมคีวาม

พึงพอใจ และความพงึพอใจของพนกังาน (Employee Satisfaction--ES) คอื การเพิม่ข้ึนของยอดขาย สวนครอง

ตลาด กําไรสุทธิ และอัตราการเจริญเติบโต ทําใหพนักงานมีความพึงพอใจ (Huyen, 2022)

กรอบแนวความคิดที่ใชในการวิจัย

 

ภาพ 1  กรอบแนวความคิดที่ใชในการวิจัย
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สมมุติฐานของการวิจัย
สมมุติฐานที่ 1 (H1): ระบบสารสนเทศทางการบัญชีสงผลในทางบวกตอการบัญชีบริหารเชิงกลยุทธ

สมมุติฐานที่ 2 (H2): ระบบสารสนเทศทางการบัญชีสงผลในทางบวกตอการเปนบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

สมมุติฐานที่ 3 (H3): การบัญชีบริหารเชิงกลยุทธสงผลในทางบวกตอการเปนบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

สมมุติฐานที่ 4 (H4): การบัญชีบริหารเชิงกลยุทธสงผลในทางบวกตอผลประกอบการของกิจการ

สมมุติฐานที่ 5 (H5): การเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยสงผลในทางบวก

ตอผลประกอบการของกิจการ

ระเบียบวิธีวิจัย
1. การวิจัยครั้งนี้เปนการวิจัยเชิงสํารวจใชรูปแบบการวิจัยแบบผสมวิธี (mixed-methods research) 

(Creswell, 1999) โดยการวิจัยเชิงคุณภาพนํารอง เริ่มจากการสัมภาษณเชิงลึก (in–depth interview) กับ

ประชากรเปาหมายทีเ่ปนผูบริหารระดับสงูของบรษิทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย เปนคาํถาม

ปลายเปดแบบมีโครงสราง ผูวจัิยเลอืกตัวอยางดวยวธิแีบบเจาะจง โดยมวีตัถุประสงคเพือ่ศกึษาผลกระทบของการ

เปนบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและบุพปจจยัท่ีมผีลตอผลประกอบการของกิจการ ตลอด

จนรับฟงขอเสนอแนะตาง ๆ  ขอมลูทีไ่ดผูวจิยันาํมาเปนการศกึษานาํรอง เพือ่ใหการวจิยัตรงกบัสภาพปญหาทีแ่ท

จริง และผูวิจยัสงัเคราะหวรรณกรรมทีเ่กีย่วของนาํมาสรางสมมตุฐิานวจิยั กรอบแนวคดิ ตวัแบบโครงสราง ผสาน

กบัผูวจิยัสงัเคราะหวรรณกรรมทีเ่กีย่วของนาํมาสกดัเปนขอคาํถามและรวบรวมขอคาํถามในแบบสาํรวจของการ

วิจัยเชิงปริมาณ (Hair, Black, Babin, & Anderson, 2010; Tirakanan, 2014) หลังจากนั้นผูวิจัยทําการวิจัยเชิง

คุณภาพเพื่อยืนยันสมมุติฐานโดยการสัมภาษณเชิงลึกจากผูใหขอมูลหลัก (key in formats) อีกครั้ง 

2. ประชากรและตวัอยาง การวจิยัเชงิปรมิาณ ผูวจิยัเลอืกกําหนดขนาดตวัอยางของ Comrey and Lee 

(1992) จํานวน 500 คนขึ้นไป มีความเหมาะสมของการวิเคราะหอยูในระดับดีมาก โดยใชขนาดตัวอยาง จํานวน 

572 คน และการวิจัยเชิงคุณภาพ กําหนดขนาดตัวอยางแบบเจาะจง จํานวน 12 คน

3. เครื่องมือที่ใชในการวิจัยเชิงปริมาณ คือ แบบสอบถามออนไลนจากระบบ Google Forms (2023) 

ใหแกผูบริหารระดบัสูงของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย ลกัษณะแบบสอบถามม ี5 สวน 

คือ สวนที่ 1 เปนขอมูลทั่วไปของผูตอบแบบสอบถามและขอมูลทั่วไปของบริษัท สวนที่ 2-5 เปนแบบสอบถาม

แบบปลายปด เปนมาตรวัดประเมินคา (rating scale) 5 ระดับ ตามมาตรวัดของลิเคิรท (Likert scale) 

โดยคําตอบเปนแบบเลือกตอบตามระดับความคิดเห็น มีการตรวจสอบคุณภาพของแบบสอบถามในดานความ

เที่ยงตรงของเนื้อหา ทดสอบหาคาความเชื่อมั่น (reliability) มีคามากกวา 0.9 ซ่ึงเกณฑท่ีสามารถยอมรับได

ตองมีคามากกวา 0.70 ถือเปนเกณฑที่เชื่อถือได

4. เครื่องมือที่ใชในการวิจัยเชิงคุณภาพ คือ การสัมภาษณเชิงลึกเปนคําถามปลายเปดแบบมีโครงสราง 

ตามกรอบแนวความคิดที่ใชในการวิจัย

5. การวิเคราะหขอมูลใชสถิติ 2 ประเภท คือ สถิติเชิงพรรณนา โดยการหาคาความถี่ คารอยละ คาเฉลี่ย 

ผานการรับรองคุณภาพจากศูนยดัชนีการอางอิงวารสารไทย (TCI) อยูในกลุมที่ 1 สาขาสังคมศาสตร
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สวนเบีย่งเบนมาตรฐาน คาความแปรปรวน และสถติเิชงิอนมุานซ่ึงเปนการตรวจสอบสมมตุฐิานโดยการวเิคราะห

โมเดลสมการโครงสราง และทําการตรวจสอบความสอดคลองกลมกลืนของแบบจําลองและอิทธิพลของเสนทาง

ที่สรางขึ้นตามสมมุติฐานของการวิจัย

ผลการวิจัย
ผลการวิจัยเชิงคุณภาพ โดยการสัมภาษณเชิงลึกแลวผูวิจัยไดรวบรวมขอมูลนํามาสังเคราะหเปน

องคประกอบของการวิจัยและจัดหมวดหมูของแตละองคประกอบ และทําการวิเคราะหเนื้อหา เพื่อหาความ

สัมพันธขององคประกอบ ตอจากนั้นจัดกลุมองคประกอบรวมกันเปนองคประกอบหลัก โดยการใช Fish Bone 

Diagram (Ishikawa, 1990)

ภาพ 2  สรุปผลการสัมภาษณเชิงลึก

ผลการวิจยัเชงิปรมิาณ พบวา ขอมลูทัว่ไปของผูตอบแบบสอบถามสวนใหญเปนเพศหญงิจาํนวน 301 คน 

คิดเปนรอยละ 52.62 มีชวงอายุ 51 ปขึ้นไป จํานวน 414 คน คิดเปนรอยละ 72.38 ประสบการณในการทํางาน 

16 ปขึ้นไป จํานวน 511 คน คิดเปนรอยละ 89.34 ระดับตําแหนงผูบริหารระดับสูง จํานวน 441 คน คิดเปน

รอยละ 77.10 ใชเวลาในการเตรียมความพรอมมากกวา 3 ป เพือ่เขาจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย 

จํานวน 535 คน คิดเปนรอยละ 93.53 และเปนตลาด SET 509 คน คิดเปนรอยละ 88.99

ผลการวิจัยสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรแฝงดานระบบสารสนเทศทางบัญชี พบวา คําถาม AIS2 ขอมูล

ทางบัญชีตองมีความถูกตอง ครบถวน  มีคาเฉลี่ยสูงที่สุดเทากับ 4.97 และเมื่อพิจารณาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

เทากับ 0.190 และคาความแปรปรวนที่สกัดไดเทากับ 0.038 พบวา มีคาตํ่าที่สุด ผลการวิเคราะหนี้แสดงใหเห็น

ถงึผูตอบแบบสอบถามมคีวามเหน็รวมกนัและเหน็พองเปนอนัหนึง่เดยีวกนัตามความคดิของผูตอบแบบสอบถาม 

ผลการวิจัยสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรแฝงดานการบัญชีบริหารเชิงกลยุทธ พบวา คําถาม SMA4 

ความถูกตองแมนยําของการบัญชีบริหารเชิงกลยุทธ จะทําใหผูบริหารเชื่อถือ มีคาเฉลี่ยสูงสุดเทากับ 4.92  และ

เมื่อพิจารณาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 0.270 และคาความแปรปรวนที่สกัดไดเทากับ 0.055 พบวา มีคา

ผานการรับรองคุณภาพจากศูนยดัชนีการอางอิงวารสารไทย (TCI) อยูในกลุมที่ 1 สาขาสังคมศาสตร
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ตํา่ทีส่ดุ ผลการวิเคราะหน้ีแสดงใหเห็นถงึผูตอบแบบสอบถามมคีวามเห็นรวมกนัและเหน็พองเปนอนัหนึง่เดยีวกนั

ตามความคิดของผูตอบแบบสอบถาม

ผลการวิจัยสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรแฝงดานการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย พบวา คําถาม BLC4 บริษัทตองมีการปรับปรุงระบบบัญชีเพื่อใหรายงานทางการเงินเปนไปตาม

มาตรฐานการบัญชีตามที่สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยกําหนด เปนคําถามที่มีคาเฉลี่ยสูงที่สุดเทากับ 4.95  และเมื่อพิจารณาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

เทากับ 0.232 และคาความแปรปรวนที่สกัดไดเทากับ 0.047 พบวา มีคาตํ่าที่สุด ผลการวิเคราะหนี้แสดงใหเห็น

ถงึผูตอบแบบสอบถามมคีวามเหน็รวมกนัและเหน็พองเปนอนัหนึง่เดยีวกันตามความคดิของผูตอบแบบสอบถาม 

ผลการวิจัยสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรแฝงดานผลประกอบการของกิจการ พบวา คําถาม PFP2 มี

กระบวนการบริหารงานแบบมืออาชีพ ที่สามารถแกปญหาและพัฒนาการทํางานอยางตอเนื่อง เปนรายการ

ขอคาํถามทีม่คีาเฉล่ียสงูทีส่ดุ มคีาเฉลีย่เทากับ 4.92 สวนเบีย่งเบนมาตรฐานเทากบั 0.305 และคาความแปรปรวน

ท่ีสกัดไดเทากับ 0.062 ผลการวิเคราะหนีแ้สดงใหเหน็ถึงผูตอบแบบสอบถามมคีวามเหน็รวมกันและเหน็พองเปน

อันหนึ่งเดียวกันตามความคิดของผูตอบแบบสอบถาม

การตรวจสอบความสอดคลองของโมเดลกับขอมูลเชิงประจักษ

โมเดลความสอดคลองกลมกลืนกับขอมูลเชิงประจักษในระดับดี มีคาดัชนี χ2 เทากับ 151.98 คาดัชนี 

χ2/df เทากับ 0.99 คาดัชนี RMSEA เทากับ 0.00 คาดัชนี CFI เทากับ 1.00 และคาดัชนี NFI เทากับ 1.00 

(Diamantopoulos & Siguaw, 2006; Jöreskog, Sörbom, du Toit, & du Toit, 1999) คาสัดสวนของความ

ผิดพลาด ที่เกิดขึ้นจากการปฏิเสธสมมุติฐานและเปนคาท่ีคํานวณไดจากขอมูลเชิงประจักษท่ี p-value เทากับ 

0.51 โมเดลจึงมีความสอดคลองกลมกลืนกับขอมูลเชิงประจักษ ดังแสดงในภาพ 3

χ2 = 151.98, df = 153.00, χ2/df = 0.99, p-value = 0.51,

RMSEA = 0.00, CFI = 1.00, NFI = 1.00, GFI = 0.98, AGFI = 0.95

ภาพ 3  ผลการวิเคราะหตัวแบบจําลองสมการโครงสรางตัวแบบภายใน (inner model)

ผานการรับรองคุณภาพจากศูนยดัชนีการอางอิงวารสารไทย (TCI) อยูในกลุมที่ 1 สาขาสังคมศาสตร
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การวิเคราะหเสนทาง

ผลการวิจัย พบวา ระบบสารสนเทศทางการบัญชีมีอิทธิพลทางตรงตอการบัญชีบริหารเชิงกลยุทธ มีคา

สัมประสทิธิเ์สนทางเทากบั 0.595 ระบบสารสนเทศทางการบญัชมีอีทิธพิลทางออมตอการเปนบรษิทัจดทะเบยีน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยผานการบัญชีบริหารเชิงกลยุทธ มีคาสัมประสิทธิ์เสนทางเทากับ 0.362 การ

บัญชีบริหารเชิงกลยุทธมีอิทธิพลทางตรงตอการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีคา

สัมประสิทธิ์เสนทางเทากับ 0.609 การบัญชีบริหารเชิงกลยุทธมีอิทธิพลทางตรงตอผลประกอบการของกิจการ 

มีคาสัมประสิทธิ์เสนทางเทากับ 0.672 และการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมี

อิทธิพลทางตรงตอผลประกอบการของกิจการ มีคาสัมประสิทธิ์เสนทางเทากับ 0.313 โดยทุกคามีนัยสําคัญทาง

สถิติที่ระดับ .001 (t-statistic > 3.29) มีนัยสําคัญทางสถิติมากที่สุด (Vanichbuncha, 2014) ยกเวน ระบบ

สารสนเทศทางการบัญชีไมมีอิทธิพลทางตรงตอการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

เพราะมีคาสัมประสิทธิ์เสนทางเทากับ 0.223 เนื่องจากคา t-statistic < 1.96

ในขณะทีร่ะบบสารสนเทศทางการบญัชสีามารถอธบิายความแปรปรวนของการบญัชบีรหิารเชงิกลยทุธ 

ไดรอยละ 80 ระบบสารสนเทศทางการบัญชี การบัญชีบริหารเชิงกลยุทธ สามารถอธิบายความแปรปรวนของ

การเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ไดรอยละ 64 และระบบสารสนเทศทางการบัญชี 

การบญัชบีรหิารเชงิกลยทุธ การเปนบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย สามารถอธบิายความ

แปรปรวนของผลประกอบการของกิจการ ไดรอยละ 80 (ดูตาราง 1)

ตาราง 1

ผลการวิเคราะหผลกระทบหรืออิทธิพลเชิงสาเหตุ (causal influence) ทั้งทางตรงและทางออมของตัวแบบ

จําลองสมการโครงสราง (structural equation modeling analysis)

Causes     Effects
  SMA   BLC   PEP
 DE IE TE DE IE TE DE IE TE

AIS 0.595*** - 0.595 0.223 0.362 0.585 - 0.583 0.583

SMA - - - 0.609*** - 0.609 0.672*** 0.191 0.863

BLC - - - - - - 0.313*** - 0.313

Square Multiple

of Endogenous 

Variable (R2)   0.801   0.639   0.800

ผลการวิจัยเชิงคุณภาพเพื่อยืนยันสมมุติฐาน พบวา สมมุติฐานที่ 1, 3, 4 และ 5 ผูใหสัมภาษณทุกคน

ยืนยันตามผลการทดสอบสมมุติฐานของการวิจัย สอดคลองกับผลการวิจัยเชิงปริมาณ ยกเวน สมมุติฐานที่ 2 

ผูใหสัมภาษณ จํานวน 3 คน ที่เปนผูบริหารระดับสูงมีบทบาทหลักและมีความเกี่ยวของกับการนํากิจการเขาจด

ทะเบียนเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ใหความเห็นวาระบบสารสนเทศทางบัญชี
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เพียงอยางเดียวไมเพียงพอตอการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จึงตองมีนักบัญชี

บริหารมาบริหารจัดการขอมูลบัญชีการเงินใหเปนการบัญชีบริหารเชิงกลยุทธ ทําใหการบัญชีบริหารเชิงกลยุทธ

สงผลตอการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สรุปผลไดวาระบบสารสนเทศทางบัญชี

ไมสงผลกระทบทางตรงตอการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย แตสงผลทางออมตอ

การเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

การอภิปรายผล
การอภิปรายผลตามวัตถุประสงคและสมมุติฐานการวิจัย ดังนี้

วตัถปุระสงคขอ 1 ประกอบดวย สมมตุฐิานที ่1 ระบบสารสนเทศทางบญัชสีงผลในทางบวกตอการบญัชี

บรหิารเชงิกลยทุธ จากผลการวเิคราะห SEM พบวา ระบบสารสนเทศทางบัญชีสงผลในทางบวกตอการบัญชีบริหาร

เชิงกลยุทธในระดับที่สูงมาก (Elsharif, 2019; Ernawatiningsih & Kepramareni 2019; Le et al., 2020) และ

สมมุติฐานที่ 2 ระบบสารสนเทศทางบัญชีสงผลในทางบวกตอการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย จากผลการวิเคราะห SEM พบวา ระบบสารสนเทศทางบัญชีสงผลในทางบวกตอการเปนบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางไมมีนัยสําคัญ สอดคลองกับการสัมภาษณเชิงลึกของผูบริหาร

ระดับสูงของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ยืนยันวาระบบสารสนเทศทางบัญชีไมเพียง

พอทีส่งผลตอการเปนบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย เนือ่งจากขอมลูบญัชกีารเงนิทีไ่ดจาก

ระบบสารสนเทศทางบญัช ีตองใชการบญัชบีรหิารเชงิกลยทุธบรหิารจดัการ และสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกั

ทรัพยและตลาดหลักทรัพยกําหนดขอปฏิบัติวากิจการที่จะจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ตอง

ยืน่งบการเงินทีผ่านการรบัรองของสํานกังานบญัชทีีข่ึน้ทะเบียนกบัสาํนกังานคณะกรรมการกาํกับหลกัทรพัยและ

ตลาดหลักทรพัยเปนเวลาอยางนอย 3 รอบปบญัชตีดิกนั และตองม ีFA ท่ีขึน้ทะเบยีนกับสาํนกังานคณะกรรมการ

กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยเชนกัน ปรากฏดังระบบสารสนเทศทางบัญชีสงผลทางออมไปยังการเปน

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยสงผลผานการบัญชีบริหารเชิงกลยุทธ (Poonpool, 

Purateeranrath, Sujchaphong, & Poonpool, 2019)

วัตถุประสงคขอ 2 ประกอบดวย สมมุติฐานที่ 3 การบัญชีบริหารเชิงกลยุทธสงผลในทางบวกตอการ

เปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จากผลการวิเคราะห SEM พบวา การบัญชีบริหาร

เชิงกลยุทธสงผลในทางบวกตอการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในระดับท่ีสูงมาก 

(Sundaravibhata, 2019) และสมมุติฐานที่ 4 การบัญชีบริหารเชิงกลยุทธสงผลในทางบวกตอผลประกอบการ

ของกิจการ จากผลการวิเคราะห SEM พบวา การบัญชีบริหารเชิงกลยุทธสงผลในทางบวกตอผลประกอบการ

ของกิจการในระดับที่สูงมาก (Hung, 2016) และการบัญชีบริหารเชิงกลยุทธสงผลทางออมตอผลประกอบการ

ของกิจการ โดยสงผลผานการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

วัตถุประสงคขอ 3 คือ สมมุติฐานที่ 5 การเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

สงผลในทางบวกตอผลประกอบการของกิจการ จากผลการวิเคราะห SEM พบวา การเปนบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยสงผลในทางบวกตอผลประกอบการของกิจการในระดับที่สูงมาก (Ayedh & 

Eddine, 2015; Krailas, 2016; Nakmai, & Avakiat, 2015; Praharnkhasuk, 2016; Puengboonpanich, 2017)
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ภาพ 4 เสนทางผลประกอบการของกิจการจากระบบสารสนเทศทางบัญชี

สรุปไดวา เสนทางที่มีอิทธิพลตอผลประกอบการของกิจการมี 2 เสนทาง ไดแก เสนทางที่ 1 คือ เริ่มตน
จากระบบสารสนเทศทางบัญชีสงผลกระทบทางตรงตอการบัญชีบริหารเชิงกลยุทธ และการบัญชีบริหารเชิงกล
ยุทธสงผลกระทบทางตรงตอผลประกอบการของกิจการ เสนทางที่ 2 คือ เริ่มตนจากระบบสารสนเทศทางบัญชี
สงผลกระทบทางตรงตอการบญัชบีรหิารเชงิกลยทุธ และการบญัชบีรหิารเชงิกลยทุธสงผลกระทบทางตรงตอการ
เปนบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย และการเปนบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแหง
ประเทศไทยสงผลกระทบทางตรงตอผลประกอบการของกิจการ

ขอเสนอแนะ
1. กิจการท่ีมุงหวังจะเขาเปนบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทยตองใหความสาํคญักบั

ระบบสารสนเทศทางบญัชแีละการบญัชบีรหิารเชงิกลยทุธทีต่องใชรวมกนัอยางบรูณาการ เพราะขอมลูบญัชกีาร
เงนิทีไ่ดจากระบบสารสนเทศทางบญัชตีองใชการบญัชบีรหิารเชงิกลยทุธมาบรหิารจดัการ เพือ่ใชในการตดัสนิใจ 
วางแผน และกําหนดกลยุทธองคกร

2. กิจการควรศึกษาหลักเกณฑและปฏิบัติใหผานเกณฑการเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย เพราะการบริหารงานในลักษณะมหาชน ที่มีการระดมทุนจากนักลงทุนที่ตองการผลตอบแทน
จากกิจการที่มีความโดดเดน กิจการตองบริหารดวยความโปรงใส ตรวจสอบได สํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยจึงกําหนดกฎเกณฑที่คุมครอง รักษาผลประโยชนของนักลงทุนดวยการคัดกรอง
กิจการที่ประสงคจะเขาระดมทุนตั้งแตตนทางเพื่อปองกันผูแสวงผลประโยชนจากนักลงทุนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยโดยมิชอบ

3. กิจการควรใหความสําคัญเรื่องการบัญชีบริหารเชิงกลยุทธ เนื่องจากผลการวิจัย พบวา กิจการที่มีผล
ประกอบการทีด่ตีองมกีารบัญชบีริหารเชิงกลยทุธในการบรหิารจดัการขอมลูบัญชีการเงินท่ีไดจากระบบสารสนเทศ 
เพราะการบัญชีบริหารเชิงกลยุทธสงผลทางตรงและทางออมตอผลประกอบการของกิจการ
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