
บทความวิจัยนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาความสัมพันธเชิงโครงสรางของสภาพคลองทางการเงินท่ีมี

ผลตอความสามารถในการทํากําไรและคุณภาพกําไรของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยในกลุมอตุสาหกรรมธรุกจิบรกิาร เปนการวจิยัเชงิปรมิาณ โดยมปีระชากรและตวัอยาง คอื บรษิทั

ทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย กลุมอตุสาหกรรมธรุกจิบรกิาร จาํนวน 132 ตวัอยาง เครือ่งมอื

ที่ใชในการวิจัย คือ กระดาษทําการ เก็บรวบรวมขอมูลจากงบการเงิน รายงานประจําป และแบบแสดงรายการ

ขอมูลประจําป แลวนําขอมูลที่รวบรวมไดจากกระดาษทําการมาวิเคราะห และสถิติที่ใชในการวิเคราะห คือ 

คาเฉลี่ย คาสูงสุด คาตํ่าสุด สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน และการวิเคราะหสมการโครงสราง

ผลการวิจัยพบวา (1) สภาพคลองทางการเงิน (FL) มีผลกระทบทางตรงตออัตราสวนกําไรสุทธิ (NPR) 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม (ROA) และอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (ROE) มีคาสัมประสิทธิ์

เสนทางเทากับ .882, .766 และ .665 ตามลําดับ สวนสภาพคลองทางการเงิน (FL) มีผลกระทบทางออมตอ

คุณภาพกําไร (EQ) มีคาสัมประสิทธิ์เสนทางเทากับ .735 และ (2) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม (ROA) 

และอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (ROE) มีผลกระทบทางตรงตอคุณภาพกําไร (EQ) มีคาสัมประสิทธิ์

เสนทางเทากับ .399 และ .453 ตามลําดับ แตอัตราสวนกําไรสุทธิ (NPR) ไมมีผลกระทบทางตรงตอคุณภาพกําไร 

(EQ) มีคาสัมประสิทธิ์เสนทางเทากับ .145
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This research article aims to study the structural relationship model of factors affecting 

profitability and profit quality of companies listed on the stock exchange of Thailand 

in the service business industry group. It is quantitative research. Population and samples in this 

study were companies listed on the stock exchange of Thailand, service business industry group 

132 samples. There are research tools is paper to collect information from financial statement 

on the annual company report and then the data collected from the paper was analyzed by 

using statistics consisting of percentage, means, Maximum, Minimum, standard deviation and 

Structural Equation Modelling program.

Findings are as follows: (1) the financial liquidity (FL) directly affected net profit ratio 

profitability (NPR), return on assets profitability (ROA), and return on equity profitability (ROE) 

with the path coefficient scale at .882, .766, and .665, respectively. Furthermore, financial 

liquidity (FL) indirectly affected Earnings Quality (EQ) with the path coefficient scale at .735; 

and (2) the return on assets profitability (ROA), and return on equity profitability (ROE) directly 

influenced Earnings Quality (EQ) with the path coefficient scale at .399, and .453, respectively, 

but Net Profit Ratio profitability (NPR) did not affect Earnings Quality (EQ) with the path 

coefficient scale at .145.
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ความเปนมาและความสําคัญของปญหา
ภาพรวมธุรกิจของไทยป 2566 มีการชะลอตัวท้ังมูลคาการลงทุนของภาครัฐบาลและเอกชนท่ีลดลง

รอยละ 2.3 และ 0.8 ตามลําดับ อาจเปนผลมาจากความลาชาในการประมูลโครงการหรือแมแตปจจัยเสี่ยง

ตาง ๆ  ของธุรกิจ เชน การเปลี่ยนแปลงทางการเมืองและการเบิกจายงบประมาณของภาครัฐที่ลาชา ทําใหรายได

ของผูประกอบการไมเปนไปตามเปาหมาย การขาดแหลงเงินทุนหมุนเวียนที่สถาบันการเงินระมัดระวังการให

สินเชื่อ การขาดแคลนแรงงานภาคการใชแรงงานมีตนทุนสูงขึ้นจากการบริหารจัดการแรงงานตางดาวป 2566 

และภาวะทางเศรษฐกิจ จึงกอใหเกิดการระมัดระวังในการลงทุนของผูประกอบการ (ศูนยวิจัยธนาคารออมสิน, 

2567) จากปจจัยเสี่ยงที่รุมลอมทางธุรกิจตามสภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศหรือแมแตปจจัยภายนอก

ประเทศลวนสงผลตอภาคธุรกิจทั้งทางดานการเจริญเติบโต ความเสี่ยงของธุรกิจที่ไมเปนไปตามเปาหมาย การ

ขาดสภาพคลองทางการเงินในการดําเนินธุรกิจ และการชําระหนี้ที่ลาชากวากําหนด จึงเปนความเสี่ยงที่บริษัท

จะลมเหลวทางการเงินและถึงการลมละลายได (จิดาภา ชมไพศาล และคนอื่น ๆ, 2564) บริษัทที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรพัยกอ็าจจะตองฟนฟกูจิการหรอือาจจะถกูเพกิถอนออกจากตลาดหลกัทรพัยไดดวยกลไกการจดัการ

สภาพคลองทางการเงิน (financial liquidity) ทีเ่ปนความสามารถในการแปลงสนิทรพัยเปนเงนิสดไดอยางรวดเรว็ 

หรือเปนความสามารถที่อยูในรูปแบบสินทรัพยทางการเงิน ไมวาจะเปนเงินฝาก เงินออม หรือในรูปแบบ

กองทนุรวม กองทุนตลาดเงนิ ซึง่สนิทรพัยเหลานีจ้ะสามารถเปล่ียนแปลงกลบัเปนเงนิสดได (Ismail et al., 2022) 

อีกทั้งบริษัทที่มีสภาพคลองทางการเงินที่เพียงพอก็จะสงผลใหเกิดความสามารถในการทํากําไร (profitability) 

ที่เปนอัตราสวนประเมินความสามารถของธุรกิจในการสรางผลกําไรจากการดําเนินงานของธุรกิจในชวงระยะ

เวลาหนึ่ง โดยธุรกิจที่มีผลกําไรหรือขาดทุนจะสามารถแสดงใหเห็นไดถึงอัตราสวนกําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทน

จากสินทรัพยรวม และอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน ซึ่งตัวแปรเหลานี้จะสงผลกระทบตอตนทุนกําไร

และผลตอบแทนของบริษัท (สุชารัตน บุญอยู, 2563; Indrawati & Rahmawati, 2023) 

ผูบริหารบรษิทัจาํเปนตองใชขอมลูการวเิคราะหการเงนิเหลานีม้าชวยในการตดัสนิการบรหิารความเสีย่ง

เพื่อประเมินความเสี่ยงและดูความสัมพันธของขอมูลทางการเงินเปรียบเทียบยอนหลังหลาย ๆ ปของอัตราสวน

นั้น ๆ เพ่ือเปรียบเทียบความแข็งแกรงความออนแอในธุรกิจ และเปรียบเทียบกับองคกรอื่นท่ีเปนคูแขงขันใน

อุตสาหกรรมหรือธุรกิจเดียวกัน เปรียบเทียบคุณภาพกําไรที่เปนฐานะทางการเงินตางกันอยางไร ซึ่งประเทศไทย

จัดเปนกลุมประเทศเกิดใหมที่มีความเสี่ยงสูงในการเกิดภาวะลมละลายอันเกิดจากการลงทุนในตลาดหลักทรัพย 

(กฤษฎา อึ้งทองหลอ และประเวศ เพ็ญวุฒิกุล, 2566) ดังนั้นจึงจําเปนที่ตองทําการศึกษาขอมูลทางการเงินเพื่อ

ใหทราบถึงคุณภาพกําไรที่เปนเครื่องมือสําคัญในการประเมินขอมูลทางการเงินท่ีเกิดข้ึนของธุรกิจ นอกเหนือ

จากการปรับปรุงกระบวนการตัดสินใจของผูถือหุน ผูมีสวนไดสวนเสีย นักวิเคราะหทางการเงิน และนักลงทุน 

(Ibrahim et al., 2023) โดยคุณภาพกําไรถือเปนผลลัพธที่สําคัญประการหนึ่งที่นักลงทุนใชในการพิจารณาและ

ประเมนิผลการทางการเงนิของธรุกจิ มลูคาของคุณภาพกาํไรเปนเสมอืนผลลพัธท่ีธรุกิจควรคาํนงึถงึเปนอยางมาก 

เนื่องจากสามารถบงชี้ไดวาธุรกิจไดมีระบบการบริหารจัดการอยางเหมาะสมเพื่อสรางผลกําไรสูงสุด (Indrawati 

& Rahmawati, 2023) และจากการศกึษางานวจิยัตาง ๆ  พบวา การทีจ่ะกอใหเกดิคณุภาพกาํไรทีม่ปีระสทิธิภาพ

ไดนั้นยอมมีปจจัยที่หลากหลายที่สงผลตอคุณภาพกําไร อาทิ ปจจัยสภาพคลองทางการเงินที่เปนความสามารถ

ทางการเงนิทีม่สีภาพคลองและสามารถแปรเปลีย่นเปนเงินสดไดอยางรวดเรว็ เมือ่บรษิทัสามารถรกัษาสภาพคลอง
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ทางการเงนิไดเหมาะสมกจ็ะเสรมิสรางใหบรษัิทมคีวามสามารถในการทาํกาํไรในระดบัทีส่งูขึน้ ซึง่จะสามารถสราง

ความอยูรอดของบริษัทที่กอใหเกิดคุณภาพกําไรทางออมได (Czerwińska-Kayzer et al., 2021) อีกทั้งปจจัย

ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทที่ทําใหนักลงทุนนิยมนําอัตราสวนมาประกอบการตัดสินใจในการลงทุน

ในหลักทรัพยก็จะเปนตัวชี้วัดผลลัพธของคุณภาพกําไรของกลุมบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยอีกปจจัย

ไดเชนกัน (ชญาดา จวงสังข และพรทิวา แสงเขียว, 2564) 

บรษิทัทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทยในกลุมอตุสาหกรรมธรุกิจบรกิารเปนบรษัิทมหาชน

จาํกดัทีไ่ดรบัอนมุตัจิากสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยและตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทยใหสามารถ

ออกและเสนอขายหลกัทรพัยตอประชาชน และไดรบัอนมุตัจิากตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทยใหเขาเปนบรษิทั

จดทะเบียนใน SET ตามขนาดของทนุจดทะเบยีนชาํระแลว และจากผลสาํรวจของสภาธรุกจิตลาดทุนไทย ณ เดอืน

มีนาคม 2567 รายกลุมนักลงทุน พบวา ความเชื่อมั่นกลุมนักลงทุนบุคคลปรับลดรอยละ 6.5 อยูที่ระดับ 107.58 

กลุมบญัชบีรษิทัหลักทรพัยปรบัเพิม่รอยละ 14.3 มาอยูทีร่ะดบั 114.29 กลุมนกัลงทนุสถาบนัในประเทศปรบัเพิม่

รอยละ 16.1 อยูที่ระดับ 141.67 และกลุมนักลงทุนตางประเทศทรงตัวอยูที่ระดับ 100.00 ตลอดเดือนมีนาคม 

2567 SET Index แกวงตัวอยูในกรอบแคบระหวาง 1,359.26 ถึง 1,394.93 เนื่องจากขาดปจจัยสนับสนุน อีกทั้ง

นกัลงทนุตางชาตยิงัไมกลบัเขามาลงทนุมากนัก จึงสงผลใหบรษิทัทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย

ปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง แตอยางไรก็ตามบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุม

อุตสาหกรรมธุรกิจบริการก็ยังคงเปนกลุมที่นาสนใจในการลงทุน จากการสํารวจของสภาธุรกิจตลาดทุนไทยในป 

2567 พบวา นักลงทุนยังคงสนใจลงทุนในกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจบริการที่อยูในหมวดทองเที่ยวและสันทนาการ

มากที่สุด รองลงมา คือ หมวดการแพทย และหมวดพาณิชย จึงทําใหการวิจัยครั้งนี้ไดทําการศึกษากับบริษัทที่

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอตุสาหกรรมธรุกิจบรกิาร (สภาธกุิจตลาดหุนไทย, 2569)

จากประเดน็ดงักลาวขางตนจึงเปนเหตุใหผูวจัิยศึกษาเก่ียวกับโมเดลความสัมพนัธเชิงโครงสรางของปจจยัท่ี

มผีลตอความสามารถในการทาํกาํไรและคุณภาพกาํไรของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย

ในกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจบริการ เพื่อนําผลการวิจัยที่ไดในครั้งนี้มาใชเปนขอมูลพื้นฐานสําหรับนักลงทุนและผูมี

สวนไดเสียทีม่องหาโอกาสในการเจรญิเติบโตของธรุกจิใหสามารถสรางความเช่ือมัน่ใหนกัลงทุนและผูมสีวนไดเสยี

พิจารณาใหเหน็ถงึความสามารถในการทาํกาํไรและคณุภาพกาํไรของบรษิทัทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยมาก

ขึน้ นอกจากน้ียงัสามารถนําไปใชเปนกลไกการบรหิารจัดการทีดี่ทีจ่ะสามารถสรางโอกาสในการพฒันาใหผลการ

ดําเนนิงานแปรเปลีย่นเปนความสามารถในการทาํกาํไรและคณุภาพกาํไรของบรษัิททีอ่ยูในตลาดหลกัทรพัยแหง

ประเทศไทย เพื่อเปนตัวกําหนดความสามารถของธุรกิจในการสรางขอไดเปรียบในการแขงขันและโอกาสในการ

ลงทุนที่สูงขึ้นที่เปนโอกาสดีของนักลงทุนได

วัตถุประสงคของการวิจัย
เพื่อศึกษาความสัมพันธเชิงโครงสรางของสภาพคลองทางการเงินท่ีมีผลตอความสามารถในการทํา

กําไรและคุณภาพกําไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจ

บริการ
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ขอบเขตของการวิจัย
1. ขอบเขตดานเนื้อหาและตัวแปร การวิจัยครั้งนี้ผูวิจัยไดศึกษาโมเดลความสัมพันธเชิงโครงสรางของ

ปจจัยที่มีผลตอความสามารถในการทํากําไรและคุณภาพกําไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยในกลุมอตุสาหกรรมธรุกจิบรกิาร ซึง่การวจิยัครัง้นีผู้วจิยัไดมุงศกึษาตัวแปร คือ (1) สภาพคลองทางการ

เงิน (Financial Liquidity--FL) (2) ความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability--PRO) ทีป่ระกอบดวย อตัราสวน

กําไรสุทธิ (Net Profit Ratio--NPR) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม (Return on Assets--ROA) และอัตรา

ผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (Return on Equity--ROE) และ (3) คุณภาพกําไร (Earnings Quality--EQ) 

2. ขอบเขตดานประชากรและตัวอยาง ผูวิจัยไดมีการกําหนดประชากรและตัวอยางที่ใชในการวิจัยเปน

บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจบริการ จํานวน 132 ตัวอยาง 

ซ่ึงจะตองมผีลการดาํเนนิงานอยางตอเน่ือง ไมเปนบรษิทัทีถ่กูพจิารณาหรอือยูระหวางการพจิารณาเพกิถอน และ

มีขอมูลงบการเงินในฐานขอมูลตลอดระยะเวลา 5 ป ตั้งแตป พ.ศ. 2563-2567 

3. ขอบเขตดานพื้นที่ในการศึกษา ผูวิจัยไดดําเนินการเก็บรวบรวมขอมูลจากงบการเงินท่ีเปนรูปแบบ

รายงานประจําปและแบบแสดงรายการขอมูลประจําปตั้งแตป พ.ศ. 2563-2567 ของบริษัทท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจบริการ

4. ขอบเขตดานระยะเวลาในการศึกษา ชวงเวลาในการศึกษาเดือนมกราคม-กุมภาพันธ พ.ศ. 2568

ประโยชนที่ไดรับจากการวิจัย
1. สามารถนําผลการวิจัยที่ไดในครั้งน้ีมาใชเปนขอมูลพื้นฐานในการศึกษาสภาพคลองทางการเงิน 

ความสามารถในการทํากําไร และคุณภาพกําไรของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยใน

กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจบริการ และเปนขอมูลสําหรับนักลงทุนที่ตองการลงทุนในหุนอยางมีประสิทธิภาพ

2. สามารถนําผลการวิจัยที่ไดมาใชเปนขอมูลใหผูที่มีสวนไดสวนเสีย นักลงทุนตัดสินใจลงทุน เพื่อ

มองหาโอกาสในการเจริญเติบโตของธุรกิจ ความสามารถในการทํากําไร และคุณภาพกําไรของหลักทรัพยท่ี

เสนอขาย และเปนตัวกําหนดความสามารถของธุรกิจในการสรางขอไดเปรียบในการแขงขันและโอกาสในการ

ลงทุนที่สูงขึ้นที่เปนโอกาสที่ดีของนักลงทุนได

แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยที่เกี่ยวของ
สภาพคลองทางการเงิน

สภาพคลองทางการเงนิ (Financial Liquidity--FL) เปนหนึง่ในการวดัทีส่ามารถใชเพือ่วดัความสามารถ

ของธุรกิจในการชําระหน้ีระยะสั้น เพื่อใหธุรกิจทราบสถานะทางการเงินของตนและเปนตัวช้ีวัดทางการเงินท่ีใช

ในการกําหนดความสามารถของธุรกิจในการชําระหนี้ระยะสั้น (Ismail et al., 2022) ที่ประกอบดวย อัตราสวน

เงินทุนหมุนเวียน และอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว โดยทั่วไปมูลคาของอัตราสวนทางการเงินที่เปนอัตราสวน

เงนิทนุหมนุเวยีนและอตัราสวนเงนิทนุหมนุเวียนเรว็สงูข้ึนเทาใด อัตรากาํไรดานความปลอดภยัทีธ่รุกจิมเีพือ่ชาํระ

หน้ีระยะสั้นก็จะมากขึ้นเทานั้น การบริหารสภาพคลองทางการเงินเปนปจจัยสําคัญสําหรับทุกองคกร ซ่ึงการ

ชําระภาระผูกพันของธุรกิจ รวมถึงคาใชจายการดําเนินงานและการเงินท่ีเปนหนี้ระยะส้ัน แตเปนหนี้ระยะยาว

วารสารดุษฎีบัณฑิตทางสังคมศาสตร ปที่ 16 ฉบับที่ 1 (มกราคม - เมษายน 2569)

ผานการรับรองคุณภาพจากศูนยดัชนีการอางอิงวารสารไทย (TCI) อยูในกลุมที่ 1 สาขาสังคมศาสตร    5/15

e279641



ท่ีครบกําหนดชําระ อัตราสวนสภาพคลองจึงใชสําหรับการบริหารสภาพคลองในทุกองคกร (Widajatun 

et al., 2020) และจากการศึกษา Daryanto et al. (2018) ไดกลาววา สภาพคลองทางการเงินยอมสงผลกระทบ

อยางมากตอความสามารถในการทํากําไรขององคกร ธุรกิจที่มีสินทรัพยสภาพคลองทางการเงินที่เพียงพอ เพื่อ

ใหเปนไปตามที่กําหนดการชําระเงิน โดยการเปรียบเทียบเงินสดและเงินสดใกลเคียงกับภาระผูกพันในการชําระ

เงินยอมสงผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไร เชนเดียวกับ Oktavianto and Samryn (2017) กลาววา 

สภาพคลองทางการเงินที่เปนอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็วจะสามารถวัด

สภาพคลองทางการเงินที่สงผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรตามแนวโนมที่ดีสําหรับอนาคต อีกทั้ง

สงผลตอคุณภาพของกําไรจากการลงทุน โดยองคกรธุรกิจก็จะสามารถสรางกําไรในระดับที่สูงขึ้นและเกิดความ

อยูรอดขององคกรธุรกิจในระดับมากขึ้น (Czerwinska-Kayzer et al., 2021)

ความสามารถในการทํากําไร

ความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability--PRO) เปนการวดัจาํนวนเงนิทีเ่กีย่วของกับรายไดของธรุกจิ

และคาใชจายทีเ่ก่ียวของ ซึง่จะใชในการประเมนิความสามารถของฝายบรหิารในการสรางรายไดจากฐานการสราง

รายไดภายในองคกร อัตราสวนความสามารถในการทํากําไรบงช้ีความสามารถในการทํากําไรจากการขาย 

นกัลงทนุทีม่ศีกัยภาพมีความสนใจในเงินปนผลและการแขง็คาของราคาตลาดของหุน (Ajanthan, 2013) และจาก

การศึกษาของ Harahap et al. (2018) กลาววา ความสามารถในการทํากําไรจะมีอิทธิพลตอคุณภาพกําไรของ

ธุรกิจ ซึ่งความสามารถในการทํากําไรในระดับที่ธุรกิจตาง ๆ สรางผลกําไรจากการขายและการลงทุน หากความ

สามารถในการทํากําไรของธุรกิจสูงขึ้น ผูมีสวนไดสวนเสียท่ีประกอบดวย เจาหนี้ ผูผลิต และนักลงทุนสามารถ

สรางรายไดจากการขายและการลงทุนของธรุกจิ (Widajatun et al., 2020) โดยความสามารถในการทาํกําไรของ

ธรุกจิจะสะทอนถึงขนาดของกาํไรของธรุกจิในรอบระยะเวลาบัญชี ซึง่สามารถวัดไดโดยใชอตัราสวนความสามารถ

ในการทํากําไร เชน อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม (ROA) อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (ROE) 

และอัตรากําไรสุทธิ (NPR) ซึ่งอัตราสวนความสามารถในการทํากําไรจะวัดผลกําไรหรือความสําเร็จของธุรกิจ

ในชวงเวลาหนึ่งและมุงเนนไปที่สามารถสรางใหเกิดคุณภาพกําไรของธุรกิจในระดับที่สูงขึ้นได (Pandeirot 

et al., 2022)

คุณภาพกําไร

คุณภาพกําไร (Earnings Quality--EQ) ถือเปนผลลัพธนโยบายตามมาตรฐานการบัญชีที่มีอยูและมี

มูลคาตลาดตามขอมูลของคุณภาพกําไรจะเปน (1) พฤติกรรมฉวยโอกาสจากผูจัดการเพื่อเพิ่มประโยชนสูงสุด

ในการเผชิญกับสัญญาคาตอบแทน สัญญาหนี้ และตนทุนทางการเมือง และ (2) มุมมองของการจัดการกําไรที่มี

ประสิทธิภาพ (efficient earnings management) ซึ่งการจัดการกําไรจะทําใหผูจัดการมีความยืดหยุนในการ

ปกปองตนเองและธรุกจิในการคาดเดาเหตุการณทีไ่มคาดคดิเพือ่ประโยชนของฝายท่ีเกีย่วของในสญัญา (Farichah, 

2017) นอกจากน้ี Saleh et al.(2020) ยงักลาววา คณุภาพกาํไรเปนความสามารถของการทาํรายไดทีร่ายงานเพือ่

สะทอนรายไดทีแ่ทจรงิของธุรกจิ ตลอดจนประโยชนของกาํไรทีไ่ดรายงานเพือ่คาดการณรายไดในอนาคต เพือ่ใช

ในการตัดสินใจอยางแทจริง โดยผูมีอํานาจตัดสินใจจําเปนตองอาศัยขอมูลที่ละเอียดออนและมีคุณภาพสูง และ

ธุรกิจที่มีคุณภาพกําไรสูงจะไดรับสวนลดในตนทุนสวนของผูถือหุนและตนทุนหนี้สิน (Harahap et al., 2018) 
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กรอบแนวความคิดที่ใชในการวิจัย
การวิจัยคร้ังนี้ผูวิจัยไดทําการทบทวนวรรณกรรมท่ีเก่ียวของกับโมเดลความสัมพันธเชิงโครงสรางของ

ปจจัยที่มีผลตอความสามารถในการทํากําไรและคุณภาพกําไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจบริการ สามารถนํามาพัฒนาไดกรอบแนวคิดในการวิจัยดังภาพ 1

7

การวิจัยครั้งนี้ผู้วิจัยได้ทำการทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวข้องกับโมเดลความสัมพันธ์เชิงโครงสร้างของปจัจัยที่
มีผลต่อความสามารถในการทำกำไรและคุณภาพกำไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยใน
กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจบริการ สามารถนำมาพัฒนาได้กรอบแนวคิดในการวิจัยดังภาพ 1

ภาพ 1 กรอบแนวความคิดที่ใชใ้นการวิจัย

สมมตุิฐานของการวิจัย
สมมตุิฐานที่ 1 (H1): สภาพคล่องทางการเงิน (FL) ส่งผลกระทบต่ออัตราส่วนกำไรสุทธิ (NPR)
สมมุติฐานที่ 2 (H2): สภาพคล่องทางการเงิน (FL) ส่งผลกระทบต่ออัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม

(ROA)
สมมุติฐานที่ 3 (H3): สภาพคล่องทางการเงิน (FL) ส่งผลกระทบต่ออัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น

(ROE)
สมมตุิฐานที่ 4 (H4): อัตราส่วนกำไรสุทธิ (NPR) ส่งผลกระทบต่อคุณภาพกำไร (EQ)
สมมุติฐานที่ 5 (H5): อัตราผลตอบแทนจากจากสินทรัพย์รวม (ROA) ส่งผลกระทบต่อคุณภาพกำไร (EQ)
สมมุติฐานที่ 6 (H6): อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ส่งผลกระทบต่อคุณภาพกำไร (EQ)

ระเบียบวิธีวิจัย

สภาพคล่องทางสภาพคล่องทาง
การเงิน (FL)

อัตราผลตอบแทนจากอัตราผลตอบแทนจากอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์รวม (ROA)

อัตราส่วนอัตราส่วน
กำไรสุทธิ (NPR)

อัตราผลตอบแทนจากอัตราผลตอบแทนจากอัตราผลตอบแทนจาก
ส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE)

ความสามารถในการทำกำไร
(PRO)

คุณภาพกำไรคุณภาพกำไร
(EQ)

H1

H2

H3

H4

H5

H6

ภาพ 1 กรอบแนวความคิดที่ใชในการวิจัย 

สมมุติฐานของการวิจัย
สมมุติฐานที่ 1 (H1): สภาพคลองทางการเงิน (FL) สงผลกระทบตออัตราสวนกําไรสุทธิ (NPR)

สมมุติฐานที่ 2 (H2): สภาพคลองทางการเงิน (FL) สงผลกระทบตออัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม 

(ROA)

สมมุติฐานท่ี 3 (H3): สภาพคลองทางการเงิน (FL) สงผลกระทบตออัตราผลตอบแทนจากสวนของ

ผูถือหุน (ROE)

สมมุติฐานที่ 4 (H4): อัตราสวนกําไรสุทธิ (NPR) สงผลกระทบตอคุณภาพกําไร (EQ)

สมมตุฐิานที ่5 (H5): อตัราผลตอบแทนจากจากสนิทรพัยรวม (ROA) สงผลกระทบตอคณุภาพกาํไร (EQ)

สมมุติฐานที่ 6 (H6): อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (ROE) สงผลกระทบตอคุณภาพกําไร (EQ)

ระเบียบวิธีวิจัย
การวจิยันีเ้ปนการวจัิยเชงิปรมิาณ (quantitative research) เพือ่ใหไดมาของขอมลูท่ีสามารถตอบคาํถาม

การวจิยัและวตัถปุระสงคของการวจิยั รวมถงึขอมลูทีไ่ดมาตองมคีวามสอดคลองเชือ่มโยงกบักรอบแนวคดิในการ

วจิยั เพ่ือใหไดมาของขอมลูทีม่คีณุภาพทีดี่ เชือ่ถอืได และถูกตองตามระเบียบวธิวีจิยั จงึมุงเนนนาํเสนอขอมลูหลกั

ทีเ่ปนขอมลูปฐมภมู ิ(primary data) และขอมลูทตุยิภมู ิ(secondary data) โดยแตละรปูแบบมรีายละเอยีดดงันี้

วารสารดุษฎีบัณฑิตทางสังคมศาสตร ปที่ 16 ฉบับที่ 1 (มกราคม - เมษายน 2569)
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1. ประชากรและตัวอยาง ผูวิจัยไดมีการกําหนดประชากรและตัวอยางท่ีใชในการวิจัยเปนบริษัทท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจบริการ จํานวน 132 ตัวอยาง ซึ่งจะตอง

มีผลการดําเนินงานอยางตอเนื่อง ไมเปนบริษัทที่ถูกพิจารณาหรืออยูระหวางการพิจารณาเพิกถอน และมีขอมูล

งบการเงินในฐานขอมูลตลอดระยะเวลา 5 ป ตั้งแตป พ.ศ. 2563-2567 โดยการวิจัยครั้งนี้ไดมีวิธีการสุมตัวอยาง

แบบชั้นภูมิ (stratified random sampling) จําแนกตามคุณลักษณะของกลุมแบงเปน 5 กลุม คือ พาณิชย 

(commerce) บริการทางการแพทย (health care services) สื่อและสิ่งพิมพ (media & publishing) บริการ

เฉพาะกิจ (professional services) การทองเที่ยวและสันทนาการ (tourism & leisure) ขนสงและโลจิสติกส 

(transportation & logistics) 

2. เครื่องมือที่ใชในการวิจัย ผูวิจัยไดทําการรวบรวมขอมูลของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจบริการ ดวยกระดาษทําการและการเก็บจากงบการเงินที่เปนรูปแบบ

รายงานประจําปและแบบแสดงรายการขอมูลประจําปตั้งแตป พ.ศ. 2563-2567 ซึ่งไดดําเนินการแบงเครื่องมือ

ที่ใชในการวิจัยเปน 3 สวน คือ สวนที่ 1 เปนขอมูลเกี่ยวกับสภาพคลองทางการเงินของบริษัทที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจบริการ สวนท่ี 2 เปนขอมูลเก่ียวกับความสามารถใน

การทํากําไร ประกอบดวย 3 องคประกอบ คือ อัตราสวนกําไรสุทธิ อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม และ

อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน และสวนที่ 3 เปนขอมูลเกี่ยวกับคุณภาพกําไร 

3. การเก็บรวบขอมูล การวิจัยนี้เปนการวิจัยเชิงปริมาณที่ผูวิจัยไดทําการรวบรวมขอมูลของบริษัทที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจบริการ ดวยกระดาษทําการ ซึ่งไดรวบรวม

ขอมูลจากงบการเงิน รูปแบบรายงานประจําป และแบบแสดงรายการขอมูลประจําปตั้งแตป พ.ศ. 2563-2567 

จํานวน 132 บริษัท ซึ่งการเก็บขอมูลไดมีการตรวจสอบขอมูลและทําการบันทึกขอมูลแลวจึงนํามาประมวลผล 

โดยใชโปรแกรมสําเร็จรูปทางสถิติตอไป

4. การวิเคราะหขอมูล ผูวิจัยไดดําเนินการนําขอมูลที่ไดจากการเก็บรวบรวมงบการเงินที่เปนรูปแบบ

รายงานประจําปและแบบแสดงรายการขอมูลประจําปตั้งแตป พ.ศ. 2563-2567 มาทําการจัดสรรในระบบ เพื่อ

จัดเตรยีมขอมลูไปทาํการวเิคราะหสถติดิวยโปรแกรมสาํเรจ็รปูตอไป ซึง่การวจิยัครัง้นีไ้ดแบงวธิกีารวเิคราะหสถติิ

ที่ประกอบดวย 2 ขั้นตอน คือ

 ขั้นที่ 1 การวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา (descriptive statistics) ซึ่งการวิจัยครั้งน้ีไดจําแนกการ

วิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา คือ การวิเคราะหขอมูลทางดานการเงิน เพื่อศึกษาระดับของสภาพคลองทางการเงิน 

ความสามารถในการทํากําไร และคุณภาพกําไร ดวยการหาคาเฉลี่ย (mean) คาตํ่าสุด (minimum) คาสูงสุด 

(maximum) และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) 

 ขั้นที่ 2 การวิเคราะหสถิติเชิงอางอิง (inferential statistic) เปนการวิเคราะหเพื่อตอบวัตถุประสงค

ในการวจิยัและทาํการทดสอบสมมตุฐิานการวจิยัทีไ่ดกาํหนดไว และเพือ่หาความสมัพนัธเชงิสาเหตแุละหาระดบั

ความสาํคญัของปจจยัทีม่ผีลกระทบตอตวัแปรทัง้ทางตรงและทางออม โดยตวัแบบสมการโครงสราง (Structural 

Equation Modeling--SEM) ในการวิเคราะหเสนทางการเกิดผลกระทบดวยการใชโปรแกรมสําเร็จรูปทางสถิติ 

ซึ่งการวิจัยคร้ังน้ีไดจําแนกการวิเคราะหสถิติเชิงอางอิงออกเปน 2 แบบ คือ (1) การวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์

เสนทาง (path coefficients) เปนคาทีบ่งบอกถงึอทิธพิลทางตรงและอทิธทิางออมของตัวแปรท่ีเปนสาเหตท่ีุทําให
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อีกตัวหนึ่งเปลี่ยนแปลงไป โดยจะทําการวิเคราะหจากคา t-statistic หากพบวา “คา t-statistic ≥ 1.65 แสดงวา 

มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .10” “คา t-statistic ≥ 1.96 แสดงวา มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05” และ 

“คา t-statistic ≥ 2.58 แสดงวา มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01” และ (2) การวิเคราะหสรุปตัวแบบสมการ

โครงสราง (Structural Equation Model--SEM) เปนการวิเคราะหไปตามลําดับความสัมพันธ เพื่อแสดงใหเห็น

ถึงคาอิทธิพลที่เปลี่ยนแปลงไป เมื่อมีตัวแปรแตละตัวเขามาเกี่ยวของดวยการนําวิธีทางสถิติมาใชสําหรับทดสอบ

สมมุติฐาน (hypothesis testing) เพื่อหาความสัมพันธโครงสรางเชิงสาเหตุและหาระดับปจจัยที่มีอิทธิพลตอ

ตัวแปรทั้งทางตรงและทางออม ดวยตัวแบบสมการโครงสราง (Structural Equation Modeling--SEM) โดยใช

โปรแกรมสําเร็จรูปทางสถิติ

ผลการวิจัย
การวจิยัครัง้นีเ้ปนการวจิยัเชงิปรมิาณทีมุ่งศกึษาถงึโมเดลความสมัพนัธเชงิโครงสรางของปจจยัทีม่ผีลตอ

ความสามารถในการทาํกาํไรและคุณภาพกาํไรของบรษิทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทยในกลุม

อุตสาหกรรมธุรกิจบริการ โดยผูวิจัยสามารถแสดงผลการวิจัยไดดังนี้ 

1. สรปุผลการวิเคราะหสภาพคลองทางการเงนิ ความสามารถในการทํากาํไร และคุณภาพกาํไร ท่ีสามารถ

แสดงใหเห็นไดถึงการหาคาเฉลี่ย คาตํ่าสุด คาสูงสุด และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ดังแสดงไดตามตาราง 1

ตาราง 1

คาเฉล่ีย คาสูงสุด คาตาํสุด และสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

ตัวแปร คาเฉล่ีย คาตาํสุด คาสูงสุด
สวนเบ่ียงเบน

มาตรฐาน

สภาพคลองทางการเงิน (FL) 2.30 0.21 15.69 2.514

อัตราสวนกําไรสุทธิ (NPR) 0.61 -163.43 82.98 28.976

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม (ROA) 6.99 -32.83 41.43 10.127

อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (ROE) 8.68 -54.76 89.15 19.704

คุณภาพกําไร (EQ) 18.43 1.08 142.79 18.254

จากตาราง 1 พบวา (1) สภาพคลองทางการเงิน (FL) มีคาเฉลี่ยอยูที่ 2.30 คาตํ่าสุดอยูที่ 0.21 คาสูงสุด

อยูที่ 15.69 และมีการกระจายตัวของสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 2.514 (2) อัตราสวนกําไรสุทธิ (NPR) มีคา

เฉลี่ยอยูที่ 0.61 คาตํ่าสุดอยูที่ -163.43 คาสูงสุดอยูที่ 82.98 และมีการกระจายตัวของสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

เทากับ 28.976 (3) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม (ROA) มีคาเฉลี่ยอยูที่ 6.99 คาตํ่าสุดอยูที่ -32.83 คา

สงูสุดอยูที ่41.43 และมกีารกระจายตัวของสวนเบีย่งเบนมาตรฐานเทากับ 10.127 (4) อตัราผลตอบแทนจากสวน

ของผูถือหุน (ROE) มีคาเฉลี่ยอยูที่ 8.68 คาตํ่าสุดอยูที่ -54.76 คาสูงสุดอยูที่ 89.15 และมีการกระจายตัวของ

สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 19.704 และ (5) คุณภาพกําไร (EQ) มีคาเฉลี่ยอยูที่ 18.43 คาตํ่าสุดอยูที่ 1.08 

วารสารดุษฎีบัณฑิตทางสังคมศาสตร ปที่ 16 ฉบับที่ 1 (มกราคม - เมษายน 2569)
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คาสูงสุดอยูที่ 142.79 และมีการกระจายตัวของสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานเทากับ 18.254

2. สรุปผลการวิเคราะหความสัมพันธเชิงโครงสรางของสภาพคลองทางการเงินที่มีผลตอความสามารถ

ในการทํากาํไรและคณุภาพกาํไรของบรษัิททีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยในกลุมอตุสาหกรรม

ธุรกิจบริการ และผลการทดสอบสมมุติฐาน โดยผลการวิเคราะหเปนดังภาพ 2

10 

เท่ากับ 19.704 และ (5) คุณภาพกำไร (EQ) มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 18.43 ค่าต่ำสุดอยู่ที่ 1.08 ค่าสูงสุดอยู่ที่ 142.79 และมี
การกระจายตัวของส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 18.254 

2. สรุปผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์เชิงโครงสร้างของสภาพคล่องทางการเงินที่มีผลต่อความสามารถในการ
ทำกำไรและคุณภาพกำไรของบริษทัทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกจิบริการ 
และผลการทดสอบสมมุติฐาน โดยผลการวิเคราะห์เป็นดังภาพ 2 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
ภาพ 2 เส้นทางความสัมพันธ์ของตัวแบบสมการโครงสร้าง 
 

จากภาพ 2 แสดงผลกระทบทั้งทางตรงและทางอ้อม (Direct Effect--DE and Indirect Effect--IE) พบว่า 
สภาพคล่องทางการเงิน (FL) มีผลกระทบทางตรงต่ออัตราส่วนกำไรสุทธิ (NPR) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 
(ROA) และอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ โดยมีค่าสัมประสิทธิ์เส้นทางมี
อิทธิพลเชิงสาเหตุทางตรงเส้นเท่ากับ 0.882 0.766 และ 0.665 ตามลำดับ และมีค่า t-statistics  = 21.330, 14.811 

ภาพ 2 เสนทางความสัมพันธของตัวแบบสมการโครงสราง

จากภาพ 2 แสดงผลกระทบทั้งทางตรงและทางออม (Direct Effect--DE and Indirect Effect--IE) 

พบวา สภาพคลองทางการเงิน (FL) มีผลกระทบทางตรงตออัตราสวนกําไรสุทธิ (NPR) อัตราผลตอบแทน

จากสินทรัพยรวม (ROA) และอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (ROE) อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ โดย

มีคาสัมประสิทธ์ิเสนทางมีอิทธิพลเชิงสาเหตุทางตรงเสนเทากับ .882, .766 และ .665 ตามลําดับ และมีคา 

t-statistics  = 21.330, 14.811 และ 7.466 ตามลําดับ แตเมื่อพิจารณาผลกระทบอิทธิพลทางออมตอคุณภาพ

กําไร (EQ) พบวา มีคาสัมประสิทธิ์เสนทาง คือ Total Effect = .735 และมีคา t-statistics = 15.486 ตาม

ลําดับ นอกจากนี้อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม (ROA) และอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (ROE) 

มีผลกระทบทางตรงตอคุณภาพกําไร (EQ) อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ โดยมีคาสัมประสิทธิ์เสนทางมีอิทธิพล

เชิงสาเหตุทางตรงเสนเทากับ .399, .453 และมีคา t-statistics = 1.854 และ 5.647 ตามลําดับ แตอัตราสวน

กําไรสุทธิ (NPR) ไมมีผลกระทบทางตรงตอคุณภาพกําไร (EQ) ซึ่งสามารถสรุปผลการทดสอบสมมุติฐานการวิจัย

จากการวิเคราะหอิทธิพลเชิงสาเหตุ (causal influence) ระหวางตัวแปรที่ปรากฏในกรอบแนวคิดการวิจัยนี้

มีวัตถุประสงคเพื่อตรวจสอบผลการวิเคราะหที่ไดดังตาราง 2

e279641

10/15    ผานการรับรองคุณภาพจากศูนยดัชนีการอางอิงวารสารไทย (TCI) อยูในกลุมที่ 1 สาขาสังคมศาสตร

Ph.D. in Social Sciences Journal Vol. 16 No. 1 (January - April 2026)



ตาราง 2

สรุปผลการทดสอบสมมุติฐานการวิจัยจากการวิเคราะหตัวแบบจําลองสมการโครงสราง

ตัวแปร R2 อิทธิพล FL NPR ROA ROE

EQ .764 DE .000 .145 .399* .453***

IE .735*** .000 .000 .000

TE .735 .145 .399 .453

ROE .442 DE .665*** .000 .000 .000

IE .000 .000 .000 .000

TE .665*** .000 .000 .000

ROA .587 DE .766*** .000 .000  N/A

IE .000 .000 .000  N/A

TE .766*** .000 .000  N/A

NPR .778 DE .882*** .000  N/A  N/A

IE .000 .000  N/A  N/A

TE .882 .000  N/A  N/A

หมายเหตุ: De = Direct Effect, IE = Indirect Effect, TE = Total Effect, N/A = Not Applicable

  (* หมายถึง p-value ≤ .10 หรือ คา t ≥ 1.65), (*** หมายถึง p-value ≤ .01 หรือ คา t ≥ 2.58)

จากตาราง 2 สามารถสรุปผลการทดสอบสมมุติฐานการวิจัยจากการวิเคราะหตัวแบบจําลองสมการ

โครงสรางได คือ (1) ปจจัยคุณภาพกําไร (EQ) ไดรับผลกระทบทางตรงจากอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม 

(ROA) และอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (ROE) มีคาสัมประสิทธิ์เสนทางเทากับ .399 และ .453 ตาม

ลําดับ และไดรับอิทธิพลทางออมจากสภาพคลองทางการเงิน (FL) มีคาสัมประสิทธิ์เสนทางเทากับ .735 แต

ไมไดรับผลกระทบทางตรงจากอัตราสวนกําไรสุทธิ (NPR) และ (2) อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน 

(ROE) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม (ROA) และอัตราสวนกําไรสุทธิ (NPR) ไดรับผลกระทบทางตรงจาก

สภาพคลองทางการเงิน (FL) มีคาสัมประสิทธิ์เสนทางเทากับ .665, .766 และ .882 ตามลําดับ

การอภิปรายผล
จากสมมุติฐานของการวิจัยที่ไดกําหนดไวในแตละประเด็นไดวา (1) สภาพคลองทางการเงิน (FL) สงผล

กระทบตออตัราสวนกาํไรสทุธ ิ(NPR) อตัราผลตอบแทนจากจากสนิทรพัยรวม (ROA) และอตัราผลตอบแทนจาก

สวนของผูถือหุน (ROE) และ (2) อัตราสวนกําไรสุทธิ (NPR) อัตราผลตอบแทนจากจากสินทรัพยรวม (ROA) และ

อตัราผลตอบแทนจากสวนของผูถอืหุน (ROE) สงผลกระทบตอคณุภาพกาํไร (EQ) ซึง่ผลการวจัิยพบวา สภาพคลอง

ทางการเงนิมผีลกระทบทางตรงตออตัราสวนกาํไรสทุธ ิอตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยรวม และอตัราผลตอบแทน

วารสารดุษฎีบัณฑิตทางสังคมศาสตร ปที่ 16 ฉบับที่ 1 (มกราคม - เมษายน 2569)
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จากสวนของผูถือหุน อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ สวนสภาพคลองทางการเงินมีผลกระทบทางออมตอคุณภาพ

กําไร อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ นอกจากนี้อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมและอัตราผลตอบแทนจากสวน

ของผูถือหุนมีผลกระทบทางตรงตอคุณภาพกําไร อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงสนับสนุนสมมุติฐานการวิจัยท่ี

กําหนดไว 

เน่ืองจากธุรกิจมีสภาพคลองทางธุรกิจมาก ไมวาจะเปนสินทรัพยสภาพคลองเพื่อรองรับการชําระหนี้

ระยะสั้น จึงทําใหธุรกิจเกิดความคลองตัวในการดําเนินธุรกิจมากขึ้นและจะชวยใหธุรกิจดําเนินงานไดอยางมี

ประสิทธิภาพมากขึ้น อีกทั้งยังเอื้อตอการระดมทุนหรือกูยืมเงินท่ีตํ่าก็จะทําใหความสามารถในการทํากําไรของ

ธรุกจิสงูขึน้ และเมือ่ธุรกจิมคีวามสามารถในการทํากาํไรทีส่งู ซึง่อาจเกดิจากการขายทีท่าํใหเกิดกําไรในระดบัทีส่งู 

จงึทาํใหงบการเงนิของธุรกจิมคุีณภาพในการทาํกาํไรในระดบัสงูเชนกนั ซึง่จะแสดงไดวา ธุรกจิมศีกัยภาพทางดาน

การเงินที่สงผลใหนักลงทุนไดเงินปนผลและการแข็งคาของราคาตลาดของหุนมีประสิทธิภาพ โดยสอดคลองกับ

การศึกษาของ Daryanto et al. (2018) พบวา การที่ธุรกิจมีสภาพคลองทางการเงินในระดับสูงหรือเพียงพอ

ท้ังท่ีเปนเงนิสดหรอืสินทรพัยทีแ่ปรเปล่ียนเปนเงนิไดในระยะสัน้จะสามารถกาํหนดการชาํระหนีไ้ดงาย กจ็ะสงผล

ตอการดําเนินงานที่กอใหเกิดความสามารถในการทํากําไรได (Czerwinska-Kayzer et al., 2021) เชนเดียวกับ

การศึกษาของ Ismail et al. (2022) ก็พบวา ผลกระทบทางการเงินที่เปนสภาพคลอง ไมวาจะเปนอัตราสวนเงิน

ทนุหมนุเวียนและอตัราสวนเงินทนุเรว็จะมีความสมัพนัธกับความสามารถในการทาํกาํไรในระดบัทีส่งู (Widajatun 

et al., 2020) นอกจากนี้ยังสอดคลองกับการศึกษาของ Harahap et al. (2018) ที่พบวา เมื่อธุรกิจเกิดความ

สามารถในการทํากําไรที่เกิดจากรายไดของธุรกิจและคาใชจายที่เกี่ยวของจะเปนความสามารถของธุรกิจในการ

สรางผลกําไรจากการดําเนินงาน ซึ่งจะทําใหเกิดเปนตัวชี้วัดผลการดําเนินงานที่สําคัญของธุรกิจที่สะทอนใหเกิด

เปนคุณภาพกําไรที่มีประสิทธิภาพ (Widajatun et al., 2020) อีกทั้งการศึกษาของ Pandeirot et al. (2022) 

ก็เชนกัน ที่พบวา ความสามารถในการทํากําไรของธุรกิจที่อันเปนอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมและอัตรา

ผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุนจะสะทอนใหนักลงทุนเห็นถึงคุณภาพกําไร เมื่อธุรกิจมีการดําเนินงานที่มี

ประสิทธิภาพที่แข็งแกรง

ขอเสนอแนะ
1. ขอเสนอแนะทั่วไป

 ผูประกอบการธุรกจิบรษัิททีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอตุสาหกรรมธรุกจิ

บริการควรใหความสําคัญกับการสรางสภาพคลองทางการเงินดวยการจัดสรรสินทรัพยท่ีแปรเปลี่ยนเปนเงินสด

ไดทันที โดยไมสูญเสียมูลคาในสินทรัพยอื่น ๆ เชน การขายหุนในตลาดทรัพยที่สามารถทําไดทันทีและไดรับเงิน

อยางรวดเร็ว เพื่อใหธุรกิจมีสภาพคลองทางการเงินที่ดีและนําไปสูความสามารถในการทํากําไรได

 ผูประกอบการธุรกิจบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรม

ธุรกิจบริการควรใหความสําคัญกับการสรางความสามารถในการทํากําไรดวยการสรางรายไดใหสัมพันธกับ

คาใชจายและตนทุนอื่น ๆ จะสามารถบงบอกไดถึงประสิทธิภาพและความสําเร็จทางการเงินของธุรกิจ และ

ธรุกจิควรมุงเนนสรางใหเกดิผลตอบแทนจากการลงทนุในระดบัทีส่งู เพือ่ใหเกดิความสามารถในการทํากําไรสงูที่

บงบอกไดวาธุรกิจมีผลประกอบการที่ดี
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 ผูประกอบการธุรกจิบรษัิททีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอตุสาหกรรมธรุกจิ

บริการควรใหความสําคัญกับการสรางคุณภาพกําไรดวยการมุงเนนใหเกิดผลการดําเนินของธุรกิจท่ีทําใหเกิด

รายไดมากกวารายจาย เพื่อสรางใหเปนกระแสเงินสดที่นํามาใชในการหมุนเวียนในธุรกิจไดอยางเพียงพอแบบ

ตอเนื่อง และมีเสถียรภาพหรือความมั่นคงอยางยั่งยืนสูง โดยไมผันผวนขึ้นลงจากแนวโนมกําไรในอดีต

2. ขอเสนอแนะสําหรับการวิจัยครั้งตอไป

 การวจัิยครัง้ตอไปควรทาํการศึกษาเพิม่เตมิถึงบรษิทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย

ในกลุมตาง ๆ อาทิ กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจสินคาอุปโภค

บริโภค กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน เปนตน เพื่อใหเกิดการเปรียบเทียบระหวางกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจวามี

ความสัมพันธหรือแตกตางกันอยูในระดับใด

 การศึกษาครั้งตอไปควรดําเนินการเก็บรวบรวมขอมูลยอนหลังที่มากกวา 5 ป เพื่อเปรียบเทียบผล

การศึกษาถึงสภาพคลองทางการเงิน ความสามารถในการทํากําไร และคุณภาพกําไรของบริษัทที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจบริการ เพ่ือใหไดผลการทดสอบเปรียบเทียบความ

สัมพันธที่ชัดเจนมากยิ่งขึ้น
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