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ตลาดทุนคือหนึ่งปจจัยสําคัญในการสงเสริมการเติบโตอยางกาวกระโดดของ
เศรษฐกิจจีน ปจจุบันตลาดทุนของประเทศจีนมีบทบาทสําคัญอยางมากตอเศรษฐกิจโลก 

ดังนั้นรัฐบาลจีนจึงใหความสําคัญกับการพัฒนาภาคการเงิน โดยพยายามผอนคลาย
มาตรการในการลงทุนตางๆ เพ่ือสรางแรงจูงใจตอนักลงทุนตางชาติ ซ่ึงตลาดหลักทรัพยใน
ประเทศจีนมี 2 แหง ไดแก ตลาดหลักทรัพยเซ่ียงไฮ และตลาดหลักทรัพยเซินเจิ้น โดยท้ัง 2 

ตลาดทําการซ้ือขายหลักทรัพย 3 ประเภท คือ 1) A – Shares 2) B – Shares และ 3) H – 
Shares ซ่ึงภายในป ค.ศ. 2020 รัฐบาลจีนตองการใหตลาดหลักทรัพยเซ่ียงไฮเปนศูนยกลาง
ทางการเงินระดับนานาชาติ โดยเริ่มจากการสงเสริมใหสกุลเงินหยวนเปนสกุลเงินสากล หนึ่ง

ในแผนการสนับสนุน คือ โครงการเชื่อมโยงระหวางตลาดหลักทรัพยเซ่ียงไฮและฮองกง
รวมถึงการใชสกุลเงินหยวนทําธุรกรรมระหวางกันโดยตรง โดยไมผานสกุลเงินดอลลารสหรัฐ 
นอกจากนี้รัฐบาลจีนยังผลักดันใหบริษัทตางชาติสามารถจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยจีน

ได  สําหรับประเทศไทยปจจุบันไดลงนามความตกลงและบันทึกความเขาใจความรวมมือ
ระหวางตลาดหลักทรัพยไทยและธนาคารแหงประเทศจีน เพ่ือประสานความรวมมือในการ
ขยายโอกาสการลงทุนในตลาดทุนไทยไปยังกลุมนักลงทุนจีน  โดยอนุญาตใหบริษัทจีนเขามา

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยไทยได และผลักดันใหเกิดการพัฒนาผลิตภัณฑทางการเงินท่ี
หลากหลาย  เพ่ือดึงดูดเม็ดเงินลงทุนเขามาหมุนเวียนในตลาดทุนไทยใหมากยิ่งข้ึน 
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Abstract 

 

A capital market is one of important factors that promotes Chinese 

rapidly growth economy. China’s economy plays a major role in the global 

economy nowadays. Therefore, Chinese government give priority to develop 

the financial sector. In order to attract foreign investment, a number of 

regulations have been alleviated for foreign investors. Two stock exchanges in 

China are including Shanghai Stock Exchange and Shenzhen Stock Exchange, 

both have A –, B – and H – Shares markets. By 2020, Chinese government 

would like to see the Shanghai stock market to become the international 

financial centre of the region. A number of measures have been initiated, 

such as promoting the Chinese Yuan to be another international currency. 

One of the supporting plans is launching the “Stock Connect” that links 

between the Shanghai and Hong Kong stock markets, using Yuan currency to 

be directly swapped without using the US dollar as an intermediary. 

Moreover, Chinese government encourages foreign companies to be listed in 

China’s stock markets. Recently, the Stock Exchange of Thailand (SEC) has 

signed a memorandum of understanding with Bank of China in order to 

increase further investments from Chinese investors in Thai capital markets. In 

addition, both parties would like to encourage eligible Chinese companies to 

be listed in Thailand’s stock markets, and introduce other financial products. 

These plans are projected to be able to significantly increase the investment 

in Thai capital markets. 

 

Keywords:  Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange, Chinese 

capital market 
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1.  บทนํา  

ในชวงหลายปท่ีผานมาเศรษฐกิจจีนมีการเติบโตอยางกาวกระโดดและมีบทบาทสําคัญ

ตอเศรษฐกิจโลก ดังจะเห็นไดจากผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) ของประเทศจีนมี

การขยายตัวอยางตอเนื่องในระดับรอยละ 7-10 โดยในป ค.ศ. 2014 ประเทศจีนมี GDP 

เทากับ 10.4 ลานลานดอลลารสหรัฐ มีอัตราการเจริญเติบโตรอยละ 7.4 (International  

Monetary Fund World Economic Outlook, 2015) ซ่ึงมีขนาดเศรษฐกิจใหญเปนอันดับ

สองของโลกรองจากสหรัฐอเมริกา และการเขาเปนสมาชิกองคการการคาโลก (WTO) ตั้งแตป 

ค.ศ. 2001 เปนการเปดเสรีทางการคาในประเทศจีนสงผลใหตางชาติเริ่มใหความสําคัญลงทุน

ในประเทศจีนมากข้ึน  อีกท้ังภาคเอกชนก็มีบทบาททางการคาเพ่ิมข้ึน  ดวยฐานการผลิตท่ีมี

ตนทุนต่ําโดยเฉพาะตนทุนคาแรงงาน   จึงสงผลใหในป ค.ศ. 2014 การสงออกของประเทศจีน

เปนอันดับหนึ่งของโลกมีมูลคาสูงข้ึนถึง 2.34 ลานลานดอลลารสหรัฐ และในดานตลาดทุน

ประเทศจีนกลายเปนจุดสนใจของนักลงทุนท่ัวโลก จนปจจุบันประเทศจีนมีมูลคาตลาด

หลักทรัพยใหญเปนอันดับ 2 ของโลกดวยมูลคากวา 375,103 รอยลานหยวน รัฐบาลจีนไดให

ความสําคัญกับการพัฒนาภาคการเงิน  โดยพยายามลดความเขมงวดในกฎเกณฑ และขอบังคับ

ในการลงทุนตางๆ เพ่ือสรางแรงจูงใจตอนักลงทุนตางชาติ   

 

2.  ตลาดทุนและการลงทุนในตลาดทุนระหวางประเทศ 

 ตลาดทุน (Capital Market) คือ ตลาดการเงินท่ีเปนแหลงกลางท่ีเชื่อมโยงโดยตรง

ระหวางผูออม เพ่ือตองการนําเงินกูยืมหรือลงทุนระยะยาว และผูลงทุนซ่ึงแสวงหาเงินทุน

ระยะยาว เพ่ือนําไปใชในการกอตั้งกิจการหรือขยายกิจการ เปนตลาดท่ีมีการซ้ือขายตราสาร

ทางการเงินท่ีมีอายุมากกวา 1 ปข้ึนไป  

ตลาดทุนแบงไดเปน 2 ประเภท ไดแก ตลาดแรกหรือตลาดหลักทรัพยออกใหม 

(Primary Market or New Issue Market) คือ แหลงกลางท่ีมีการเสนอขายหรือจําหนาย

หลักทรัพยท่ีออกใหมครั้งแรกแกประชาชนหรือนิติบุคคลท่ัวไป หลักทรัพยท่ีนําออกจําหนาย 

เชน หุนสามัญ หุนบุริมสิทธิ หุนกู หรือพันธบัตร และตลาดรองหรือตลาดซ้ือขายหลักทรัพย 

(Secondary Market or Trading Market) คือ แหลงกลางในการติดตอซ้ือขายหลักทรัพยท่ี
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เคยผานการซ้ือขายในตลาดแรกมาแลว การซ้ือขายหลักทรัพยในตลาดรองเปนเพียงการโอน

เปลี่ยนมือผูถือหุนเทานั้น ตลาดรองไมไดทําหนาท่ีระดมเงินทุนจากประชาชน แตทําหนาท่ี

สนับสนุนการระดมเงินออมจากตลาดแรก และชวยใหเงินทุนหมุนเวียนไดสะดวก รวมถึงการ

กระตุนใหตลาดแรกเจริญเติบโตข้ึนดวย 

ตลาดทุนระหวางประเทศ เปนแหลงท่ีผูมีเงินทุนและผูท่ีตองการเงินทุนในประเทศ

ตางๆ มาพบกัน โดยผูท่ีอยูในระบบเศรษฐกิจของประเทศตางๆ สามารถเปนไดท้ังผูตองการ

เงินทุนและผูมีเงินทุน หากระบบเศรษฐกิจของประเทศใดมีปริมาณของความตองการใช

เงินทุนมาก ก็จะสงผลใหประเทศนั้นเปนผูตองการเงินทุน  ในทางกลับกันหากในระบบ

เศรษฐกิจใดมีผูมีเงินทุนเปนจํานวนมาก  ประเทศนั้นก็จะเปนประเทศท่ีมีเงินทุน  

ในปจจุบันดวยระบบเศรษฐกิจท่ีมีการขยายตัวอยางตอเนื่อง ระบบเศรษฐกิจของแต

ละประเทศมีการเชื่อมโยงกันมากข้ึน สงผลใหระบบเศรษฐกิจบางประเทศอาจมีทรัพยากรไม

เพียงพอตอความตองการของผูท่ีอยูในระบบเศรษฐกิจไดท้ังหมด  การระดมทุนผานชองทาง

ตลาดการเงินระหวางประเทศจึงเปนหนึ่งในวิธีเพ่ือใหไดรับปริมาณเงินทุนท่ีเพียงพอตอความ

ตองการ ธุรกรรมการลงทุนระหวางประเทศ สามารถแบงออกไดเปน 2 ประเภท ดังนี้ 

1)   การลงทุนทางตรง (Direct Investment) การลงทุนในตางประเทศเปน

ลักษณะของการท่ีผูลงทุนในประเทศหนึ่งนําเงินลงทุนท่ีตนมีอยูไปลงทุนยังตางประเทศใน

รูปแบบของการเขาไปดําเนินธุรกิจในประเทศนั้น เชน การนําเงินไปลงทุนกอตั้งกิจการข้ึน

ใหมในตางประเทศ หรือการเขารวมทุนกับชาวตางชาติในประเทศนั้น 

2)  การลงทุนทางออม (Indirect Investment) การลงทุนในตางประเทศเปน

ลักษณะของการลงทุนผานตลาดการเงินระหวางประเทศท่ีถือเปนสื่อกลางทางการเงิน เชน 

การลงทุนในหุนสามัญหรือหุนกูของธุรกิจในตางประเทศ การลงทุนลักษณะนี้สามารถ

เคลื่อนยายทุนจากประเทศหนึ่งไปยังอีกประเทศหนึ่งไดโดยงายและรวดเร็ว   

ซ่ึงการลงทุนในตลาดทุนระหวางประเทศ ผูลงทุนสามารถลงทุนได 3 ชองทางหลัก 

ดังนี้ 

1)  การเขาลงทุนซ้ือขายตราสารทุนในตลาดตางประเทศโดยตรง วิธีนี้สวนใหญผู

ลงทุนจะเปนสถาบันท่ีมีขนาดใหญ เนื่องจากการเขาซ้ือหุนโดยตรงจะตองพิจารณาถึงปจจัย

หลายอยาง การแสวงหาขอมูลตางๆ ทําใหตนทุนของการทําธุรกรรมสูงมาก เชน การหา



5 

 
 

วารสารมหาวิทยาลัยพายัพ  ปท่ี 26  ฉบับท่ี 1  (มกราคม – มิถุนายน  2559) 

ขอมูลของประเทศ อุตสาหกรรม และบริษัทท่ีจะลงทุน การแลกซ้ือเงินตราตางประเทศ การ

แสวงหาองคกรรับฝากหลักทรัพยท่ีมีมาตรฐาน และการติดตามขอมูลเก่ียวกับการไดรับสิทธิ

เพ่ิมทุนหรือเงินปนผล 

2)  การลงทุนซ้ือใบแสดงสิทธิในผลประโยชน ท่ีเกิดจากหลักทรัพยอางอิง 

(Depository Receipts) เปนวิธีหนึ่งในการลงทุนทางออมในหุนสามัญของบริษัทจดทะเบียน

ในตางประเทศ เชน ธนาคารพาณิชยจะลงทุนซ้ือหุนสามัญของธุรกิจตางชาติเก็บไวและออก

ใบสําคัญแสดงสิทธิในผลประโยชนท่ีเกิดจากหุนสามัญ เพ่ือขายใหผูลงทุนในประเทศของตน 

ดังนั้นผูซ้ือตราสารใบแสดงสิทธิในผลประโยชนท่ีเกิดจากหลักทรัพยอางอิงจะถือเปนเจาของ

หุนสามัญของธุรกิจตางชาติ แตฝากไวท่ีธนาคาร  โดยธนาคารจะเปนผูกําหนดวาหุนสามัญ

ตางชาติ 1 หุน มีราคาเทากับตราสารใบแสดงสิทธิในผลประโยชนท่ีเกิดจากหลักทรัพย

อางอิงก่ีหนวย  และเม่ือธนาคารไดรับเงินปนผลจากหุนสามัญตางชาติ ธนาคารจะจายเงิน

ปนผลแกผูลงทุนหลังจากหักคาธรรมเนียมตางๆ แลว  

3)  การลงทุนทางออมผานการซ้ือหนวยลงทุนของกองทุนรวมท่ีมีวัตถุประสงคเพ่ือ

การลงทุนในหุนสามัญตางประเทศ ซ่ึงเปนกองทุนรวมท่ีออกโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการ

กองทุนรวมหรือบริษัทจัดการลงทุน วิธีนี้ผูลงทุนรายยอยสามารถกระจายความเสี่ยงจากการ

ลงทุนในตางประเทศได โดยการซ้ือกองทุนรวมเพ่ือการลงทุนหุนตางประเทศเพียงกองเดียว   

 

3.  ตลาดทุนจีน 

ตลาดหลักทรัพยในประเทศจีนมี 2 แหง ไดแก ตลาดหลักทรัพยเซ่ียงไฮ และตลาด

หลักทรัพยเซินเจิ้น กํากับดูแลโดยคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยแหงสาธารณรัฐประชาชน

จีน (China Securities Regulatory Commission) กอตั้งข้ึนในเดือนตุลาคมป ค.ศ. 1992 

มีหนาท่ีในการออกกฎเกณฑและกําหนดแนวทางการดําเนินงานเพ่ือกํากับดูแลผูท่ีเก่ียวของ

ในตลาดทุนท่ัวประเทศจีน เชน การกํากับดูแลตลาดหลักทรัพยในเมืองเซ่ียงไฮและเซินเจิ้น 

การออกกฎเกณฑเก่ียวกับตลาดซ้ือขายหลักทรัพยลวงหนา (Future Market) โดยสํานักงาน

ใหญอยูท่ีกรุงปกก่ิง มีสํานักงานยอยรวม 36 แหงท่ัวประเทศ และสํานักงานกํากับดูแล 2 

แหงตั้งอยูในเมืองเซ่ียงไฮและเซินเจิ้น  
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ตลาดหลักทรัพยท้ัง 2 แหงของประเทศจีนทําการซ้ือขายหลักทรัพย 3 ประเภท 

ไดแก  

1)  A – Shares เปนหลักทรัพยท่ีใชสกุลเงินหยวน (RMB) ในการซ้ือขายเทานั้น

เปนหลักทรัพยของบริษัทจีนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยจีน นักลงทุนสวนใหญเปนนัก

ลงทุนในประเทศ สวนนักลงทุนตางชาติท่ัวไปไมสามารถเขาไปลงทุนไดโดยเสรีตามนโยบาย

ควบคุมเงินลงทุนตางประเทศของรัฐบาลจีน  

2)  B – Shares เปนหลักทรัพยของบริษัทจีนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยจีน 

ซ่ึงใชสกุลเงินตางประเทศในการซ้ือขาย โดยตลาดหลักทรัพยเซ่ียงไฮกําหนดราคาซ้ือขายเปน

สกุลเงินดอลลารสหรัฐ (US dollar) และตลาดหลักทรัพยเซินเจิ้นกําหนดราคาซ้ือขายเปน

สกุลเงินดอลลารฮองกง (Hong Kong dollar) เดิมหลักทรัพยนี้เปดใหซ้ือขายเฉพาะนัก

ลงทุนตางชาติเทานั้น ตั้งแตวันท่ี 19 ก.พ. ค.ศ. 2001 เปนตนมา คณะกรรมการกํากับ

หลักทรัพยแหงสาธารณรัฐประชาชนจีนไดอนุญาตใหนักลงทุนภายในประเทศท่ีมีเงินฝากเปน

สกุลเงินตางประเทศสามารถซ้ือขายในหลักทรัพยนี้ได  

3)  H – Shares เปนหลักทรัพยของบริษัทจีนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

ฮองกง กําหนดราคาซ้ือขายเปนสกุลเงินดอลลารฮองกง (Hong Kong dollar) 

นักลงทุนท้ังในและนอกประเทศสามารถซ้ือขายตราสารทุนในประเทศจีนได 2 แหง 

ไดแก 

1.  ตลาดหลักทรัพยเซ่ียงไฮ (Shanghai Stock Exchange: SSE) กอตั้งเม่ือวันท่ี 26 

พ.ย. ค.ศ. 1990 และเริ่มเปดดําเนินการอยางเปนทางการวันท่ี 19 ธ.ค. ในปเดียวกัน ปจจุบันมี

บริษัทจดทะเบียนจํานวน 1,071 บริษัท มูลคาตามราคาตลาดโดยรวม (Total Market 

Capitalization) 278,486.09 รอยลานหยวน โดยแบงเปน A – Shares 277,369.36 รอยลาน

หยวน และB – Shares 1,116.73 รอยลานหยวน มีปริมาณการซ้ือขายรวม 102,012.47 รอย

ลานหุน แบงเปน  A – Shares 89,003.39 รอยลานหุน และ B – Shares 242.46 รอยลานหุน 

(ขอมูลเม่ือวันท่ี 31 ตุลาคม 2015) 
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ตารางท่ี 1  ตารางแสดง 10 อันดับหลักทรัพยในตลาดเซ่ียงไฮท่ีมีมูลคาตามราคาตลาด 

  สูงสุด  ณ วันท่ี 31 ตุลาคม 2015 

อันดับ บริษัท 
มูลคาตามราคาตลาด 

(ลานหยวน) 

สัดสวน 

(%) 

1 PetroChina Company Limited 1,416,818.18  5.09 

2 Industrial and Commercial Bank of 

China Limited 

1,232,127.81  4.42 

3 Agricultural Bank of China Limited 923,333.62  3.32 

4 Bank of China Limited 817,770.20  2.94 

5 China Life Insurance Company 

Limited 

551,615.31  1.98 

6 Sinopec Catalyst Company Limited 480,655.59  1.73 

7 China Merchants Bank Company 

Limited 

369,876.97  1.33 

8 Ping An Insurance (Group) 

Company of China Limited 

362,785.93  1.30 

9 CSR Corporation Limited 317,639.22  1.14 

10 Shanghai Pudong Development 

Bank 

305,730.40  1.10 

 

ท่ีมา : Shanghai Stock Exchange, 2015 

 

2.  ตลาดหลักทรัพยเซินเจิ้น (Shenzhen Stock Exchange: SZSE) กอตั้งเม่ือ

วันท่ี 1 ธ.ค. ค.ศ. 1990 ปจจุบันมีบริษัทจดทะเบียนจํานวน 1,729 บริษัท มูลคาตามราคา

ตลาดโดยรวม (Total Market Capitalization) 19,813.59 รอยลานหยวน มีปริมาณการ

ซ้ือขายรวม 556.94 รอยลานหุน (ขอมูลเม่ือวันท่ี 31 ตุลาคม 2015) 
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ตารางท่ี 2  ตารางแสดง 10 อันดับหลักทรัพยในตลาดเซินเจิ้นท่ีมีมูลคาตามราคาตลาด 

  สูงสุด ณ วันท่ี 31 ตุลาคม 2015 
 

อันดับ บริษัท 
มูลคาตามราคาตลาด 

(ลานหยวน) 

สัดสวน 

(%) 

1 Ping An Bank Company Limited 162,546.56 0.82 

2 Shenwan Hongyuan Group 

Company Limited 

144,407.56 0.73 

3 Hangzhou Hikvision Digital 

Technology Company Limited 

140,913.90 0.71 

4 Guosen Securities Company 

Limited 

135,136.00 0.68 

5 China Vanke Company Limited 133,072.73 0.67 

6 Suning Commerce Group 

Company Limited 

120,048.28 0.61 

7 Midea Group Company Limited 119,482.66 0.60 

8 Shanghai RAAS Blood Products 

Company Limited 

112,565.65 0.57 

9 Wanda Cinema Line Company 

Limited 

107,520.00 0.54 

10 Byd Company Limited 104,743.10 0.53 
 

ท่ีมา : ShenZhen Stock Exchange, 2015 

 

4.  กาวตอไปของตลาดทุนในประเทศจีน 

ปจจุบันถึงแมวาประเทศจีนจะกาวมาเปนมหาอํานาจในเศรษฐกิจโลก แตยังคงตอง

พัฒนาทางดานการเงินเปนอยางมาก เนื่องจากสกุลเงินหยวนยังถูกใชอยูในวงจํากัด ดังนั้น
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รัฐบาลจีนจึงพยายามผลักดันโครงการตางๆ เพ่ือใหสกุลเงินหยวนมีความเปนสากลยิ่งข้ึน 

หนึ่งในโครงการสําคัญ คือ โครงการ Shanghai – Hong Kong Stock Connect เปน

โครงการเชื่อมโยงระหวางตลาดหลักทรัพยเซ่ียงไฮ และตลาดหลักทรัพยฮองกง ซ่ึงไดเปด

ดําเนินการอยางเปนทางการเม่ือวันท่ี 17 พ.ย. ค.ศ. 2014 โครงการนี้เปดโอกาสใหนักลงทุน

จีนสามารถซ้ือขายหุนในตลาดหลักทรัพยฮองกงไดโดยตรง เรียกวา “Southbound” คือ 

นักลงทุนจีนท่ีตองการลงทุนในตลาดหลักทรัพยฮองกง สามารถทําธุรกรรมผานโบรกเกอร

ของตลาดหลักทรัพยเซ่ียงไฮ  ในการสงคําสั่งซ้ือขายไปยังสาขายอยของบริษัทหลักทรัพยจีน

ท่ีตั้งอยูในฮองกง  เพ่ือดําเนินการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฮองกง  นักลงทุนจีนสามารถซ้ือ

ขายบนกระดานฮองกงไดไมเกิน 10,500 ลานหยวนตอวันทําการของตลาดหลักทรัพย   

สําหรับนักลงทุนฮองกงและนักลงทุนตางชาติสามารถซ้ือขายหุนในตลาดหลักทรัพย

เซ่ียงไฮไดโดยตรงเชนเดียวกัน เรียกวา “Northbound” คือ นักลงทุนฮองกงหรือนักลงทุน

ตางชาติท่ีตองการลงทุนในตลาดหลักทรัพยเซ่ียงไฮ  สามารถทําธุรกรรมผานบริษัท

หลักทรัพยหรือบริษัทท่ีปรึกษาการลงทุนท่ีไดรับอนุญาตจากทางการฮองกง ท่ีเรียกวา 

Exchange Participants (EPs) ในการสงคําสั่งซ้ือขายไปยังสาขายอยในเซ่ียงไฮ  เพ่ือ

ดําเนินการซ้ือขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยเซ่ียงไฮ  นักลงทุนจีนสามารถซ้ือขายบน

กระดานเซ่ียงไฮไดไมเกิน 13,000 ลานหยวนตอวันทําการของตลาดหลักทรัพย   ท้ังนี้นัก

ลงทุนฮองกงและนักลงทุนตางชาติตองใชสกุลเงินหยวนเทานั้นสําหรับการซ้ือขายหุนใน

กระดานNorthbound นอกจากนี้รัฐบาลจีนยังสงเสริมการใชสกุลเงินหยวนผานนโยบาย

ตางๆ เชน การขยายเวลาทําการซ้ือขายเงินหยวนในตลาดหลักทรัพย การใชสกุลเงินหยวน

ทําธุรกรรมระหวางประเทศโดยตรง โดยไมผานสกุลเงินดอลลารสหรัฐ  และในอนาคต

ประเทศจีนยังมีโครงการท่ีจะเชื่อมตลาดหลักทรัพยเซินเจิ้นกับตลาดหลักทรัพยฮองกง  

เชนเดียวกับโครงการเชื่อมโยงตลาดหลักทรัพยเซ่ียงไฮ-ฮองกง 

ท้ังนี้การเชื่อมโยงตลาดหลักทรัพยนอกจากการผลักดันใหเงินหยวนเปนสกุลเงิน

สากลแลว ยังชวยกระจายความเสี่ยงในระบบเงินทุนไดอยางมีประสิทธิภาพมากข้ึน  โดยการ

เชื่อมโยงตลาดหลักทรัพยจะสงผลใหเงินออมสวนเกินของประเทศหนึ่งสามารถเคลื่อนยายไป

อีกประเทศหนึ่งท่ีตองการเงินทุนไดอยางสะดวก ทําใหการใชจายและการบริโภคของแตละ

ประเทศท่ีเขาสูระบบการเชื่อมโยงสามารถทําไดอยางราบรื่นมากข้ึนในชวงเวลาตางๆ 
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(Baele et al., 2007, p.7; อางถึงใน ทิพยสุดา ถาวรามร, 2555, หนา11) สําหรับนักลงทุน

สามารถลงทุนและกระจายความเสี่ยงในหลักทรัพยตางประเทศไดอยางสะดวก และมี

ประสิทธิภาพมากข้ึน   

นอกจากนี้ รัฐบาลจีนยังสนับสนุนใหบริษัทตางชาติเขามาจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยจีน โดยวางแผนจะเปดกระดานตางประเทศในตลาดหลักทรัพยเซ่ียงไฮ  บริษัท

ขามชาติท่ีสนใจเขารวมจดทะเบียน เชน บริษัทเอชเอสบีซี โฮลดิ้งส พีแอลซี บริษัทโคคา-โค

ลา ซ่ึงรัฐบาลจีนมีแผนจะอนุญาตใหกลุมบริษัท 500 อันดับชั้นนําของโลกเขาจดทะเบียนใน

กระดานหุนตางประเทศไดเปนกลุมแรก (An initial Public Offering) โครงการนี้ชวยให

บริษัทตางชาติสามารถระดมเงินทุนในประเทศจีน และลดขอจํากัดการควบคุมการไหลเวียน

ของเงินทุน  รวมถึงขอจํากัดในการเขาถึงตลาดหลักทรัพยเซ่ียงไฮจากบริษัทตางชาติ  เปน

การยกระดับตลาดหลักทรัพยเซ่ียงไฮเขาสูความเปนสากลยิ่งข้ึน  ในดานนักลงทุนจีนเองจะมี

ทางเลือกในการลงทุนมากข้ึนนอกจากการลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการลงทุนในตางประเทศ

เทานั้น  ซ่ึงบริษัทตางชาติเหลานี้จะถูกคัดเลือกและตรวจสอบโดยตลาดหลักทรัพยจีน 

เพ่ือใหไดบริษัทท่ีมีคุณภาพเขามาจดทะเบียน และชวยใหตลาดหลักทรัพยเซ่ียงไฮมีสินคาท่ีมี

คุณภาพและหลากหลายยิ่งข้ึน  ซ่ึงจะทําใหเพ่ิมความนาสนใจจากนักลงทุนท้ังในประเทศ

และตางประเทศ 

ดังนั้นการท่ีตลาดหลักทรัพยเซ่ียงไฮมีบริษัทตางชาติจากประเทศตางๆ และ

หลากหลายอุตสาหกรรมจะทําใหตลาดหลักทรัพยเซ่ียงไฮมีการกระจายความเสี่ยงและ

ผลตอบแทนท่ีดีข้ึน (Better Diversification of Risk and Return) อีกท้ังนักลงทุนใน

ประเทศจะสามารถกระจายความเสี่ยงในตลาดหลักทรัพยเซ่ียงไฮไดเพ่ิมข้ึนในระดับหนึ่ง โดย

ไมจําเปนตองนําเงินไปลงทุนในตางประเทศ นอกจากนี้รัฐบาลจีนยังมีเปาหมายในการเปน

ศูนยกลางการเงินของโลกภายในป ค.ศ. 2020 มหานครเซ่ียงไฮซ่ึงมีฐานะเปนตลาดทุนท่ี

ใหญท่ีสุดในประเทศจีนจึงไดรับการสงเสริมจากรัฐบาลจีนใหเปนศูนยกลางการเงินโลกของ

จีน นอกจากนโยบายการเปดเสรีทางการคา และแผนการยกฐานะเงินหยวนเปนสกุลเงิน

สากล ชวยใหประเทศจีนบรรลุเปาหมายการเปนศูนยกลางทางการเงินโลกแลว  รัฐบาลเซ่ียง

ไฮยังไดออกนโยบายเพ่ือเอ้ือตอผูลงทุนตางชาติอยางตอเนื่อง เชน นโยบายการออกพันธบัตร

เงินหยวน (Yuan Bond) ของสถาบันการเงินตางชาติ รวมถึงสนับสนุนใหบริษัทตางชาติ
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สามารถออกพันธบัตรเงินหยวนในตลาดหลักทรัพยเซ่ียงไฮ และการสรางระบบซ้ือขาย

ผลิตภัณฑทางการเงินจากท่ัวโลก  

 

5.  บทบาทของตลาดทุนจีนตอประเทศไทย 

สําหรับประเทศไทยก็พยายามเชื่อมโยงตลาดหลักทรัพยไทยกับจีน เพ่ือมุงพัฒนา

ตลาดหลักทรัพยไทยไปสูระดับสากลอยางตอเนื่องตามแผนกลยุทธของตลาดหลักทรัพยในป 

พ.ศ. 2558 โดยเม่ือวันท่ี 22 ธันวาคม พ.ศ. 2557 ประเทศไทยและประเทศจีนไดลงนาม

ความตกลงและบันทึกความเขาใจความรวมมือระหวางตลาดหลักทรัพยไทยและธนาคารแหง

ประเทศจีน (Bank of China) มีสาระสําคัญดังนี้ 

1)  การประสานความรวมมือในการขยายการรับรูเก่ียวกับตลาดทุนไทยไปยังกลุม

นักลงทุนจีน และการนําบริษัทจีนเขามาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยไทย ซ่ึงทําใหตลาด

หลักทรัพยมีมูลคาตามราคาตลาดเพ่ิมข้ึน รวมท้ังการสงเสริมการจัดกิจกรรมทางการตลาด

รวมกันระหวางประเทศ 

2)  ความรวมมือกันในดานการพัฒนาผลิตภัณฑเพ่ือการลงทุนท่ีมีความเปนสากล 

ไดแก การสงเสริมพัฒนาการของธุรกรรมเงินหยวนนอกประเทศจีน (Offshore RMB) ใน

ตลาดทุนไทย การศึกษาและวิจัยพัฒนาผลิตภัณฑท่ีเก่ียวของกับเงินหยวน และความเปนไป

ไดในการออกผลิตภัณฑรวมกัน เชน สัญญาซ้ือขายลวงหนาสกุลเ งินหยวน (RMB 

denominated future)  

3)  การรวมมือดานอ่ืนๆ ไดแก การแลกเปลี่ยนขอมูล การศึกษาดูงาน และ

การศึกษาความรวมมือในการพัฒนาผลิตภัณฑอ่ืนๆ เชน สินคาโภคภัณฑ การออกหุนหรือ

พันธบัตร การบริหารหลักประกัน (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2557) 

จะเห็นไดวาการพัฒนาตลาดหลักทรัพยสูเวทีโลกของประเทศจีนและธุรกรรม

ระหวางกันท่ีผานขอตกลงและบันทึกความเขาใจความรวมมือระหวางตลาดหลักทรัพยไทย

และธนาคารแหงประเทศจีน สงผลใหธุรกรรมระหวางประเทศไทยและประเทศจีนเพ่ิมข้ึน

และมีความสะดวกมากข้ึน เชน ธนาคารแหงประเทศไทยขยายวงเงินการลงทุนระหวาง

ประเทศในรูปเงินหยวน เพ่ือใหมีสภาพคลองมากข้ึน สามารถดึงดูดเม็ดเงินลงทุนเขามา
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หมุนเวียนในตลาดทุนไทย และชวยใหบริษัทของไทยในประเทศจีนมีแหลงระดมเงินหยวน

และสามารถลงทุนในตลาดหลักทรัพยจีนไดอีกดวย  นอกจากนี้ประเทศไทยยังคงตองเตรียม

ความพรอมสําหรับรองรับการทําธุรกรรมตางๆ ท้ังในแงของผลิตภัณฑและสกุลเงินท่ีจะ

เกิดข้ึนในอนาคตจากการรวมเปนพันธมิตรเชื่อมโยงกับตลาดตางประเทศ  เพ่ือใหนักลงทุน

สามารถซ้ือขายหลักทรัพยไดโดยตรงเสมือนเปนหลักทรัพยในประเทศของตน   

 

6.  บทสรุป 

ประเทศจีนตระหนักดีวา ตลาดทุนจีนมีความสําคัญตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

ของจีนอยางมาก  เปนแหลงระดมเงินทุนจากนานาประเทศ  จึงพยายามผลักดันใหตลาด

หลักทรัพยจีนเปนศูนยกลางทางการเงินระดับนานาชาติ โดยการผอนคลายมาตรการ และ

ออกนโยบายเพ่ือใหนักลงทุนตางชาติเขามาซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยมากข้ึน แตประเทศจีน

ก็ยังมีขอจํากัดจากระบบการเมืองการปกครองท่ีแตกตางจากประเทศเสรีนิยม  การออก

กฎเกณฑในความเปนเสรีของตลาดทุนและความอิสระในการเคลื่อนไหวของเงินทุนเขาและ

ออกจากประเทศ รัฐบาลจีนจะตองตระหนักถึงผลประโยชนท่ีจะไดรับจากการบรรลุ

เปาหมายกับความเสี่ยงท่ีอาจไดรับจากการเปดเสรีการคาอยางสมบูรณ  สําหรับประเทศไทย

แนวโนมพัฒนาการของตลาดทุน ขอตกลงและบันทึกความเขาใจความรวมมือระหวางไทย

และจีน สงเสริมใหเกิดความรวมมือกันในการขยายธุรกิจ  เพ่ือตอบสนองความตองการของ

นักลงทุนผานการเชื่อมโยงระบบซ้ือขายระหวางกัน และการอํานวยความสะดวกใหผูลงทุน

สามารถลงทุนไดในฐานผลิตภัณฑทางการเงินท่ีกวางข้ึน รวมท้ังการกระจายการลงทุนไดใน

ตลาดหลักทรัพยตางๆ ตอไป 
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