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บทคดัย่อ 

การวจิยัคร ัง้นี้มวีตัถปุระสงค ์1) เพื่อวเิคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงนิและราคาหลกัทรพัยข์องบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์

แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจการแพทย ์และ 2) เพื่อทดสอบผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงนิที่มต่ีอราคาหลกัทรพัยข์องบริษทัจดทะเบยีน

ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจการแพทย ์โดยการเก็บรวบรวมขอ้มูลจากขอ้มูลทางการเงนิจากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย           

มาค านวณอตัราส่วนทางการเงนิ และราคาหลกัทรพัยข์องบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่ธุรกิจการแพทย ์ท ัง้หมด

จ านวน 22 บริษทั เป็นระยะเวลา 3 ปี ตัง้แต่ปี 2563-2565 และวเิคราะหข์อ้มูลโดยใชส้ถติิเชงิพรรณนา และการวเิคราะหก์ารถดถอยพหุคูณ 

แบบ Stepwise โดยมตีวัแปรอิสระจ านวน 8 อตัราส่วน คือ อตัราส่วนเงนิทุนหมนุเวยีน อตัราหมนุเวยีนของสนิทรพัย ์อตัราส่วนหมนุเวยีน

สนิคา้คงเหลอื  อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ อตัราส่วนก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้อืหุน้ ก าไรต่อหุน้ และอตัรา ส่วน

ราคาตลาดของหลกัทรพัยต่์อก าไรต่อหุน้ ผลการวจิยั พบว่า ตวัแปรอสิระ ก าไรต่อหุน้ อตัราส่วน อตัราส่วนราคาตลาดของหลกัทรพัยต่์อก าไร

ต่อหุน้ (P/E Ratio) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ และอตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ มีอิทธิพลที่มีต่อ ราคาหลกัทรพัย์                    

ของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่ธุรกิจการแพทย ์อย่างมนียัส าคญัทางสถติิทีร่ะดบั .01 
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ABSTRACT 

The purposes of this research were: 1) to analyze the financial ratios and securities prices of companies listed 

on the Stock Exchange of Thailand in medical business sector and 2) to test the causal influence of financial ratios on 

the stock prices of companies listed on the Stock Exchange of Thailand in the medical business sector. This research 

collected information from financial data from the Stock Exchange of Thailand to calculate financial ratios and stock 

prices of companies listed on the Stock Exchange of Thailand in medical business sector for a period of 3 years from 

2020-2022. There were 22 companies. The statistics used in the data analysis were descriptive statistics and Stepwise 

multiple regression analysis. The dependent variable was stock prices, and 8 independent variables were Current Ratio, 

Asset Turnover Ratio, Inventory Turnover Ratio, Debt to Equity Ratio, Net Profit Margin, Return on Equity, Earnings Per 

Share and Price/Earnings Per Share (P/E Ratio). The research results revealed that the independent variables such as 

Earnings Per Share (EPS), Price/ Earnings Per Share (P/E Ratio), Return on Equity and Inventory Turnover Ratio can 

predict or have a significant influence on stock prices of companies listed on the Stock Exchange of Thailand in medical 

business sector (P<0.01). 
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บทน า 

การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยถือเป็น             

การลงทุนที่ เป็นที่นิยมในกลุ่มของนักลงทุนท ัง้รายใหญ่และ             

รายย่อยมาโดยตลอด ซึ่งนกัลงทุนจะมีโอกาสไดร้บัผลตอบแทน

ที่มาจากเงินปันผลและการท าก าไรจากการจ าหน่ายหลกัทรพัย์           

ซึง่เป็นส่วนต่างของราคาซื้อและราคาขายหลกัทรพัย ์จากขอ้มลูสถติิ

ของของฝ่ายวจิยั ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย พบว่า แนวโนม้

ของจ านวนนักลงทุนมีเพิ่มสูงขึ้น โดย ณ สิ้นปี 2564 แมจ้ะอยู่               

ในช่วงภาวะวิกฤติโรคระบาดโควิด-19 จ านวนบญัชีที่เปิดซื้อขาย

หลกัทรพัยใ์นตลาดหุน้ของไทยมีจ านวนสูงกว่า 5,000,000 บญัชี 

ซึ่งถือเป็นสถิติสูงสุดใหม่ (ตลาดหลกัทรพัย์ แห่งประเทศไทย, 

2566) และการเลอืกลงทุนในหลกัทรพัยน์กัลงทุนย่อมตอ้งค านึงถงึ

เครื่องมือที่จะน ามาใชใ้นการวิเคราะหแ์ละท านายถึงผลตอบแทน             

ที่แม่นย า ซึ่งการใชก้ารวเิคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงนิ (Financial 

Ratios) เพื่อเปรียบเทียบ ผลประกอบการของธุรกิจช่วยให ้          

นกัลงทุนเขา้ใจถงึการด าเนินงานและงบการเงนิของธุรกิจไดง้่ายกว่า 

รวมท ัง้ยงัช่วยใหน้กัลงทุนสามารถคาดการณ์และตดัสินใจลงทุน          

ในหลกัทรพัยไ์ดอ้ย่างสะดวกและรวดเร็วอีกดว้ย (Awalakki, M. 

and Archanna H. N., 2021; Inta, K and Irina K. M., 2013) 

ซึ่งการตดัสินใจ ซื้อขายหลกัทรพัยข์องนกัลงทุนหรือแรงอุปสงค์

และอุปทานของหลกัทรพัยน์ัน้ ๆ จะส่งผลใหเ้กิดการเปลีย่นแปลง

และความผันผวนของราคาหลกัทรัพย์ ซึ่งราคาหลกัทรัพย์

เปรียบเสมือนมูลค่าที่สะทอ้นถึงความม ัง่ค ัง่ของบริษ ัทที่ออก

หลกัทรพัยน์ัน้ ๆ (Isnawati, E. and Wahidahwati, W., 2019) 

นัน่หมายถงึ ยิ่งหลกัทรพัยน์ัน้มคีวามตอ้งการมาก ราคาหลกัทรพัย์

จะเพิม่ขึ้นตามไปดว้ย (Harinurdin, E., 2022) 

นอกจากนี้  หากกล่าวถึงการลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์

ปจัจุบนันี้  ก็คงปฏเิสธไม่ไดว้่าการลงทุนในกลุ่มธุรกิจการแพทยน์ัน้

มีความน่าสนใจอย่ างมาก จากแนวโน ้มที่ ผู ค้นในปัจจุบ ัน           

เริ่มห ันมาใหค้วามส าคัญเกี่ยวกับสุขภาพท ั้งจากเหตุการณ์                 

โรคระบาดโควดิ-19 และการดูแลสุขภาพเพื่อการมชีีวติที่ดี รวมท ัง้

การที่ท ัว่โลกรวมถึงประเทศไทยก าลงักา้วเขา้สู่สงัคมผูสู้งอายุ            

อย่างหลกีเลีย่งไม่ได ้ส่งผลใหก้ลุม่ธุรกิจการแพทย ์ของประเทศไทย

มีแนวโนม้ที่เติบโตสูงขึ้นที่ดึงดูดท ัง้คนในประเทศและต่างประเทศ           

ไม่ว่าจะเป็น ในดา้นของการบริการการรกัษา ไดแ้ก่ รกัษาการเจ็บป่วย 

การดูแลสุขภาพและความงาม การดูแลผูสู้งอายุ และการบริการ

นักท่องเที่ยวเชิงสุขภาพ (ธนาคารกรุงเทพ, 2566) โดยเฉพาะ          

อย่างยิ่งแนวโนม้การเติบโตขึ้น อย่างแข็งแรงของกลุ่มโรงพยาบาล

เอกชนที่เกิดจากความตอ้งการทางการแพทยม์ากขึ้น การขยาย

จ านวนเตียง ตลอดจนการใหบ้ริการแบบเฉพาะทางที่มากขึ้น 

ผลกัด ันใหร้ายได  ้และอัตราก าไรในภาพรวมปรับเพิ่มสูงขึ้น 

(หลกัทรพัยอ์ินโนเวสท ์เอกซ,์ 2565) จึงท าใหห้ลกัทรพัยข์องกลุ่ม

ธุรกิจการแพทยเ์ป็นโอกาสหนึ่งในการลงทุนส าหรบันกัลงทุนอย่างมี

นยัส าคญั (ธนาคารไทยพาณิชย,์ 2566) จะเห็นไดว้่าเมือ่พฤติกรรม

และการใหค้วามส าคญัของผูค้นเปลีย่นแปลงไป ย่อมส่งผลกระทบ

ต่อแนวโนม้การเติบโตของธุรกิจนัน้ท ัง้รายไดแ้ละผลประกอบการ 

ตลอดจนสะทอ้นถงึการลงทุนในหลกัทรพัยแ์ละราคาของหลกัทรพัยน์ัน้ ๆ  

ดงันัน้ ผูว้จิยัจึงเลง็เห็นถึงความส าคญั ในการวจิยัเรื่อง อตัราส่วน

ทางการเงินที่มีอิทธิพลต่อราคาหลกัทรพัยข์องบริษทัจดทะเบียน         

ในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจการแพทย์              

โดยการศึกษาขอ้มลูทางการเงนิและอตัราส่วนทางการเงนิของบริษทั

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจ

การแพทย ์และน าไปวิเคราะห์ ทางสถิติทดสอบความมีอิทธิพล           

เชิงสาเหตุต่อราคาหลกัทรพัย์ ของบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจการแพทย ์เพื่อเป็นประโยชน์

และเป็นแนวทางในแง่วิชาการและการลงทุนที่มีความทนัสมยั        

กบัช่วงเวลาปจัจุบนัต่อนกัลงทุนและผูท้ี่สนใจการพิจารณาตดัสินใจ

ลงทุนในหลกัทรพัย ์

 

แนวคิดและทฤษฎใีนการวิจยั 

1. แนวคิดเกี่ยวกบัการลงทุนในหลกัทรพัย ์

    การลงทุน หมายถึง การที่นักลงทุนเลือกที่จะชะลอ             

การใชจ่้ายและสรา้งความม ัง่ค ัง่ดว้ยการซื้ อขายหลกัทรัพย์               

หรือตราสารทางการเงิน ไดแ้ก่ ตราสารทุน ตราสารหนี้  โดยมุ่งหวงั          

ใหห้ลกัทรพัยท์ีล่งทุนไปนัน้มมีลูค่าสูงขึ้น และจะไดร้บักระแสเงนิสด

จากการลงทุน (ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 2552) ซึ่งนกัลงทุน

จะท าการศึกษาวเิคราะหข์อ้มูลทางการเงนิที่เกี่ยวขอ้ง เพื่อประเมนิ

แนวโนม้ราคาหลกัทรพัย ์(Stock Price)  
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เพชรี ขุมทรพัย์ (2544) ไดก้ล่าว่า การประเมินราคาหุน้

สามญัของบริษทัที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ โดยนกัลงทุนจะ

ประเมินมูลค่าหลกัทรัพย์ปัจจุบนัและคาดการณ์ว่าจะไดร้ ับ

ผลตอบแทน (เงนิปนัผล) ที่จะไดร้บัขณะที่ถือหลกัทรพัยน์ัน้ ๆ อยู่ 

โดยเงินปันผล คือ เงินส่วนแบ่งก าไรจากผลประกอบการหลกั          

ห ักค่าใช จ่้าย และภาษ๊ของบริษ ัทที่แบ่ ง จ่ายใหก้ ับผู ้ถือหุ น้                 

และผลก าไรอนาคตจากส่วนต่างมลูค่าทีเ่พิม่ขึ้นของหลกัทรพัย ์หรือ

ที่เรียกว่า ก าไรส่วนเกินทุน ซึ่งเป็นเงนิที่ไดจ้ากผลต่างของราคาขาย

หลกัทรพัยแ์ละราคาซื้อหลกัทรพัยใ์นการที่นกัลงทุนท าการซื้อขาย

หลกัทรพัย ์(เจตรฐั สหนนัทพ์ร, 2563) 

2. แนวคิดเกี่ยวกบัการวเิคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงนิ 

อตัราส่วนทางการเงิน ถือเป็นเครื่องมือที่ช่วยนักลงทุน             

ในการวิ เคราะห์และประเมิน ขอ้มูลโครงสร า้งทางการ เงิน                 

สถานะทางการเงนิ และประสิทธิภาพในการด าเนินงาน ตลอดจน

ความสามารถในการแสวงหาก าไรของบริษทั โดยประเภทของ

อตัราส่วนทางการเงนิ ประกอบไปดว้ย อตัราส่วนวดัสภาพคล่อง 

อ ัตราส่วนความในการด า เนินงาน อ ัตราส่วนความสามารถ               

ในการช า ร ะหนี้  อ ัตร า ส่ วนความสามารถในการท าก า ไร                      

และอตัราส่วนวดัมูลค่าราคาตลาดของหุน้ ซึ่งถือไดว้่าอตัราส่วน

ทางการเงินมีความส ัมพ ันธ์ต่อการพิจารณาความน่าเชื่อถือ             

ทางการเงนิและผลตอบแทนหลกัทรพัย ์จึงมกีารวจิยัศึกษาเพื่อให ้

ไดชุ้ดอ ัตราส่วนทางการเงินที่มีความเหมาะสมตามช่วงเวลา              

ภายใตเ้งือ่นไขสถานการณ์และปจัจยัทีเ่กิดขึ้นในช่วงเวลานัน้ ๆ และ

เป็นเครื่องมือช่วยในการคดัเลือกหลกัทรพัย์ (ณฐภศา เดชานุเบกษา 

และณฐัสพนัธ ์เผ่าพนัธุ,์ 2562)  

จากการทบทวนวรรณกรรม มีการศึกษาวิจยัเกี่ยวกับ

ความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราส่วนทางการเงินและราคาหลกัทรพัย์            

ในแต่ละช่วงเวลาที่แตกต่างกนัและในประเภทของหมวดธุรกิจ          

ที่แตกต่างกนั ยกตวัอย่างเช่น วิไลลกัษณ์ แสงสุวรรณ (2564)          

ไดว้จิยัความสมัพนัธข์องอตัราส่วนทางการเงนิต่อราคาหลกัทรพัย์ 

ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่ม SET100 

พบว่า อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ อตัราส่วนผลตอบแทน

ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ และราคาตลาดของหุน้ต่อก าไรมคีวามสมัพนัธ์

กบัราคาหลกัทรพัยท์ี่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย

อย่างมีนยัส าคญั และงานวิจยัของประภสัสร อธิกสุรพงศ์ (2564) 

ไดศ้ึกษาถึงความส ัมพ ันธ์ระหว่างอ ัตราส่วนทางการเงินต่อ                  

ราคาหลกัทรพัยท์ี่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

(SET100) ในช่วงก่อนและหลงัเหตุการณ์ COVID19 พบว่า 

อ ัตรา ส่วนทางการ เงินที่มีความส ัมพ ันธ์กับราคาหลกัทรัพย์                     

หลงัสถานการณ์โรคระบาดโควดิ 19 อย่างมนียัส าคญั ไดแ้ก่ อตัราส่วน

ผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้ือหุน้ และอตัราส่วนเงนิทุนหมุนเวียน 

อีกท ัง้ ไพรลัยา วจิิตรประดิษฐ ์(2562) ไดศ้ึกษาเกี่ยวกบัอตัราส่วน

ทางการเงินที่มีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนของหลกัทรพัยข์อง

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย พบว่า 

อตัราส่วนเงนิทุนหมนุเวียนของสนิทรพัยร์วม อตัราส่วนก าไรสุทธิ

ต่อยอดขาย และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ และ

อตัราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ มีนยัส าคญัทางสถิติต่อ

ผลตอบแทนของหลกัทรพัย ์โดยในงานวจิยัจะมีการวเิคราะหเ์ป็น

รายอุตสาหกรรม ซึ่ งก ลุ่ม ธุรกิจการแพทย์ถูกจ ัดประเภท

อุตสาหกรรมบริการ และผลการวิจยัพบว่า อตัราส่วนหมุนเวียน 

ของสนิคา้คงเหลอื อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขาย และอตัราส่วน

หนี้ สินรวมต่อ ส่วนของผู ถ้ือหุ น้มีอิทธิพลต่อผลตอบแทน                 

ของหลกัทรพัยใ์นธุรกิจบริการอย่างมนียัส าคญั 

นอกจากนี้ ย ังมีงานวิจ ัยที่ศึกษาเฉพาะในกลุ่ม ธุรกิจ

การแพทยโ์ดยเฉพาะ ยกตวัอย่างเช่น งานวจิยัของ วทิยา แกว้ม่วง 

และอภิชาต พงศ์สุพฒัน์ (2566) ศึกษาปจัจยัที่ส่งผลกระทบต่อ

ราคาหลกัทรัพย์ของบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์                

แห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจการแพทย์ พบว่า อ ัตราส่วน                   

ทางการเงินที่ส่งผลต่อราคาหลกัทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียน               

ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจการแพทย ์ไดแ้ก่ 

อตัราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ และก าไรต่อหุน้  และ

งานวิจ ัยของ ชุดาพร สอนภ ักดี และคณะ (2565) ศึกษาถึง

ความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหลกัทรพัย์            

ของบริษ ัทในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ  หมวดการแพทย์                      

ทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย พบว่า อตัราส่วน

ทุนหมุนเวียน อ ัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม อ ัตราก าไร              

จากการด าเนินงาน อ ัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้ือหุ น้ 

อตัราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ และอัตราส่วนก าไรต่อหุน้              
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มคีวามสมัพนัธก์บัราคาหลกัทรพัยข์องบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรม

บริการ หมวดการแพทย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง

ประเทศไทย ทีร่ะดบันยัส าคญั 

 

วตัถปุระสงคก์ารวิจยั 

 1. เพื่อวเิคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงนิและราคาหลกัทรพัย์ 

ของบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย                

กลุม่ธุรกิจการแพทย ์

2. เพื่อทดสอบผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงนิที่มต่ีอ

ราคาหลกัทรัพย์ของบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์             

แห่งประเทศไทย กลุม่ธุรกิจการแพทย ์

 

สมมติฐานงานวิจยั 

อตัราส่วนทางการเงนิมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรพัยข์อง

บริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจ

การแพทย ์

 

กรอบแนวคิดการวิจยั 

 
 

ภาพที่ 1 กรอบแนวคิดการวจิยั 

 

ขอบเขตของการวิจยั 

 รูปแบบของการวจิยัเรื่อง อตัราส่วนทางการเงนิที่มอีิทธิพล

ต่อราคาหลกัทรพัย์ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์              

แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจการแพทย ์ครัง้นี้  ไดก้ าหนดขอบเขต

ของการศึกษาดงันี้ 

 1. ประชากรกลุ่มตัวอย่ าง : ประชากรกลุ่มตัวอย่าง           

ในงานวจิยัคร ัง้นี้ ใชข้อ้มูลอตัราส่วนทางการเงนิของบริษทัจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจการแพทย์              

จ านวน 22 บริษทั ระยะเวลา 3 ปี ตัง้แต่ปี 2563-2565 รวมขอ้มูล

ท ัง้หมด 66 ชดุ 

 2. ตัวแปรการวิจ ัย : ตัวแปรอสระ ไดแ้ก่ อ ัตราส่วน                

ทางการเงนิ และตวัแปรตาม ไดแ้ก่ ราคาหลกัทรพัย ์

 

วิธดี าเนินงานวิจยั 

ข ัน้ตอนที่ 1: ทบทวนวรรณกรรมเกี่ยวกบัแนวคิดทฤษฎี 

โดยการศึกษา คน้คว า้ รวบรวม วิ เคราะห์และส ังเคราะห์                       

จากบทความ เอกสารวิชาการ ต ารา และงานวิจยัที่เกี่ยวขอ้ง                

เพือ่ก าหนดตวัแปรในการศึกษาวจิยั 

ข ัน้ตอนที่ 2: ก าหนดกรอบแนวคิดงานวิจยัจากการศึกษา

ตวัแปรอสิระอตัราส่วนทางการเงนิทีไ่ดจ้ากการทบทวนวรรณกรรม 

ข ัน้ตอนที ่3: เก็บรวบรวมขอ้มลูทุติยภูม ิโดยรวบรวมขอ้มลู

อตัราส่วนทางการเงนิ และราคาหลกัทรพัยข์องบริษทัจดทะเบยีน 

ในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจการแพทย์             

เป็นระยะเวลา 3 ปี ปี 2563-2565  

ข ั้นตอนที่  4: วิเคราะห์ขอ้มูลดว้ยการวิเคราะห์สถิติ                   

เชิงพรรณรา (Descriptive Statistic) สถติิการวเิคราะหค่์าสหสมัพนัธ์

แบบเพียร์สนั (Pearson Correlation) และสถิติการวิเคราะห์

ถดถอยเชงิพหุ (Multiple Regression)  

ข ัน้ตอนที่ 5: สรุปและอภิปรายผลการวิจ ัย โดยใหม้ี               

ความครอบคลุมถงึวตัถปุระสงค ์และสมมติฐานงานวจิยั 

ข ัน้ตอนที ่6: น าเสนอผลการวจิยัและเผยแพร่งานวจิยั 

 

การเกบ็รวบรวมขอ้มูลในการวิจยั 

ผูว้จิยัเก็บรวบรวมขอ้มลูในงานวจิยัคร ัง้นี้ ดว้ยขอ้มลูทาง

การเงนิ ค านวณค่าของตวัแปรอสิระอตัราส่วนทางการเงนิ และราคา

หลกัทรพัยข์องบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ

ไทย กลุ่มธุรกิจการแพทยจ์ านวน 22 บริษทั เป็นขอ้มูลระยะเวลา

ตัง้แต่ปี 2563-2565 รวม 66 ชดุขอ้มลู  

 



131 

การวิเคราะหข์อ้มูลในการวิจยั 

ผูว้จิยัจะใชก้ารวิเคราะหด์ว้ยสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive 

Statistic) โดยก าหนดการวดัค่าเฉลี่ย (Mean) ของอตัราส่วน            

ทางการเงินและราคาหลกัทรพัย์ของบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจการแพทย์ วิเคราะห์

ความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปรดว้ยการหาค่าสหสมัพนัธแ์บบเพยีรส์นั 

(Pearson Correlation)  และท าการทดสอบความมีอิทธิพล                

เชิงสาเหตุของอตัราส่วนทางการเงิน (ตวัแปรอิสระ) ที่มีต่อราคา

หลกัทรัพย์ (ตัวแปรตาม) การวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ 

(Multiple Regression Analysis) แบบ Stepwise  

 

ผลการวิจยั 

การศึกษาวิจยัเรื่อง อตัราส่วนทางการเงินที่มีอิทธิพลต่อ

ราคาหลกัทรพัย์ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง

ประเทศไทย กลุ่มธุรกิจการแพทย ์สามารถวเิคราะหแ์ละสรุปผลได ้

ตามวตัถปุระสงคง์านวจิยั ดงันี้ 

วตัถุประสงคท์ี่ 1: เพื่อวิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงนิและ

ราคาหลกัทรพัย์ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง

ประเทศไทย กลุม่ธุรกิจการแพทย ์

 

ตารางที่ 1 ขอ้มลูสถติิเชงิพรรณนาของอตัราส่วนทางการเงนิ 

 ของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  

 หมวดธุรกิจการแพทย ์

ตวัแปรงานวจิยั N Min Max X  S.D. 

1. อตัราส่วนเงนิทุนหมนุเวยีน (Current 

Ratio) 

66 0.26 5.11 1.87 1.32 

2. อตัราหมนุเวยีนของสนิทรพัยร์วม (Total 

Asset Turnover Ratio) 

66 0.27 1.34 0.67 0.28 

3. อตัราส่วนหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื 

(Inventory Turnover Ratio) 

66 0.001 1.84 0.40 0.43 

4. อตัราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ 

(Debt to Equity Ratio) 

66 0.14 3.06 0.62 0.60 

5. อตัราส่วนก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 66 -20.27 65.18 15.29 13.63 

6. อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ 

(Return on Equity) 

66 -5.76 57.52 15.83 14.39 

7. ก าไรต่อหุน้ (Earnings Per Share) 66 -0.15 24.16 1.76 4.28 

8. อตัราส่วนราคาตลาดของหลกัทรพัยต์่อ

ก าไรต่อหุน้ (P/E Ratio) 

66 -34.80 713.46 58.64 114.35 

9. ราคาหลกัทรพัย ์(Stock Price) 66 1.47 305.00 40.97 64.95 

 จากตารางที่ 1 แสดงถึงค่าเฉลี่ย จากขอ้มูล 3 ปียอ้นหลงั           

ของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ หมวดธุรกิจการแพทย ์

ตัง้แต่ปี 2563-2565 จ านวน 22 บริษทั ซึ่งจากตารางพบว่า จ านวน

ขอ้มูล (N) ของบริษทั เท่ากบั 66 ขอ้มูล แสดงว่าขอ้มูลครบถว้น          

และพบว่าค่าเฉลี่ยของตวัแปรอตัราส่วนทางการเงนิ (ตวัแปรอิสระ) 

ของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ หมวดธุรกิจการแพทย ์        

มีค่าเฉลี่ยเป็นค่าบวกทัง้หมด โดยเรียงล าดบัจากมากไปนอ้ย ไดแ้ก่ 

อตัราส่วนราคาตลาดของหลกัทรพัย์ต่อก าไรต่อหุน้ (P/E Ratio)            

มีค่าเฉลี่ยเท่ากบั 58.64 เท่า อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้  

(Return on Equity) มค่ีาเฉลีย่อยู่ที่รอ้ยละ 15.83 อตัราส่วนก าไรสุทธิ 

(Net Profit Margin)  มี่ ค่ า เฉลี่ยอยู่ที่ ร ้อยละ  15.29 อัตราส่วน                 

เงนิทุนหมนุเวยีน (Current Ratio) มค่ีาเฉลีย่อยู่ที ่1.87 เท่า ก าไรต่อหุน้ 

(Earnings Per Share) มค่ีาเฉลีย่ 1.76 บาทต่อหุน้ อตัราหมนุเวียน

ของสนิทรพัยร์วม (Total Asset Turnover Ratio) มค่ีาเฉลีย่ 0.67 เท่า 

อ ัตราส่วนหนี้ สินต่อส่วนของผูถ้ือหุ น้ (Debt to Equity Ratio)               

มีค่าเฉลี่ยเท่ากบั 0.62 เท่า และอตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ  

(Inventory Turnover Ratio) มีค่าเฉลี่ย 0.40 เท่า ส่วนตวัแปรตาม

คือ ราคาหลกัทรพัย ์(Stock Price) มค่ีาเฉลีย่อยู่ที ่40.97 บาท   

 จากนัน้ ผูว้จิยัไดก้ าหนดสญัลกัษณ์ของตวัแปร เพื่อท าการ

วเิคราะห ์ดงัต่อไปนี้ 

 

ตารางที่ 2 สรุปและก าหนดสญัลกัษณ์ตวัแปรอสิระ 

สญัลกัษณ์ตวัแปร ตวัแปรอสิระ 

CR อตัราส่วนเงนิทุนหมนุเวยีน (Current Ratio) 

AT อตัราหมนุเวยีนของสนิทรพัยร์วม (Total 

Asset Turnover Ratio) 

IT อตัราส่วนหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื  

(Inventory Turnover Ratio) 

DE อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้  

(Debt to Equity Ratio) 

NPM อตัราส่วนก าไรสุทธิ  (Net Profit Margin) 

(ต่อ) 
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ตารางที่ 2 (ต่อ) 

สญัลกัษณ์ตวัแปร ตวัแปรอสิระ 

ROE อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้  

(Return on Equity) 

EPS ก าไรต่อหุน้ (Earnings Per Share) 

PE อตัราส่วนราคาตลาดของหลกัทรพัยต่์อก าไร

ต่อหุน้ (P/E Ratio) 

PRICE ราคาหลกัทรพัย ์(Stock Price) 

 

ตารางที่ 3 การวเิคราะหส์หสมัพนัธข์องเพยีรส์นั  

 (Pearson's correlation) 

ตวัแปร CR AT IT DE NPM ROE EPS PE PRICE 

CR 1 .549** -.575** -.576** .038 .094 -.133 .082 -.054 

AT  1 -.579** -.447** .185 .515** -.069 .173 -.080 

IT   1 .544** -.151 -.230 .414** -.076 .246* 

DE    1 -.217 -.176 .646** -.045 .568** 

NPM     1 .809** -.049 -.268* -.200 

ROE      1 .037 -.258* -.169 

EPS       1 -.129 .791** 

PE        1 .151 

PRICE         1 

 

 จากตารางที่ 3 เมื่อน าตวัแปรท ัง้หมดทดสอบสหสมัพนัธ์ 

(Correlation matrix) ดว้ยการวิเคราะหส์หสมัพนัธ์ของเพียรส์นั 

( Pearson's correlation) พบว่ า  ตัว แ ป ร มี ค ว า ม ส ัม พ ัน ธ์                     

ระหว่างกันท ั้งไปในทิศทางเดียวกันและทิศทางตรงกันขา้ม                 

และมีค่ าความส ัมพ ันธ์ระหว่ างกันอ ยู่ระหว่ าง 0.000-0.791                  

ซึ่งมีค่าต า่กว่า 0.80 จึงไม่ ก่อใหเ้กิดปัญหา Multicollinearity            

หรือแสดงว่าไม่มคีวามสมัพนัธก์นัเอง (Stevens, 1992; อา้งถงึใน    

เฉลมิพล จตุพร, 2562; วสุนนัท ์ปุกเสาร,์ 2557) 

 วตัถุประสงคท์ี่ 2 เพื่อทดสอบผลกระทบของอตัราส่วน

ทางการเงนิที่มีต่อราคาหลกัทรพัยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่ธุรกิจการแพทย ์ 

 

 

ตารางที่ 4 ค่าสถติิที่ไดจ้ากการคน้หาตวัแปรอตัราส่วนทางการเงนิ            

ทีม่อีทิธิพลต่อราคาหลกัทรพัยข์องบริษทัจดทะเบยีน 

ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่ธุรกิจ

การแพทย ์โดยใชว้ธิีการวเิคราะหถ์ดถอยเชงิพหุ               

แบบ stepwise  

Model R R2 R2
adj SEest F 

1 0.821a 0.674 0.669 37.356 132.505** 

2 0.861b 0.742 0.733 33.531 90.449** 

3 0.872c 0.761 0.749 32.531 65.704** 

4 0.884d 0.781 0.767 31.381 54.360** 

* มนียัส าคญัทางสถติิทีร่ะดบั .01 

 

 Model 1 Predictors: (Constant), EPS 

 Model 2 Predictors: (Constant), EPS, PE 

 Model 3 Predictors: (Constant), EPS, PE, ROE 

 Model 4 Predictors: (Constant), EPS, PE, ROE, IT 

 จากตารางที่  4 พบว่ า  การวิ เคราะห์ถดถอยเชิงพหุ                 

แบบ  Stepwise จากตัวแปรอัตรา ส่วนทางการ เงิน ท ั้งหมด                    

เพื่อวิเคราะห์หาตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพลต่อตัวแปรตามราคา

หลกัทรพัย ์ของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย               

กลุม่ธุรกิจการแพทย ์สามารถอธิบายไดด้งันี้ 

 ผลการวิเคราะหรู์ปแบบที่ 1 เมื่อน าตวัแปรอิสระท ัง้หมด 

เขา้วิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุแบบ stepwise กับราคาหลกัทรพัย์          

ของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ หมวดธุรกิจการแพทย ์

พบว่า ก าไรต่อหุน้ (Earnings Per Share: EPS) สามารถอธิบาย

ความแปรปรวนต่อราคาหลกัทรพัย์ (PRICE) ซึ่งเป็นตวัแปรตาม              

ไดอ้ย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระด ับ .01 โดยมีค่าสมัประสิทธ์ิ            

ก ารพยากรณ์  เท่ ากับ  0.674 (R2 = 0.674, p < .01) แสดงว่ า             

ตวัแปรอิสระ ก าไรต่อหุน้ (Earnings Per Share: EPS) สามารถ

พยากรณ์อิทธิพลที่มีต่อตัวแปรตามราคาหลกัทรัพย์ (PRICE)               

รอ้ยละ 67.40 
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 ผลการวิเคราะห์รูปแบบที่ 2 เมื่อน าตวัแปรอิสระท ัง้หมด             

เขา้วิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุแบบ stepwise กับราคาหลกัทรัพย์            

ของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ หมวดธุรกิจการแพทย ์

พบว่า ก าไรต่อหุน้ (Earnings Per Share: EPS) และอตัราส่วน

ราคาตลาดของหลกัทรพัย์ต่อก าไรต่อหุน้ (P/E Ratio) สามารถ

อธิบายความแปรปรวนต่อตวัแปรตาม ราคาหลกัทรพัย ์ (PRICE)            

ไดอ้ย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระด ับ .01 โดยมีค่าสมัประสิทธ์ิ               

ก ารพยากรณ์  เท่ ากับ  0.742 (R2 = 0.742, p < .01) แสดงว่ า              

ตัวแปรอิสระ ก า ไร ต่อหุ น้  (Earnings Per Share: EPS) และ

อตัราส่วนราคาตลาดของหลกัทรพัยต่์อก าไรต่อหุน้ (P/E Ratio) 

สามารถพยากรณ์อทิธิพลทีม่ต่ีอตวัแปรตามราคาหลกัทรพัย ์(PRICE) 

รอ้ยละ 74.20 

 ผลการวิเคราะห์รูปแบบที่ 3 เมื่อน าตวัแปรอิสระท ัง้หมด            

เขา้วิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุแบบ stepwise กับราคาหลกัทรัพย์               

ของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ หมวดธุรกิจการแพทย ์

พบว่ า  ก า ไ ร ต่ อหุ ้น  (Earnings Per Share: EPS) อัต ร า ส่ วน                 

ราคาตลาดของหลกัทรพัยต่์อก าไรต่อหุน้ (P/E Ratio) และอตัรา

ผ ล ต อ บ แ ท น ต่ อ ส่ ว น ข อ ง ผู ้ถื อ หุ ้น  ( Return on Equity)                   

สามารถอธิบายความแปรปรวนต่อตวัแปรตาม ราคาหลกัทรัพย์ 

(PRICE) ไดอ้ย่ างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ ระด ับ .01 โดยมีค่ า

ส ัมประสิทธ์ิการพยากรณ์ เท่ากับ 0.761 (R2 = 0.761, p < .01)  

แสดงว่า ตวัแปรอิสระ ก าไรต่อหุน้ (Earnings Per Share: EPS) 

อตัราส่วนราคาตลาดของหลกัทรพัยต่์อก าไรต่อหุน้ (P/E Ratio) 

และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้อืหุน้ (Return on Equity) 

สามารถพยากรณ์อทิธิพลทีม่ต่ีอตวัแปรตามราคาหลกัทรพัย ์(PRICE) 

รอ้ยละ 76.10 

 ผลการวิเคราะห์รูปแบบที่ 4 เมื่อน าตวัแปรอิสระท ัง้หมด           

เขา้วิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุแบบ stepwise กับราคาหลกัทรัพย์            

ของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ หมวดธุรกิจการแพทย ์

พบว่า ก าไรต่อหุน้ (Earnings Per Share: EPS) อตัราส่วนราคา

ตลาดของหลกัทรพัยต่์อก าไรต่อหุน้ (P/E Ratio) อตัราผลตอบแทน

จากส่วนของผูถ้ือหุน้  (Return on Equity) และอตัราส่วนหมุนเวยีน

สินค า้คงเหลือ  (Inventory Turnover Ratio) สามารถอธิบาย                 

ความแปรปรวนต่อราคาหลกัทรัพย์ (PRICE) ซึ่งเป็นตัวแปรตาม               

ไดอ้ย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระด ับ .01 โดยมีค่าสมัประสิทธ์ิ         

การพยากรณ์ เท่ากบั 0.781 (R2 = 0.781, p < .01) แสดงว่าตวัแปรอสิระ 

ก าไรต่อหุน้ (Earnings Per Share: EPS) อตัราส่วนราคาตลาด

ของหลกัทรัพย์ต่อก าไรต่อหุน้  (P/E Ratio) อตัราผลตอบแทน          

ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Return on Equity) และอตัราส่วนหมนุเวยีน

สินคา้คงเหลือ  (Inventory Turnover Ratio) สามารถพยากรณ์

อทิธิพลทีม่ต่ีอตวัแปรตามราคาหลกัทรพัย ์(PRICE) รอ้ยละ 78.10 

 

ตารางที่ 5 ค่าสถติิทีไ่ดจ้ากการวเิคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงนิทีม่ ี

 อทิธิพลต่อราคาหลกัทรพัยข์องบริษทัจดทะเบยีน 

 ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง ประเทศไทย กลุม่ธุรกิจ 

 การแพทย ์โดยใชว้ธิีการวเิคราะหถ์ดถอยเชงิพหุ 

 แบบ stepwise 

Predictors 
Unstandardized 

(b) 
S.E. 

Standardized 

Beta () 
t-value P-value 

(Constant) 32.433 8.434  3.846 0.000** 

EPS 14.002 1.013 0.923 13.828 0.000** 

PE 0.119 0.036 0.210 3.345 0.001** 

ROE -0.842 0.292 -0.187 -2.883 0.005** 

IT -24.428 10.300 -0.163 -2.372 0.021** 

N = 66, R = 0.884 R2 = 0.781, Adjusted R2 = 0.767, SEest  = 31.382, F = 54.360, 

Sig = 0.000** 

** มนียัส าคญัทางสถติิทีร่ะดบั .01 

 

        จากตารางที ่5 ผลการวเิคราะหถ์ดถอยเชงิพหุแบบ stepwise 

พบว่า ตัวแปรอิสระ ก าไรต่อหุน้ (Earnings Per Share: EPS) 

อตัราส่วนราคาตลาดของหลกัทรพัยต่์อก าไรต่อหุน้ (P/E Ratio) 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (Return on Equity) และ

อตัราส่วนหมนุเวยีนสินคา้คงเหลอื (Inventory Turnover Ratio) 

สามารถพยากรณ์หรือมอีิทธิพลที่มต่ีอตวัแปรตาม คือ ราคาหลกัทรพัย ์

(PRICE) อย่างมนียัส าคญัทางสถติิทีร่ะดบั 0.05 โดยมค่ีาสมัประสิทธ์ิ

ของตวัแปรพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ (b) เท่ากบั 14.002, 0.119, -0.842, 

และ -24.428 ตามล าดบัตวัแปรพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน () 

เท่ ากับ 0.923, 0.210, -0.187, และ -0.163 ตามล าด ับ และมี ค่ า

สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธพ์หุคูณ (R) เท่ากบั 0.884 มค่ีาอ านาจในการ

พยากรณ์ (R2) เท่ากับ 0.781  และมีอ านาจในการพยากรณ์ได  ้               
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รอ้ยละ 78.10 มีค่าความคลาดเคลื่อนมาตรฐานในการพยากรณ์ 

(SEest) เท่ากบั 31.382 และมค่ีาคงที่ของสมการในรูปคะแนนดิบ (a) 

เท่ากบั 32.433 ทัง้นี้  สามารถสรา้งรูปแบบสมการพยากรณ์ปจัจยั

ส่วนประสมทางการตลาดออนไลน์และปัจจยัรูปแบบเครื่องมือ

สื่อสารตลาดออนไลน ์ที่มีผลต่อการตดัสินใจซื้อสินคา้ผา้ไทยและ

ผา้พื้นเมอืงบนตลาดออนไลน์ในรูปคะแนนดิบ (b) หรือสมัประสทิธ์ิ

ตวัพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน () ไดด้งันี้ 

 สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนดบิ 

 Ŷ  =  32.433 + 14.002EPS + 0.119PE - 0.842ROE - 24.428IT 

 สมการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน 

 Ẑ  =  0.923EPS + 0.210PE - 0.187ROE - 0.163IT 

 

 จากสมการพยากรณ์ แสดงใหเ้หน็ว่า อตัราส่วนทางการเงนิ 

ไดแ้ก่ ก าไรต่อหุน้ (Earnings Per Share: EPS) อตัราส่วนราคาตลาด

ของหลกัทรัพย์ต่อก าไรต่อหุน้  (P/E Ratio) อตัราผลตอบแทน            

ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Return on Equity) และอตัราส่วนหมนุเวยีน

สินคา้คงเหลือ  (Inventory Turnover Ratio) มีอิทธิพลต่อราคา

หลกัทรพัย ์(PRICE) ของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ 

หมวดธุรกิจการแพทยอ์ย่างมนียัส าคญั  

 

สรุปและอภปิรายผลการวิจยั 

 จากผลการวิจยัเรื่อง อตัราส่วนทางการเงินที่มีอิทธิพล            

ต่อราคาหลกัทรพัย์ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์            

แห่งประเทศไทย กลุม่ธุรกิจการแพทย ์สามารถอภปิรายผล ไดด้งันี้ 

 ก าไรต่อหุน้ (Earnings Per Share: EPS) มีอิทธิพลต่อ

ราคาหลกัทรพัย ์(PRICE) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์

แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจการแพทย์ไดอ้ย่างมนียัส าคญัทางสถิติ 

ที่ระดบั 0.01 แสดงเห็นว่าความสามารถในการท าก าไร โดยแสดงว่า

ผลตอบแทนที่นักลงทุนจะไดร้ ับจากการลงทุนต่อหุน้ของบริษทั             

มผีลกระทบต่อราคาหลกัรพัย ์ซึง่มคีวามสอดคลอ้งกบัณฐัพล วชริมนตรี

และธัญวรัตน์ สุวรรณะ (2562) พบว่า อ ัตราส่วนก าไรต่อหุ น้                     

มีความสมัพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย์             

และงานวิจ ัยของชุดาพร สอนภ ักดี  และคณะ (2565, น. 45)                 

ศึกษาความสมัพนัธร์ะหว่างอตัราส่วนทางการเงนิกบัราคาหลกัทรพัย์

ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ หมวดการแพทยท์ี่จดทะเบยีน

ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย พบว่า อตัราส่วนก าไรต่อหุน้มี

ความสมัพนัธส์ามารถใชใ้นการพยากรณ์การเปลี่ยนแปลงของราคา

หลกัทรพัยเ์พื่อเป็นประโยชนใ์นการตดัสินใจลงทุนอย่างมีนยัส าคญั 

และสอดคลอ้งกบังานวิจยั วิทยา แกว้ม่วงและอภิชาติ พงศ์สุพฒัน์ 

(2566) ไดศ้ึกษาถงึปจัจยัที่ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรพัยข์องบริษทั

จดทะเบยีนในตลาหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทน หมวดธุรกิจการแพทย ์

โดยศึกษากลุ่มตัวอย่างจ านวน 16 บริษทัดว้ยขอ้มูลทางการเงิน

ระหว่างปี 2558-2562 พบว่า ก าไรต่อหุน้เป็นปจัจุยที่ส่งผลต่อราคา

หลกัทรพัยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ

ไทย กลุม่ธุรกิจการแพทยไ์ดอ้ย่างมนียัส าคญัทางสถติิ 

 อตัราส่วนราคาตลาดของหลกัทรัพย์ต่อก าไรต่อหุน้  

(P/E Ratio) มีอิทธิพลต่อราคาหลกัทรัพย์ (PRICE) ของบริษทั            

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจ

การแพทย์ไดอ้ย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระด ับ 0.01 แสดงถึง

จดุคุม้ทุนในการลงทุนในหลกัทรพัยน์ัน้ ๆ โดยแสดงว่านกันกัลงทุน

จะไดก้ าไรต่อหุน้กี่เท่าถึงจะไดทุ้นจากการซื้อหลกัทรพัย์นั้น  ๆ                

ตามราคาตลาด ซึ่งสอดคลอ้งกบัวิไลลกัษณ์ แสงสุวรรณ (2564)   

ไดศ้ึกษาความสมัพนัธืของอตัราส่วนทางการเงนิต่อราคาหลกัทรพัย์

ที่จดทะเบียนในตลดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่ม SET 100 

พบว่า ราคาตลาดของหุน้ต่อก าไรต่อหุน้มีความสมัพนัธ์ต่อราคา

หลกัทรัพย์อย่างมีนัยส าคญั รวมถึงศรีสุดา นามรักษา (2560)             

ไดศ้ึกษาเกี่ยวกับความสมัพนัธืระหว่างอตัราส่วนทางการเงิน           

กบัราคาตลาดหลกัทรพัยข์องบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ 

แห่งประเทศไทย พบว่า อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรมคีวามสมัพนัธ์

กบัราคาหลกัทรพัยอ์ย่างมนียัส าคญั 

 อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (Return on Equity) 

มีอิทธิพลต่อราคาหลกัทรัพย์ (PRICE) ของบริษทัจดทะเบียน              

ในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจการแพทย์                  

ไดอ้ย่างมีนัยส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.01 แสดงถึงความสามารถ                

ในการท าก าไรของบริษทั สะทอ้นต่อการสรา้งความม ัง่คัง่ที่นกัลงทุน 

จะไดร้บัจากการลงทุนในหลกัทรพัย ์โดยหากนกัลงทุนใหค้วามสนใจ

ในการลงทุนกบัหลกัทรพัย์นั้น ๆ ย่อมส่งผลต่อราคาหลกัทรพัย์           

ซึ่งสอดคลอ้งกบังานวิจยัของศรีสุดา นามรกัษา (2560) ไดศ้ึกษา
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เกี่ยวกบัความสมัพนัธืระหว่างอตัราส่วนทางการเงนิกบัราคาตลาด

หลกัทรพัยข์องบริษทัทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

พบว่า อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้มคีวามสมัพนัธก์บั

ราคาหลกัทรพัย ์และสอดคลอ้งกบั ขวญันภา เศิกศิริ สมใจ บุญหมื่นไวย 

และธนภณ วิมูลอาจ (2561) ที่ไดศ้ึกษาอิทธิพลของอตัราส่วน              

ทางการเงนิต่อราคาตลาดหลกัทรพัยข์องบริษทัจดทะเบยีนในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย: กรณีศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

พบว่า อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้มอีทิธิพลต่อราคา

หลกัทรพัย ์ในส่วนของกลุ่มธุรกิจโรงพยาบาลและสุขภาพสอดคลอ้ง

กบังานวิจยัของชญัญาณิศา ศุภอกัษร นิรนัดิ์เกียรติ ลิ่วคุณูปการ 

ฐานกุล กุฏิภกัดี และศิษฏธ์วชั ม ัน่เศรษฐวิทย ์(2562) ศึกษาถึง

ความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทากาไรกับอ ัตรา

ผลตอบแทนจากส่วนต่างราคา้หุน้ของกลุ่มธุรกิจโรงพยาบาล และ

บริการดา้นสุขภาพที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

พบว่า อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ มคีวามสมัพนัธ์

ต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนต่างของราคาหุน้ของกลุ่มธุรกิจ

โรงพยาบาล และบริการดา้นสุขภาพที่จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

 อตัราส่วนหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (Inventory Turnover Ratio) 

มีอิทธิพลต่อราคาหลกัทรัพย์ (PRICE) ของบริษทัจดทะเบียน              

ในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจการแพทย์ได ้           

อย่างมนียัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.01 แสดงใหเ้ห็นว่าความสามารถ

ในขายสินคา้ของบริษทัย่อมส่งผลถึงรายไดแ้ละก าไรของบริษทั 

สะทอ้นถึงความน่าสนใจในการลงทุนในหลกัทรัพย์ของบริษ ัท                 

ซึ่งสอดคลอ้งกับงานวิจ ัยของ ไพรัลยา วิจิตรประดิษฐ์ (2562)                     

ไดศ้ึกษาเกี่ยวกับอ ัตราส่วนทางการเงินที่มีอิทธิพลต่ออัตรา

ผลตอบแทนของหลกัทรพัยข์องบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์

แห่งประเทศไทย โดยเฉพาะอย่างยิ่งในงานวิจยัจะมีการวิเคราะห์            

เป็นรายอุตสาหกรรม ซึ่งกลุ่มธุรกิจการแพทย์ถูกจ ัดประเภท

อุตสาหกรรมบริการ และผลการวิจยัพบว่า อตัราส่วนหมุนเวียน              

ของสนิคา้คงเหลอื มอีิทธิพลต่อผลตอบแทนของหลกัทรพัยใ์นธุรกิจ

บริการอย่างมนียัส าคญั รวมท ัง้สอดคลอ้งกลัป์งานวจิยัของ จารุวรรณ 

ทองม ัน่ (2558) ที่ท าการศึกษาเกี่ยวกับอ ัตราส่วนทางการเงิน              

ที่มีความส ัมพ ันธ์กับราคาตลาดของหลกัทรัพย์ที่จดทะเบียน            

ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจการแพทย ์พบว่า 

อ ัตราการหมุน เวียนของสินค ้าคงเหลือมีความส ัมพ ันธ์กับ                     

ราคาหลกัทรัพย์ของบริษ ัทที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์                  

แห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจการแพทย ์

 

ขอ้เสนอแนะการวิจยั 

 1. ขอ้เสนอแนะเพื่อน าผลการวิจยัไปใช ้

  1.1 ผูบ้ริหารสามารถน าผลการวิจยัไม่ใชเ้ป็นแนวทาง           

ในการวางแผนการด าเนินงานเพื่อสรา้งผลก าไร ซึ่งจะน าไปสู่               

การสรา้งผลตอบแทนทีสู่งขึ้นใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ 

  1.2 ผูบ้ริหารและผูท้ี่มส่ีวนไดเ้สยีสามารถน าผลการวจิยั

ไปใชเ้ป็นแนวทางในการสงัเกตสญัญาณเกี่ยวกบัแนวโนม้ที่เปลีย่นแปลง

ทางการเงนิเพือ่ช่วยในการพยากรณ์และวางแผนเก่ียวกบัธุรกิจ 

  1.2 ธนาคาร สถาบนัการเงิน นกัลงทุน และผูท้ี่สนใจ

สามารถนาผลการวิจยัไปใชเ้ป็นแนวทางในศึกษาการพิจารณา

เกี่ยวกบัความน่าเชื่อถอืของธุรกิจ 

  1.3 นกัลงทุนสามารถน าผลการวิจยัไปใชเ้ป็นแนวทาง 

ในการพจิารณาเพือ่ตดัสนิใจเกี่ยวกบัการลงทุน 

 2. ขอ้เสนอแนะเกี่ยวกบัการวิจยัคร ัง้ต่อไป 

  2.1 ควรมกีารวจิยัเกี่ยวกบัสญัญาณทางเทคนิคในการพจิารณา

วเิคราะหห์ลกัทรพัยค์วบคู่ไปกบัการวจิยัทีใ่ชข้อ้มลูทางการเงนิของธุรกิจ 

  2.2 ควรมีการขยายการศึกษาเกี่ยวกบัหมวดธุรกิจอื่น

เพือ่ใหค้รอบคลุมมากขึ้น 
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