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บทคัดย่อ
	 งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาแนวโน้มและทิศทางของวิธีการตกแต่งบัญชีรวมถึงจำ�นวน

และลักษณะการกล่าวโทษในด้านความผิดทางบัญชีของสำ�นักงานคณะกรรมการกำ�กับหลักทรัพย์และ

ตลาดหลักทรัพย์ต่อผู้บริหารของบริษัทจดทะเบียนในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมพร้อมกับการวิเคราะห์บท

ลงโทษ โดยใช้วิธีการวิเคราะห์เนื้อหาข้อมูลจากเอกสารข่าวของสำ�นักงานคณะกรรมการกำ�กับหลักทรัพย์

และตลาดหลกัทรพัยร์ะหวา่งป ี2552-2561 ผลการศกึษาพบวา่ กลุม่อุตสาหกรรมประเภทสนิคา้อตุสาหกรรม 

กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง และกลุ่มทรัพยากร มีจำ�นวนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทยที่ได้มีการกระทำ�ความผิดทางด้านการบัญชีมากที่สุด โดยพบว่า การสร้างรายได้เท็จเป็นความ

ผิดทางด้านการบัญชีมากที่สุด
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Abstract

	 This research aimed to study trends and directions of window dressing methods including the 

number and characteristics of accusations by the Securities and Exchange Commission Thailand (SEC) 

against management of listed companies in each industry. This study observed data from the SEC Thailand 

between 2009 and 2018. Results showed that Industrial, Property and Construction, and Resources Industries 

had the most number of listed companies in accounting malpractices. Revenue distortion is the most popular 

practice in presenting malpractices.
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บทน�ำ

 		  กรณี ศึ กษามากมายในปัจจบุนัเกีย่วกบั 

การตกแต่งบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาด 

หลักทรัพย์ทั้งในประเทศไทยและต่างประเทศที่

แสดงให้เห็นว่า การตกแต่งบัญชีได้สร้างความเสีย

หายต่อนักลงทุนเป็นจ�ำนวนมหาศาล ซึ่งอาจมีทั้ง

กรณีที่ผู้สอบบัญชีเป็นผู้มีส่วนรู้เห็นหรือไม่มีส่วนใน

การกระท�ำดังกล่าว จากเหตุการณ์เหล่านั้นส่งผล

ให้แนวคดิเก่ียวกบัการตกแต่งบญัชไีด้รบัการศึกษา

อย่างแพร่หลายมากขึ้น มีการพัฒนามาตรฐานการ

บัญชีอย่างต่อเนื่องเพื่อใช้เป็นเครื่องมือในการเพิ่ม

ข้อจ�ำกัดหรือสร้างอุปสรรคให้แก่บริษัทท่ีต้องการ

ตกแต่งบัญชีให้ด�ำเนินการได้ยากขึ้น นอกจากนี้ยัง

มีหน่วยงานของรัฐมาช่วยในการก�ำกับดูแล ซึ่ง

คือส�ำนักงานคณะกรรมการก�ำกับหลักทรัพย์และ

ตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) ที่เข้ามาก�ำกับดูแลการ

ด�ำเนินงานของบริษัทที่อยู่ในตลาดหลักทรัพย์ และ

ด�ำเนนิการลงโทษหากมกีารกระท�ำทีฝ่่าฝืนกฎหมาย

หรือกฎเกณฑ์ต่าง ๆ

		  จากสภาวการณ์ในปัจจุบันประกอบกับ

เหตุการณ์ในอดีตท่ีผ่านมาพบว่า การป้องกันไม่ให้

บริษทัตกแต่งบัญชอีย่างสิน้เชงินัน้ท�ำได้ยาก เพราะ

การตีความหรือการตัดสินใจในการบันทึกบัญชียัง

คงมีความยืดหยุ่นเพื่อให้บริษัทได้มีทางเลือกใน

การบันทึกบัญชีเพื่อให้เหมาะสมกับรูปแบบองค์กร

ธุรกิจและสภาพการด�ำเนินงานของตน มาตรฐาน

รายงานทางการเงินที่ประเทศไทยใช้เป็นลักษณะ

หลกัการ (principle base) มากกว่ากฎเกณฑ์ (rule 

base) จึงท�ำให้บริษัทจ�ำนวนไม่น้อยอาศัยช่องโหว่

ของมาตรฐานรายงานทางการเงินในการปรับแต่ง

ตัวเลขทางบัญชีให้เป็นไปตามความต้องการของ

ฝ่ายบริหาร

		  หน่วยงานก�ำกับดูแลจึงมีความส�ำคัญเป็น

อย่างมากในการควบคุมพฤติกรรมของบริษัทจด

ทะเบยีนให้เป็นไปตามกฎเกณฑ์ อกีทัง้ยงัมบีทบาท

ส�ำคัญในการพัฒนาตลาดทุนในด้านการคุ้มครอง 

นกัลงทนุ การท�ำให้ตลาดทนุมีความโปร่งใส น่าเช่ือถอื 

และมีประสิทธิภาพ ส�ำนักงานคณะกรรมการก�ำกับ

หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) ได้มีการ

กล่าวโทษบรษิทัจดทะเบยีนในกรณต่ีาง ๆ มากมาย 

แต่การกล่าวโทษประเด็นที่มีความส�ำคัญต่อ 

นักลงทุนจะเกี่ยวข้องกับการจัดท�ำบัญชีไม่ถูกต้อง 

ซึง่ความผดิดงักล่าวนีส่้งผลให้นักลงทนุในตลาดทนุ

ได้รับข้อมูลที่ผิดพลาด และก่อให้เกิดการตัดสินใจ 

ในการลงทุนที่ไม่ถูกต้อง

		  การวิจัยนี้จึงมีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษา 

แนวโน้มและทิศทางของวิธีการตกแต่งบัญชีรวม 

ถงึจ�ำนวนและลักษณะการกล่าวโทษในด้านความผิด 

ทางบัญชีของส�ำนักงานคณะกรรมการก�ำกับ 

หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ต่อผู ้บริหารของ

บริษัทจดทะเบียนในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมพร้อม

กับการวิเคราะห์บทลงโทษ โดยใช้วิธีการวิเคราะห์

เนื้อหาข้อมูลจากเอกสารข่าวของส�ำนักงานคณะ

กรรมการก�ำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์

ระหว่างปี 2552-2561 งานวิจัยนี้ได้รวบรวมแบ่ง

กลุ ่มและวิเคราะห์แนวโน้มหรือความบ่อยของ

บริษัทจดทะเบียนในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมที่

ตัดสินใจตกแต่งบัญชีในกลุ่มอุตสาหกรรมต่าง ๆ 

ทั้ง 8 กลุ ่มอุตสาหกรรมประกอบไปด้วย กลุ ่ม

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินค้าอุปโภค

บริโภค กลุ่มธุรกิจการเงิน กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 

กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง กลุ่มทรัพยากร 

กลุ ่ มบริ การ  และกลุ ่ ม เทคโนโลยี  จากผล

การศึกษาพบว่า กลุ่มประเภทสินค้าอุตสาหกรรม 
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กลุม่อสงัหาริมทรพัย์และก่อสร้าง และกลุม่ทรพัยากร 

มีการกระท�ำความผิดทางด้านการบัญชีมากที่สุด 

โดยเป็นกรณีของการสร้างรายได้เท็จเป็นความผิด

ทางด้านการบัญชีมากที่สุด

วิธีดำ�เนินการวิจัย
		  งานวิ จัยนี้ ใช ้วิธีการวิจัยเชิง คุณภาพ 

โดยวิเคราะห์ข้อมูลทุติยภูมิจากข่าวที่น�ำเสนอใน

ฐานข้อมูลบนเว็บไซต์ของ ก.ล.ต. (https://www.

sec.or.th/TH/Pages/SearchNews.aspx) โดย

ประชากรที่ใช้ศึกษาคือ บริษัทที่มีชื่ออยู่ในทะเบียน

รายช่ือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทยระหว่าง พ.ศ. 2551-2560 เนือ่งมาจาก

ข่าวที่อยู ่ในฐานข้อมูลที่เผยแพร่บนเว็บไซต์ของ 

ก.ล.ต. สามารถค้นคว้าย้อนหลงัได้ถงึเพยีง พ.ศ. 2551 

(ค้นหาจนถึงวนัที ่8 ธนัวาคม พ.ศ. 2561) วิธขีองการ

สืบค้นข่าวของ ก.ล.ต. จะค้นหาจากช่วงเวลาเป็น

รายปี ประกอบกับการก�ำหนดค�ำค้นหา

		  เมื่อได้ข่าวที่คัดกรองมาจากค�ำค้นหาแล้ว 

จะด�ำเนินการคัดกรองโดยข่าวใดที่แสดงในผลของ

การค้นหาเป็นข่าวเดียวกันจะถือว่า เป็นหนึ่งข่าว 

หลังจากใช้วิธีการคัดกรองด้วยค�ำค้นหาแล้ว จะ

ท�ำการศกึษาข่าวทัง้หมดของ ก.ล.ต. อีกคร้ังหนึง่โดย

จะพจิารณาเฉพาะหวัข้อข่าว เพ่ือเป็นการตรวจสอบ

อกีคร้ังและเป็นการป้องกนัความผิดพลาดของระบบ

การค้นหาออนไลน์อีกทางหนึ่ง หากพบว่า มีข่าวที่

เข้าข่ายว่าเป็นกรณกีล่าวโทษทีเ่กีย่วกบัความผิดทาง

บญัชจีะด�ำเนนิการคดัแยกข่าวนัน้ออกมาเพือ่ศกึษา

ในภายหลังอีกครั้งว่าเกี่ยวข้องกับหัวข้อการวิจัย 

หากพบว่า ข่าวนั้นมีความเกี่ยวข้องจะด�ำเนินการ

ศกึษาเชงิลกึต่อไป โดยรายละเอยีดขอบเขตของงาน

วิจัยนี้ในภาพที่ 1

ภาพที่ 1 ขอบเขตงานวิจัย

 

 
มาตราความผิด  
 
มาตรา 281/10  
มาตรา 287  
มาตรา 300  
มาตรา 307  
มาตรา 311  
มาตรา 312  
มาตรา 313 

กรณีกลา่วโทษ
ที่เก่ียวกบั
ความผิดทาง

บญัชี 

กรณีกลา่วโทษอ่ืน ๆ 
ที่ไมเ่ก่ียวกบั

ความผิดทางบญัช ี

กลุ่มอุตสาหกรรม 
 
- เกษตรและอาหาร  
- สินค้าอปุโภคบริโภค  
- กลุม่ธุรกิจการเงิน  
- สินค้าอตุสาหกรรม  
- อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
- ทรัพยากร  
- กลุม่บริการ  
- กลุม่เทคโนโลยี  

ประเภทเนือ้หาในการ
กล่าวโทษ 
- ตกแตง่งบการเงิน 
- ตกแตง่บญัชี 
- ตกแตง่รายได้ 
- บนัทกึบญัชีไม่ถกูต้อง 
- บญัชีเทจ็ 
- เอกสารเทจ็ 
- ลงข้อความเทจ็ 
- การท าผิดเก่ียวกบัเอกสาร 
- การท าผิดเก่ียวกบับญัชี 
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		  หลงัจากรวบรวมข่าวทีเ่ก่ียวข้องท้ังหมดมา
แล้ว เป็นการน�ำข่าวที่ได้มาท�ำการวิเคราะห์เนื้อหา
โดยเริ่มจากการแบ่งแยกว่าผู้ถูกกล่าวหาคือ บริษัท
ใดและอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมใดและน�ำเสนอใน 
รปูแบบสถติ ิและด�ำเนนิการวเิคราะห์เนือ้หาของการ 
กระท�ำความผิดว่าเป็นการตกแต่งบัญชีในรูปแบบ
ใด เช่น เป็นการตกแต่งบัญชีเพื่อท�ำให้บริษัทรับรู้ 
รายได้มากกว่าความเป็นจรงิ หรอืรบัรูค่้าใช้จ่ายมากกว่า
ความเป็นจริง รวมถึงวิเคราะห์ว่า บริษัทใช้วิธีใดใน
การตกแต่งบัญชี เป็นต้น นอกจากน้ีหากเป็นกรณี
กล่าวโทษที่มีค�ำพิพากษาของศาลแล้วจะวิเคราะห์
เพ่ิมเตมิเพือ่ดแูนวโน้มการพิจารณาลงโทษของศาล
ในอนาคต 
		  การศึกษานี้ด�ำเนินการสรุปผลการศึกษา
ในรูปแบบของการเปรียบเทียบข้อมูลในแต่ละ
กลุ ่มอุตสาหกรรมพร้อมกับลักษณะและวิธีการ 
ตกแต่งบัญชีที่นิยมใช้ในกลุ่มอุตสาหกรรมดังกล่าว 
โดยน�ำเสนอเพิ่มเติมในส่วนของความเห็นและ 
มุมมองทางกฎหมายในส่วนการลงโทษที่เกี่ยวข้อง
กับความผิดทางด้านบัญชีเพื่อเป็นข้อมูลในการตั้ง
ข้อสังเกตให้รอบด้านมากขึ้น และเป็นการป้องกัน

ปัญหาการตกแต่งงบการเงินต่อไปในอนาคต

ผลการวิจัย
		  จากการใช้ค�ำค้นหาในกลุ ่มเนื้อหาและ 
การกล่าวโทษเพื่อสืบค้นข่าว ก.ล.ต. ปรากฏว่ามี
ข่าวทั้งสิ้นจ�ำนวน 42 ข่าว และส่วนค�ำค้นหาใน
กลุ่มมาตราความผิดปรากฏว่า มีข่าวทั้งส้ินจ�ำนวน 
144 ข่าว ข้อมูลที่ปรากฏเป็นการสืบค้นจนถึงวันที่ 
8 ธันวาคม 2561 โดยรายละเอียดเลขที่ข่าวปรากฏ
ตามภาพที่ 2 และ 3
		  จากผลการค้นหาข่าว ก.ล.ต. ปรากฏว่า 
มีเลขที่ฉบับข่าว ก.ล.ต. จ�ำนวนมากที่ใช้ค�ำค้นหา
ต่างกันแต่เลขที่ฉบับข่าวซ�้ำกันในปีเดียวกัน จึงคัด 
กรองเลขทีฉ่บบัข่าวทีซ่�ำ้กนัออกไปและปรากฏเลขที่
ฉบับข่าวท่ีไม่ซ�้ำกันทั้งหมด 86 ข่าวตามภาพที่ 4 
แต่เนื่องจากการวิจัยนี้มุ่งประเด็นความผิดทางด้าน
บญัชจีงึแยกช่ือย่อหลกัทรัพย์ของบริษทัจดทะเบยีน
ที่มีความผิดทางด้านบัญชีและความผิดอ่ืน ๆ ที่ไม่
เกี่ยวข้องกับทางด้านบัญชีออกมาแสดงในตาราง
เพราะต้องการแสดงให้เหน็ถงึการกระท�ำทีเ่ป็นความ
ผิดครอบคลุมทุกกรณี ส่วนข่าวอื่น ๆ ที่ไม่เกี่ยวข้อง
กับความผิดทางด้านบัญชีหรือความผิดใด ๆ จะไม่

ถูกน�ำมาแสดงและวิเคราะห์

ภาพที่ 2 ผลการค้นหาข่าว ก.ล.ต. ในกลุ่มเนื้อหาและการกล่าวโทษ
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บริษัท

ควำมผิดเกี่ยวกบับญัชี ควำมผิดอื่น ๆ ที่ไม่เกี่ยวกบับญัชี

ภาพที่ 3 ผลการค้นหาข่าว ก.ล.ต. ในกลุ่มมาตราความผิด

ภาพที่ 4 ข่าว ก.ล.ต. ที่เกี่ยวกับความผิด
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		  ภาพที่ 4 แสดงให้เห็นถึงบริษัทในแต่ละ

ภาคส่วนกลุ ่มอุตสาหกรรม โดยจ�ำแนกได้ตาม

ปรากฏในข่าว ก.ล.ต. ย ้อนหลังไป 10 ปีคือ 

ในช่วงระหว่าง พ.ศ. 2552-2561 ว่า บริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยใน

กลุ่มอุตสาหกรรมใดมีความถี่พบการกระท�ำความ

ผิดทางด้านการบัญชีมากที่สุด อย่างไรก็ตาม ไม่ได้

หมายความว่า บรษิทัเหล่าน้ันพ่ึงจะถกู ก.ล.ต. กล่าวโทษ

ในช่วงระยะเวลาประมาณ 10 ปีที่ผ่านมา ซึ่งที่จริง

แล้วมีบางบริษัทที่ถูก ก.ล.ต. กล่าวโทษก่อนหน้า

ระยะเวลาดังกล่าวแต่ยังคงมีข่าวปรากฏอยู่ในช่วง

ระยะของการศึกษาด้วยนั่นเอง

		  ผลการวจิยัพบว่า กลุม่สนิค้าอตุสาหกรรม 

กลุม่อสงัหารมิทรพัย์และก่อสร้าง และกลุม่ทรพัยากร 

มีจ�ำนวนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทยกระท�ำความผิดทางด้านบญัชมีากทีส่ดุ 

รองลงมาคือ กลุ่มบริการ ในส่วนกลุ่มเกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มธุรกิจการเงิน และกลุ่ม

เทคโนโลยพีบเพยีงหนึง่กรณ ีและมเีพียงกลุม่สนิค้า

อปุโภคบรโิภคเท่าน้ัน ทีไ่ม่พบบรษิทักระท�ำความผดิ

ทางด้านการบัญชี (ตารางที่ 1)

		  ผลการวิจัยให้ข้อสังเกตเพิ่มเติมว่า กลุ่ม

อุตสาหกรรมเทคโนโลยี กรณีของ ROYNET เร่ิมมี

ประเด็นกับ ก.ล.ต. ตั้งแต่ พ.ศ. 2546 ซึ่งเป็นช่วง

เร่ิมต้นของการพัฒนาด้านเทคโนโลยีอย่างก้าว

กระโดด แต่หลงัจากน้ันไม่พบการกล่าวโทษในกลุม่

เทคโนโลยีอีก และเมื่อพิจารณาประกอบกับกรณี

ของ GL ที่ผู้บริหารมีวิสัยทัศน์ที่จะมุ่งขยายธุรกิจสู่

ตลาดใหม่ ๆ ไปทั่วโลก โดยใช้โมเดลธุรกิจดิจิทัล

ไฟแนนซ์แพลตฟอร์ม ซ่ึงสอดคล้องกับการพัฒนา

ด้านนวตักรรมทางเทคโนโลยแีละด้าน FinTech ของ

ประเทศไทยแล้ว จงึอาจสรปุได้ว่า หากประเทศไทย

มีการเปลี่ยนแปลงแบบก้าวกระโดดในเรื่องใด  

ย่อมเป็นส่วนหน่ึงทีท่�ำให้นักลงทุนสนใจลงทนุเพราะ

คาดหวังในก�ำไร จึงเป็นช่องให้ผู้บริหารตัดสินใจ

กระท�ำความผิดทางด้านบัญชีเพื่อประโยชน์ของตน 

(ตารางที่ 1)

ตารางที่ 1 กลุ่มอุตสาหกรรมและความผิดทางบัญชี

กลุ่มอุตสาหกรรม ช่ือย่อบริษัทจดทะเบียน รวม 
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร DAIDO 1 
สินคา้อุปโภคบริโภค  0 
กลุ่มธุรกิจการเงิน GL 1 
สินคา้อุตสาหกรรม SECC, NIPPON, MAX, GSTEL 4 
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง POWER-P, SINGHA, KC, POLAR 4 
ทรัพยากร IEC, PICNI, AIE, EARTH 4 
บริการ MGR, PRO, RAM 3 
เทคโนโลย ี ROYNET 1 
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ในด้านลกัษณะความผดิทางบญัชปีระเภทการสร้าง

รายได้เทจ็หรอืการสร้างรายได้สงูเกินจรงิ เป็นวิธกีาร

ท่ีบรษิทัเลอืกใช้และก่อให้เกดิความผดิทางด้านการ

บัญชีมากที่สุด ซ่ึงอาจแสดงถึงพฤติกรรมท่ีบริษัท

ต้องการแสดงผลการด�ำเนินงานท่ีดีและสร้างความ

เชื่อมั่นให้แก่นักลงทุน นอกจากนี้การแสดงหนี้สิน

ต�่ำกว่าความเป็นจริงหรือการไม่บันทึกภาระหนี้สิน

เป็นอีกวิธีหน่ึงที่จะท�ำให้ผลประกอบการของบริษัท

ดีขึ้นได้ จึงมีความถี่ในการกระท�ำความผิดดังกล่าว

เป็นอันดับสอง (ตารางที่ 2) 

กลุ่มอุตสาหกรรม ช่ือย่อบริษัทจดทะเบียน รวม 
สร้างรายไดเ้ท็จ/สร้างรายไดสู้งเกินจริง SECC, POWER-P, PICNI, SINGHA (เช่ือวา่), 

DAIDO, GL 
6 

สร้างหน้ีเทียม EARTH, POLAR 2 
แสดงหน้ีสินต ่ากวา่ความเป็นจริง/ไม่บนัทึก
ภาระหน้ีสิน 

GSTEL, NIPPON, KC 3 

แสดงหน้ีสินต ่ากวา่ความเป็นจริง AIE 1 
ไม่ตั้งค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ NIPPON, IEC 2 
ไม่เปิดเผยขอ้เทจ็จริง NIPPON, MGR, RAM 3 
รับรู้รายไดเ้ร็วกวา่ความเป็นจริง ROYNET 1 
แสดงสินทรัพยสู์งเกินจริง DAIDO 1 
ลงบญัชีเทจ็ (รายละเอียดอยูร่ะหวา่งการ
ตรวจสอบโดย ก.ล.ต.) 

MAX, PRO 2 

 

ตารางที่ 2 ลักษณะความผิดทางบัญชี

		  อย ่างไรก็ตาม มีกรณีที่น ่ าสนใจคือ 

การสร้างหนี้เทียมข้ึนให้แก่บริษัท ซึ่งกรณีดังกล่าว

ไม่ได้ท�ำให้บริษัทดูดีขึ้น หรือสร้างความมั่นใจให้แก่ 

นักลงทุนได้มากขึ้น แต่เป็นวิธีการที่เลือกใช้เพ่ือ

กระท�ำการทุจริตให้เจ้าหนี้รายอื่นเสียหายโดยการ

สร้างหนีเ้ทยีมขึน้มาในระยะเวลาอนัสัน้ และหน้ีเทยีม

นั้นสร้างขึ้นเพื่อเอ้ือประโยชน์ให้แก่เจ้าหนี้บางราย

เป็นกรณีพิเศษ 

		  ผลการวิจัยพบว่า วิธีการส่วนใหญ่ของ 

ก.ล.ต. ที่ใช้ในการด�ำเนินการกรณีพบว่า มีบริษัท

กระท�ำความผิดเกี่ยวกับด้านบัญชีนั้น ทาง ก.ล.ต. 

จะให้ผูก้ระท�ำความผดิทีด่�ำรงต�ำแหน่งเป็นผูบ้รหิาร

ระดับสูงพ้นจากต�ำแหน่งดังกล่าว ซึ่งเป็นอ�ำนาจ

ที่ ก.ล.ต. สามารถท�ำได้ก่อนการกล่าวโทษต่อกรม

สอบสวนคดีพิเศษต่อไป จึงสามารถสรุปเบื้องต้น 

ได้ว ่า ทุกกรณีที่  ก.ล.ต. ตรวจพบจะน�ำส่งให้ 
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กรมสอบสวนคดีพิเศษ ในกรณีที่เรื่องอยู่ในขั้นตอน

ของกรมสอบสวนคดีพิเศษแล้ว ก.ล.ต. จะคอยท�ำ

หน้าทีต่รวจสอบหาพยานหลกัฐาน เช่น มกีารท�ำการ

ตรวจสอบพิเศษ (special audit) และขั้นตอนนี้จะ

เข้าสู่การด�ำเนินคดีตามกฎหมายอย่างเต็มรูปแบบ 

ทั้งนี้เพราะ ก.ล.ต. ไม่มีอ�ำนาจลงโทษดังกล่าวได้

		  นอกจากน้ี ผลการวิจัยยังพบว่า บางกรณี

ในช่วงหลังท่ี ก.ล.ต. พบว่า มีพฤติกรรมน่าสงสัย

และอาจเกี่ยวกับการฟอกเงิน ก.ล.ต. จะกล่าวโทษ

ต่อส�ำนักงานป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน 

(ป.ป.ง.) และมีข้อสังเกตว่า ส่วนใหญ่แล้วเป็นการ

ลงโทษผู้กระท�ำความผิดเป็นรายบุคคล ซึ่งมีบาง

กรณเีท่านัน้ท่ีบริษัทต้องเป็นผู้รับผิดในโทษปรับ เช่น 

กรณี บริษัท PICNI เป็นต้น (ตารางที่ 3)

ตารางที่ 3 ผลของการกล่าวโทษต่อบริษัทจดทะเบียน

สถานะของบริษัท ช่ือย่อบริษัทจดทะเบียน รวม 
พน้จากต าแหน่งกรรมการหรือผูบ้ริหาร ทุกกรณี 18 
กล่าวโทษต่อกรมสอบสวนคดีพิเศษ ทุกกรณี 18 
กล่าวโทษต่อ ป.ป.ง. EARTH, KC 2 
อายดั NIPPON 1 
ปรับ NIPPON, POWER-P, ROYNET, IEC, PICNI, 

MGR, DAIDO, EARTH (มติ ค.ม.พ.) 
8 

จ าคุก NIPPON, POWER-P, ROYNET, IEC, PICNI, 
MGR, DAIDO 

7 

 

		  ผลการศึกษายังแสดงให้เห็นว่า บริษัท 

ส่วนใหญ่ที่กระท�ำความผิดทางด้านบัญชีจะถูกเพิก

ถอนออกจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

แห่งประเทศไทย ในส่วนบริษัทที่ ก.ล.ต. ได้ด�ำเนิน

การกล่าวโทษไปแล้วและอยู่ระหว่างการตรวจสอบ

จะมีสถานะเป็นบริษัทที่เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอนได้ 

ในกรณีที่ ก.ล.ต. เห็นว่า สามารถแก้ไขให้ถูกต้อง

ได้จะมีสถานะว่า แก้ไขเหตุเพิกถอน ส่วนบริษัทที่

ยงัไม่ตดิสถานะใด ๆ หรือยงัด�ำเนนิกจิการตามปกติ

นัน้ ไม่อาจสรุปได้ในทนัทว่ีา จะไม่ถกู ก.ล.ต. เปล่ียน

สถานะของบริษทัในอนาคต ทัง้น้ีเพราะบางกรณเีป็น

กรณีใหม่และอยู่ในระหว่างการตรวจสอบ นอกจาก

นี้ยังมีการแสดงสถานะอ่ืนที่ปรากฏในข้อมูลคือ อยู่

ระหว่างฟื้นฟูการด�ำเนินงานซ่ึงเป็นข้ันตอนในทาง

กฎหมาย (ตารางที่ 4)  
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ตารางที่ 4 สถานะของบริษัทภายหลังการถูกกล่าวโทษ

ผลของการกล่าวโทษ ช่ือย่อบริษัทจดทะเบียน รวม 
ถูกเพิกถอน SECC, POWER-P, ROYNET, PICNI, MGR, 

SINGHA 
6 

เขา้ข่ายอาจถูกเพิกถอน PRO, AIE, EARTH, KC, POLAR 5 
แกไ้ขเหตุเพิกถอน IEC, GSTEL 2 
ด าเนินกิจการ NIPPON, MAX, RAM, GL 4 
อยูร่ะหวา่งฟ้ืนฟูการด าเนินงาน DAIDO 1 

 

อภิปรายและสรุปผลการวิจัย
		  การวิจัยนี้ เห็นว ่า ส ่วนส�ำคัญที่สุดคือ  

การป้องกันไม่ให้เกิดการกระท�ำความผิดทาง

ด้านบัญชี โดยอาจด�ำเนินการได้จากการสร้าง

จติส�ำนกึให้บคุลากรในตลาดทุนได้ตระหนกัถงึความ

ส�ำคัญของหลกัการก�ำกบัดแูลกจิการทีด่ ี (Corporate  

Governance Code; CG Code) (The Securities 

and Exchange Commission, 2017) รวมทั้งชี้

ให้เห็นถึงความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นหากตัดสินใจ

กระท�ำความผดิ นอกจากนี ้ผลการศึกษายงัสามารถ

สรุปได้อีกว่า โดยส่วนใหญ่บริษัทที่กระท�ำความผิด

ทางบัญชีจะถูกเพิกถอนออกจากตลาดหลักทรัพย์

แห่งประเทศไทย ซึ่งหากผู้มีส่วนเกี่ยวข้องในตลาด

ทุนทั้งหมดตระหนักถึงผลดังกล่าวนี้ อาจท�ำให้

ปรมิาณการกระท�ำความผดิทางด้านบัญชลีดน้อยลง

		  การศึกษาน้ีเป็นประโยชน์ต่อนักลงทุน

ในการอ้างอิงและศึกษาต่อเพ่ิมเติม เนื่องจากได้

รวบรวมข้อเท็จจริงที่เกิดขึ้นจริงและมีแหล่งที่มา

ของข้อมูลที่น่าเชื่อถือ จึงท�ำให้เกิดความมั่นใจได้

ว่า ข้อมูลที่ปรากฏไม่ได้ถูกน�ำเสนออย่างมีอคติ 

นอกจากนี้ หน่วยงานอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องอาจน�ำผล

การวิจัยไปใช้เพื่อการศึกษา อ้างอิง และพัฒนา

หลักเกณฑ์ต่าง ๆ ให้เหมาะสมมากยิ่งขึ้นไม่ว่า จะ

เป็นกฎ ประกาศ หรือเกณฑ์ของ ก.ล.ต. ตลอดท้ัง

มาตรฐานรายงานทางการเงินและการบัญชี เพ่ือ

ให้เกิดการควบคุมที่เหมาะสมมากขึ้นต่อไปใน

อนาคต ข้อเสนอแนะในการวิจัยในอนาคตนั้น  

ผู้ที่สนใจอาจศึกษาต่อเพ่ิมเติมในแง่ของการหา

สาเหตุว่า ท�ำไมกลุ่มอุตสาหกรรมประเภทสินค้า

อุตสาหกรรม กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

และกลุ่มทรัพยากร จึงมีจ�ำนวนบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่การกระท�ำ 

ความผิดทางด้านการบญัชมีากท่ีสุด และอาจศกึษา

เปรียบเทียบความเหมือนหรือความแตกต่างของ

กลุ่มอุตสาหกรรมดังกล่าว อันอาจจะส่งผลหรือ

เป็นปัจจัยเสริมให้ผู้บริหารตัดสินใจกระท�ำความ

ผิดทางด้านบัญชี รวมถึงอาจศึกษาเปรียบเทียบ

กับกรณีการกล่าวโทษในต่างประเทศเพื่อหาความ

สัมพันธ์หรือความแตกต่างของการกล่าวโทษ 
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